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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek marca na rynku akcji przebiegat pod znakiem wysokiej zmiennosci, a w
drugiej potowie ubiegtego tygodnia obserwowali§my ponowny wzrost awersji do
ryzyka w wyniku postepujacej epidemii koronawirusa na $wiecie. W zwigzku z
ekspansja choroby na Starym Kontynencie, w piatek po ok. 3-4% tracity gtéwne
indeksy europejskie. Na tym tle relatywnie spokojniej reagowali inwestorzy na Wall
Street, gdzie skala przeceny wyniosta ponizej 2,0%.

Szeroka przecene odnotowat réwniez krajowy rynek akcji. Najmocniej spadat indeks
blue chipéw, w $lad za rynkami bazowymi. WIG20 tracac ponad 3% znalazt sie na
poziomie lokalnego dna z korica lutego, czyli jest na najnizszym poziomie od listopada
2016 r. Stabo zachowywaty sie spdtki paliwowe i Alior Bank, przecenie opierat sie
sektor telekomunikacyjny.

Bardzo mocna wyprzedaz, w granicach 10%, w trakcie piatkowej sesji odnotowata ropa
naftowa. Poza negatywnym wptywem koronawirusa na popyt, inwestorzy reagowali
w ten sposéb na brak porozumienia w grupie OPEC+ w sprawie przedtuzenia
ograniczen w wydobyciu surowca, obowigzujacych do korica marca.

W tle tematu koronawirusa w piatek po potudniu opublikowane zostaty dane
dotyczace amerykanskiego rynku pracy, ktére pozytywnie zaskoczyty. Liczba nowych
miejsc pracy w sektorze pozarolniczym zwigkszyta sie wyniosta 273 tys. wobec
spodziewanych 175 tys. W gére zrewidowano réwniez styczniowe wskazanie do 273
tys. z 225 tys. Potwierdza to poprzednie zdanie Fedu, ze gospodarka amerykanska do
czasu wybuchu epidemii byta w dobrej kondycji.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dalsze, negatywne informacje odnos$nie tempa rozprzestrzeniania sie epidemii
koronawirusa (nie tylko we Wtoszech, ale réwniez w Niemczech albo Wielkiej Brytanii)
i podjetych przez rzad wtoski dziataniach (ogtoszenie kwarantanny i ograniczenia w
podrézowaniu w Lombardii) beda miaty przetozenie na dalsza wyprzedaz
ryzykownych aktywow na poczatku tygodnia. Ponadto w weekend Arabia Saudyjska
ogtosita, iz przez brak porozumienia w gronie OPEC+, zamierza zwiekszy¢ wydobycie
ropy naftowej o ok. 2 mln barytek dziennie oraz obnizyta ceny dla odbiorcéw w Azji.
Perspektywa wojny o udziaty rynkowe w otoczeniu epidemii koronawirusa
doprowadzita do spadku notowarl surowcéw na poczatku dzisiejszej sesji 0 30%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 49 326,23 -2,81% -14,81% -14,71%
WIG20 176481 -3,18% -16,43% -17,92%
mWIG40 3610,61 -2,18% -11,74% -7,61%
sSWIG80 11 807,82 -1,31% -8,08% -1,96%
WIG20 USD 465,32 -1,95% -14,55% -17,87%
WIG20 TR 3 213,00 -3,18% -16,43% -17,92%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 297237 -1,71% -11,16% -8,00%
Nasdaq C. 8 575,62 -1,87% -10,41% -4,42%
DAX 11 541,87 -3,37% -14,98% -12,89%
CAC40 513911 -4,14% -14,89% -14,03%
FTSE250 18 746,51 -2,98% -13,10% -14,33%
BUX 41 185,29 -3,34% -6,67% -10,63%
IBEX 8 375,60 -3,54% -14,63% -12,29%
NIKKEI 19 698,76 -5,07% -16,83% -16,73%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,631 -6,6 pb -51,3 pb -47,6 pb
USA 0,765 -153 pb -87,7 pb -1154 pb
Niemcy -0,714 -2,7 pb -32,7 pb -114,0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,3012 -0,13% 1,00% 1,11%
USD/PLN 3,8039 -0,81% -1,92% 0,27%
CHF/PLN 4,0522 -0,08% 1,84% 3,35%
GBP/PLN 4,9583 -0,18% -1,11% -1,43%
EUR/USD 1,1307 0,68% 2,97% 0,84%
UsD/IPY 105,48 -0,67% -4,10% -2,88%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 45,27 -9,44% -17,59% -31,41%
WTI ($/bbl) 41,28 -10,07% -18,98% -32,39%
Ztoto ($/0zt) 1672,40 0,26% 6,52% 9,80%
Miedz (c/Lb) 256,05 -0,49% -1,25% -8,46%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.03.2020
WZROSTY SPADKI
HARPER 10,75% AGORA -9,35%
ELBUDOWA 8,20% BIOMEDLUB -8,87%
RYVU 6,53% EKOEXPORT -8,87%
DEKPOL 6,15% MERCATOR -8,34%
PAMAPOL 4,76% MOL -7,81%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 966,63 94,58% 5,30%
NAIWIEKSZE OBROTY 06.03.2020
Spétka (F?Lb,\']?l:) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 103,18 7 569 -1,48%
PKNORLEN 96,36 9872 -4,43%
PKOBP 89,57 7 967 -3,22%
PEKAO 83,59 5245 -3,47%
PzU 80,95 6 496 -2,79%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Amica

Wstepne wyniki 2019 r.

Amica szacuje, ze w 2019 roku zysk operacyjny wzrést 0 9,3% do 166,1 mln zt. Marza EBIT
zwiekszyta sie 0 0,3 pkt proc. do 5,5%. Przychody grupy wzrosty w ubiegtym roku o 3,3% do
3,023 mld zt. Zysk brutto wzrdst w 2019 roku 0 5,9% do 144,7 miln zt.

Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu, warta 460,8 mln zt netto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
postepowaniu GDDKIA na kontynuacje projektowania i budowy drogi ekspresowej S-5 na
odcinku od wezta Nowe Marzy (bez wezta) do wezta Dworzysko (z weztem).

cce Plany na 2020 r.

e (CCC zaktada wzrost przychoddw o 20-25% oraz zwiekszenie sprzedazy
poréwnywalnej o 5% w 2020 roku. Sprzedaz w e-obuwie ma by¢ wieksza o 30-35%.

e Wg prezesa w styczniu spétka miata z uwagi na wyprzedaze nizszg marze |
przyzwoite wskazniki LFL. W lutym, przy szybszym wejsciu do sklepdw nowej
kolekcji, marza poprawita sie ale LFL byty nizsze.

e Naktady inwestycyjne CCC w tym roku majg wynies¢ ok. 200 mln zt, w razie potrzeby
moga by¢ one zmniejszone do ok. 100 mln zt. W 2020 roku 80-90 mln zt chce wydac
na rozwoj powierzchni handlowej, 10-15 mln zt na rozwdj logistyki i e-commerce,
25-30 mln zt na rozwigzania IT, a 70-80 mln zt na eobuwie. pl.

e (CCC przewiduje, ze powierzchnia handlowa netto wzro$nie w tym roku do 790 tys.
m kw. z 760 tys. na koniec 2019 r.

e (CCC podato, ze potencjalny dalszy rozwdj epidemii koronawirusa moze przektadac
sie na stabilno$¢ taricucha dostaw, przy czym spotka obserwuje, ze sytuacja w
Chinach sie uspokaja, a wiekszos¢ dostawcow zgtasza gotowos¢ powrotu do
produkeji. W ocenie CCC na dzis ciezko oszacowac scenariusz potencjalnego wptywu
sytuacji na konsumpcje, a tym samym na przychody ze sprzedazy.

e Prezes poinformowat, ze spdtka nie planuje obecnie skupu akcji wtasnych.

ING BSK Polityka dywidendowa
ING Bank Slaski zaktualizowat polityke dywidendowa, dostosowujac ja do stanowiska KNF
poprzez rezygnacje ze wskazania dodatkowego bufora 1,5 p.p. w kryteriach kapitatowych.
Wczesniej bank podat, ze rekomenduje wyptate 3,8 zt dywidendy na akcje (DY= 2,0%) z zysku
za 2019 r. Proponowany dzieri dywidendy to 23 kwietnia, a jej wyptata miataby nastgpic¢ 11
maja 2020 roku.

Kruk Komentarz Zarzadu do wynikéw

e Zysk netto Kruka w catym 2019 roku wynidst 277 mln zt i byt 0 16 proc. nizszy od
wyniku osiggnietego w 2018 roku, na co wptyw miaty m.in: negatywna aktualizacja
wartosci portfela w Hiszpanii, odpis czesci portfela wraz z utworzong rezerwa na
Stowacji, utworzona rezerwa dotyczaca Wongi. pl, objecie odpisem sp6tki AgeCredit
oraz niekorzystny wptyw kurséw walut.

e W 2020 r. spdtka oczekuje poprawy zysku netto, planuje zrealizowa¢ 1,0 mld zt
naktadéw na portfele wierzytelnosci (781 mln zt w 2019 r.).

e Kruk podat, ze priorytetem na 2020 roku jest zwiekszenie rentowosci we Wtoszech i
Hiszpanii i zwiekszenie skali biznesu na tamtych rynkach. Priorytetem nie jest
wchodzenie na nowe rynki. Spétka podata takze, ze koronawirus na razie nie ma
wptywu na dziatalnos¢ biznesu we Wtoszech.

o Spotka chce podzieli¢ sie zyskiem za 2019 r. z akcjonariuszami, mozliwa jest
dywidenda i skup akcji wtasnych.

Lotos Nizsza marza rafineryjna w 1Q'20

Spotka podata, ze uzyskana struktura produktéw rafineryjnych w lutym 2020 roku jest mniej
korzystna od docelowo zaktadanej. Przyczyna tej sytuacji byty nieplanowane tymczasowe

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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przerwy w pracy instalacji opdznionego skoksowania. Zapewnienie ptynnej pracy DCU
napotkato typowe dla nowo oddawanych instalacji zaktdcenia, ktdre zostaty usuniete

Pekao

Sprzedaz akcji

Fundusze zarzadzane przez BlackRock zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie Banku
Pekao ponizej progu 5%, z uwzglednieniem pozyczek papieréw wartosciowych oraz
kontraktéw na réznice kursowe.

Polenergia, Tauron

Sprawa sadowa 0 wypowiedzenie umdéw

Sad Okregowy w Gdansku uwzglednit powddztwo spétki Talia, z grupy Polenergia, w czesci
dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczern o wypowiedzeniu przez spotke Polska
Energia - Polska Kompania Handlowa umdw zawartych w 2009 r. Wyrok jest nieprawomocny.
W sierpniu 2019 r. Amon i Talia, spotki zalezne Polenergii, ztozyty do Sadu Okregowego w
Gdarisku pozwy przeciwko spdtce zaleznej Tauronu (PE-PKH) w zwigzku z zerwaniem
dtugoterminowych umaéw sprzedazy energii i domagaja sie tacznie 48,3 mln zt.

Tauron, Rafako,
Mostostal
Warszawa

Elektrownia Jaworzno
Grupa Tauron szacuje, ze blok energetycznego o mocy 910 MWe w Elektrowni Jaworzno
zostanie oddany do eksploatacji do 31 lipca 2020 roku.

Telekomunikacja

Ogtoszenie aukcji na 5G

Prezes UKE ogtosit aukcje na czestotliwosci umozliwiajace rozwdj sieci 5G w Polsce. Aukcja
obejmie cztery rezerwacje z pasma 3,6 GHz po 80 MHz kazda, z ceng wywotawczg na
poziomie 450 mln zt za blok. Termin na sktadanie ofert wstepnych w aukcji to 23 kwietnia.
Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami UKE, kazdy uczestnik aukcji bedzie mdgt uzyskac
jedna rezerwacje czestotliwosci.

sWIG80 i inne +/-
ATM Wstepne wyniki 2019 r.
ATM szacuje, ze EBITDA (bez wptywu MSSF16) wzrosta w 2019 roku do 59,7 mln zt, czyli +
2,1% powyzej prognozy i +24,1% r/r. Przychody ATM w 2019 roku wyniosty 150,1 mln zt, czyli
1,5% powyzej prognozy oraz +9,9% r/r.
Dom Development Komentarz Zarzadu do wynikéw
e Dom Development chce przekaza¢ w 2020 r. ok. 3,1 tys. lokali. Jednakze pomimo
spadku liczby przekazan o 11% r/r, wzrost Sredniej wartosci transakcji per lokal ma
przetozyC sie na wyzsze r/r przychody, jak i zysk netto.
e Spotka planuje rozpocza¢ w tym roku budowe ok. 4 tys. lokali. Oferta na koniec
czerwca ma wzrosnac¢ do 3 tys. lokali. "

e Zarzad podtrzymuje pozytywng ocene warunkéw rynkowych. Obserwowane jest
utrzymanie trendu wzrostu cen mieszkan, co wynika ze stabilnej podazy i caty czas
rosngcego popytu. Za silnym popytem stojg natomiast: niskie stopy procentowe,
niskie bezrobocie, wzrost ptac i poprawa sytuacji finansowej kupujacych, a takze
wysoka dostepnos¢ kredytéw hipotecznych.

Komputronik

Postgpowanie sanacyjne

Komputronik oraz spotka zalezna Komputronik Biznes sp. z 0.0. ztozyty 2 marca w Sadzie
Rejonowym Poznan Stare Miasto w Poznaniu wnioski 0 otwarcie postepowania sanacyjnego.
Komputronik rozpoczat rozmowy z bankami w celu uzgodnienia dalszego modelu
finansowania dziatalnosci spotki.

Ztozenie wniosku 0 otwarcie postepowania sanacyjnego ma zwigzek z wydaniem przez
Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu - Delegatury w Lesznie
negatywnych dla spétki decyzji dotyczacych postepowar kontrolnych w zakresie podatku
VAT za miesigce: marzec, kwiecieri i maj 2014 roku. Decyzje Komputronik otrzymat 2 marca.

Mercator Medical

Ograniczenie wywozu niektérych wyrobédw medycznych
Mercator Medical, w zwiazku z obwieszczeniem Ministra Zdrowia o zmianie wykazu
produktéw i wyrobdw medycznych zagrozonych brakiem dostepnosci na terytorium,

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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analizuje potencjalny wptyw ograniczenia wywozu niektdérych wyrobdw medycznych poza
granice RP na wyniki dziatalno$ci grupy kapitatowej. Zarzad spotki ocenia, ze potencjalny
wptyw zmian na wyniki moze by¢ istotny z racji miedzynarodowej dziatalnosci
dystrybucyjnej grupy.

Mirbud Podpisanie umowy
Mirbud podpisat z Przedsiebiorstwem Panstwowym "Porty Lotnicze" umowe na wykonanie
w formule "projektuj i wybuduj" budynku terminala na terenie lotniska Radom-Sadkdw, wraz
Z wyposazeniem i uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie. Wartos¢ umowy to 280,5 mln zt
brutto.

Monnari Sprzedaz w lutym
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w lutym 2020 roku wyniosty ok. 20
mln zt (+10,5% r/r). Przychody za luty 2020 r. obejmuja ok. 1,6 mln zt przychoddéw
osiagnietych przez sklepy grupy Centro 2017.

OncoArendi Dofinansowanie projektu

OncoArendi Therapeutics podpisato z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe
okreslajaca zasady dofinansowania projektu "Poszukiwanie i rozwGj inhibitoréw
deubikwitynaz do zastosowania w immunoterapii przeciwnowotworowej". Koszt projektu
wynosi ok. 31 mln zt, a kwota dofinansowania ok. 22 miln zt.

Polimex-Mostostal

Wyrok sadu

Sad Apelacyjny w Katowicach podwyzszyt kwote ogdlng zasadzonego roszczenia na rzecz
Polimeksu Mostostal od Miasta Katowice w zw. z budowa Miedzynarodowego Centrum
Kongresowego z 17,5 mln zt do 26,1 mln zt. Kwota zasadzona na rzecz Polimeksu tacznie z
odsetkami wynosi ok. 40,4 mln zt.

Ronson

Wywiad z wiceprezesem
e Ronson Development liczy, ze rok 2020 bedzie przetomowy dla spétki, a liczba
sprzedanych mieszkan wzrosnie wzgledem poprzedniego roku o 20-30% r/r.
e SpoGtka oczekuje w 2020 r. jednocyfrowego wzrostu cen mieszkan.
e Wiceprezes ocenia, iz ewentualne wprowadzenie Deweloperskiego Funduszu
Gwarancyjnego przetozy sie na zwyzke cen mieszkan, a deweloperzy przerzucg na
klientdw koszty sktadek na fundusz.

Ryvu Therapeutics

Badania kliniczne SEL24

Ryvu Therapeutics oczekuje, ze Il faza badan klinicznych nad SEL24 rozpocznie sie w ciaggu
kilku miesiecy, a zakonczenie badarn i ptatnos¢ z tytutu osiagniecia kolejnego kamienia
milowego nastapi najwczesniej w 2021 r., poinformowat prezes Pawet Przewiezlikowski.
Kwota 1,75 mln euro uzyskana od Menarini w zwigzku z zakoriczeniem | fazy zostanie ujeta
w wynikach | kwartatu i jest to jedyna ptatnosc¢ od tego partnera, oczekiwana przez Ryvu w
tym roku, poza finansowaniem kosztéw badarn translacyjnych.

Sanok

Odpisy wartosci spdtek zaleznych
Wptyw odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ spotek zaleznych QMRP oraz Draftex Automotive
obnizy jednostkowy zysk netto Sanoka 0 41,6 mln zt w 2019 roku.

Selena FM

Produkcja w Chinach
Grupa Selena pod koniec lutego wznowita produkcje w fabryce w chinskim Foshan.

Torpol

Wstepne wyniki 2019 r.

Torpol szacuje, ze miat w 2019 roku 29,1 mln zt skonsolidowanego zysku netto wobec 19,2
mln zt zysku przed rokiem. Wedtug wyliczert PAP Biznes, w samym czwartym kwartale zysk
netto grupy wyniést 7 mln zt wobec 14,5 mln zt przed rokiem, a EBITDA to 18 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 10,7 mln zt, a EBITDA 21,3 mln zt.
Portfel zamdwien wynosi 3,09 mld zt netto.

Votum

Przejecie
Votum podpisat umowe, w wyniku ktdrej nabedzie prawo wtasnodci 51 proc. udziatéw w
spotce Ekosynergia sp. z 0.0. Votum nie podat wartosci transakcji.
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Na poczatku lutego spotka informowata, ze w ramach przegladu opcji strategicznych planuje

przeprowadzenie due diligence sp6tki z obszaru internetowych kanatow pozyskiwania
klientow dla ustug zwiazanych z energig elektryczna.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 9 marca 2020

Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 66,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez AOC Health

PBKM GmbH.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SYNEKTIK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,36 zt na akcje.
Wtorek, 10 marca 2020
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SYNEKTIK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,36 zt na akcje.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Sroda, 11 marca 2020
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Czwartek, 12 marca 2020
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
pzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WIELTON NWZA ws. potaczenia spotki Wielton S.A. i Wielton Investment Sp. z 0.0. oraz wyrazenia zgody na plan
potaczenia.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Piatek, 13 marca 2020
EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Poniedziatek, 16 marca 2020
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 9 marca 2020

0:50 Japonia PKB (annualizowany), fin. [V kw. -7,10% -6,60% 0,50%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 3,00% 1,70% -3,50%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,00% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 0,50% -0,70%
10:30 Strefa Euro Indeks Sentix marzec -11,10 5,20
Wtorek, 10 marca 2020
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 5,20% 5,40%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -0,30% 0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 1,80% -2,80%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) luty 3,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 4,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 2,00% -2,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., fin. (r/r) [V kw. 1,00% 1,20%
21:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 0,3 mln brk 1’7brrEm
Sroda, 11 marca 2020
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen -2,10%
10:30 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -2,60% -1,80%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,20% 0,20%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,00% 0,10%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,30% 2,30%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 2,30% 2,50%
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,1 mln brk O,Eé:;ln
Czwartek, 12 marca 2020
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 1,20% -2,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen -3,40% -4,10%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty -0,10% 0,50%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 1,90% 2,10%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys. 216 tys.
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec -0,50% -0,50%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec

Piagtek, 13 marca 2020

Polska Decyzja Moody's ws. ratingu
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,40% -0,60%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,70% 1,70%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,00% -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,40% 1,50%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 4,40%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. marzec 97,00 101,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdrka-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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