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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

POLSKA Kurs 1D M YTD
Po czwartkowej, historycznej wyprzedazy na rynkach kasowych, piatkowa sesja WIG 38 629,63 3,94% -33,35% -33,20%
przyniosta krétkotrwaty powiew optymizmu. Indeks WIG 20 rdst wprawdzie w trakcie WIG20 1 365,97 4,61% -3557%  -36,47%
ses;i Qawet 0 ponad.8%, vs./spieran?/ aprecjacja rynkéw na. za}chf)dzie Europy' orgz mWIG40 288375 2.50% -28,98% -26,21%
spad/k|em obav{v 0 za\'/wesz.eme obrotéw na warszayvsklm parklegle,Jednakze rea%lzaqa SWIGS0 957294 295% -25.33% 120.52%
zyskéw w koricowej fazie obrotu sprowadzity indeks do dziennych wzrostéw na
poziomie +4,61%. Inny przebieg charakteryzowat sesje na amerykariskim parkiecie. WIG20 USD 345,62 4,:85% -36,15% -38,99%
Indeks S&P500 otworzyt sie na ponad 4% ,plusie”, by w koricowe] fazie handlu znalez¢ WIG20 TR 2486,89 4,61% -3557%  -3647%
sie 9% ,nad kreska". ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
i o . o ) - ) S&P500 2711,02 9,29% -19,65% -16,09%
Inwestorzy‘ nad Wistag mogli z n|§zadowolen|em przyjac c.lane 0 mﬂallcp CPI, ktora. W Nasdaq C. 787488 9.35% -18.92% -12.23%
lutym wyniosta 4,7% waobec oczekiwanych 4.,%. Tak wysoki odczyt mégt przypomniec
uczestnikom rynku w jak trudnej sytuacji znajduje sie obecnie RPP, od ktérej wielu z DAX 923208 0.77% -32,84% -30.32%
nich oczekuje obnizek stép procentowych. W piatkowy wieczdr, Prezes NBP CAC40 411836 183% -3241%  -3111%
zapowiedziat, ze ztozy RPP propozycje obnizki stép procentowych. Taki ruch na pewno FTSE250 15 562,00 -0,99% -28,20% -28,89%
wspartby rynek akcji i dtugu, jednak mdgtby przetozy¢ sie na ostabienie ztotego i BUX 34 189,09 5,79% -23,39% -25,81%
podnies¢ inflacje. W obecnym otoczeniu trudno réwniez oczekiwac wsparcia sytuacji IBEX 6 629,60 373% -3310%  -30,57%
popytowej, gdy konsumenci przechodza obecnie kwarantgnne, a firmy odnotowujg NIKKEI 17 002,04 2.46% 27.72% -2813%
braki kadrowe spowodowane absencja pracownikéw. Obnizka stép mogtaby réwniez
ostabi¢ réwniez sektor bankowy, od ktérego firmy beda w niedalekiej przysztosci OBLIGACIE Rent. 10Y = _— L
oczekiwaty dostarczenia ptynnosci, pomimo podwyzszonego ryzyka kredytowego Polska 1,813 125 pb -343pb  -294pb
catego sektora przedsiebiorstw. Tym samym obnizka mogtaby bardziej zaszkodzi¢ niz USA 0,983 17,1 pb -63,6 pb -93,6 pb
pomagac gospodarce i dlatego nie jest naszym scenariuszem bazowym. Niemcy -0,551 19,6 pb -14,8 pb -97,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 43777 -0,04%  3,08% 2,91%
o i o . ) . ny USD/PLN 3,9413 0,59% 0,60% 3,89%
W rj|ed2|e!e WI'ECZOFem pojawita §|e informacja o tym, ze FED postanowit ovbmzvyc CHE/PLN 41416 -0,07% 351% 5.64%
poziom gtéwnej stopy procentowej do 0-0,25% z 1-1,25%. Ponadto, Fed zapowiedziat
skup obligacji o wartosci co najmniej 700 mld USD, w tym zakupy obligacji skarbowych GBP/PLN 4,8387 -1,81% -5,30% -3,81%
na poziomie 500 mld dolaréw i aktywéw zabezpieczonych sptata hipotek za 200 mld EUR/USD 11107 -0,62% 2,46% -0,94%
dolaréw. Uzyskiwane z tych papierdw wptywy beda reinwestowane. Na rynku UsSD/IPY 107,61 2,69% -2,01% -0,92%
pojawiaja sie réwniez informacje o tym, ze FED rozszerzy QE i ogtosi dzi$ skup SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
papieréw korporacyjnych. Mozna powiedzie¢, ze rynek dostat to co chciat. Obnizki byty Brent ($/bbl) 3385 190% 39.92% “4871%
od pewnego czasu wyceniane przez inwestordéw, a FED sprostat oczekiwaniom jeszcze ) ) .
przed $rodowym posiedzeniem. Decyzja nie spotkata sie jednak z optymizmem WTI ($/0bD) 3L73 0.73% 738,29% ~48.03%
uczestnikéw rynkéw kasowych, gdyz moze $wiadczyé o gtebokich obawach o stan Ztoto ($/0zt) 151670 -4,63% -3,93% -042%
$wiatowej gospodarki. Japoriski Nikkei225 zakorczyt dzien z prawie 2,5% strata, a Miedz (c/Lb) 246,40 -0,34% -570%  -1191%
kontrakty terminowe na Europejskie indeksy bazowe sg kwotowane z kilku
procentowymi stratami. W takim otoczeniu przewidujemy negatywne otwarcie sesji w NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.03.2020
Warszawie. WZROSTY SPADKI
XTPL  31,34% WIRTUALNA -15,67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PEP 24,00% RAINBOW — -14,89%
\ EUCO 22,08% CPGROUP -12,50%
%8;: BNPPPL 21,18% HARPER -12,00%
5% KERNEL 19,15% FORTE -11,78%
OUU
1822 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-15% GPW 1727,54 14,20% 85,69%
%g/ NAIWIEKSZE OBROTY 13.03.2020
-30”: Spotka 0brdt (PLNm) Transakcje Zmiana
‘3530 CDPROJEKT 291,03 20761 12,86%
jglﬁ PKOBP 159,80 16 093 1,38%
-50% PKNORLEN 128,74 17 159 5,16%
mar-19 cze-19 wrz-19 gru-19 mar-20 PZU 126,33 16 609 0,64%
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Agora

Zamkniecie kin

Agora szacuje, ze dwutygodniowe zamknigcie kin zwigzane z koronawirusem spowoduje
utrate przez grupe ok. 9 mln zt przychoddw i maksymalnie 1,5 mln zt zyskdw. Spétka liczy
na to, ze ten ubytek uda sie odrobi¢ w kolejnych okresach. Jagietto podat, ze znaczna liczba
pracownikéw Heliosa zatrudniona jest w oparciu o elastyczne formy zatrudnienia, przez co
spotka nie bedzie ponosita czesci kosztéw w czasie zamkniecia kin.

ccc

Wptyw zamknieé centréw handlowych

Wprowadzone w piatek przez rzad z powodu pandemii koronowirusa ograniczenie
dziatalnosci centréw handlowych bedzie miato istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe CCC w pierwszym kwartale. Spotka zastrzega, ze nie jest w stanie obecnie
oszacowal petnych skutkéw pandemii koronowirusa na wyniki finansowe. Emitent
jednoczesnie wskazuje przy tym, ze grupa intensywnie rozwija sprzedaz w kanatach e-
commerce. Stanowita ona w strukturze przychoddw ze sprzedazy odpowiednio 25% w roku
2019 i blisko 45% w marcu 2020 roku.

Celon Pharma

Zamiar wytwarzania testdw na obecno$¢ wirusa SARS-COV-2

o Spolka zamierza wytwarzac testy do diagnostyki zakazern SARS-COV. Testy te
znajduja sie wsrod rekomendowanych przez WHO. Decyzja ta podjeta zostata na
podstawie pozytywnej oceny dotychczas przeprowadzonych testéw i prdb
technologii gRT-PCR w spotce, zgromadzonych zasobow i doswiadczenia zespotow
w zakresie diagnostyki molekularnej, a takze oceny potencjatu biznesowego w
Swietle dostepnych i antycypowanych danych epidemiologicznych.

e Testy oparte sg na przygotowaniu materiatu wedtug metody one-step qRT-PCR,
ktéra jest obecnie wdrazana w Niemczech i USA.

e oczekuje sie, ze bedg wysoce wydajne, ograniczajac czas uzyskania wyniku od
momentu pobrania materiatu biologicznego z gérnych drég oddechowych do 12-24
godzin

e Zarzad oczekuje petnej gotowosci w zakresie masowego wytwarzania i sprzedazy
testow przed sezonem jesiennym, a takze gotowosci do wykonywania badan w tym

okresie.
Dino Komentarz zarzadu
e Dino Polska liczy w 2020 r. na wzrost marzy EBITDA. Zaktada wzrost sprzedazy LFL
na podobnym poziomie jak w 2019 r. W 2019 roku sprzedaz LFL w marketach Dino
wzrosta 0 11,6% r/r.
e Spétka nie spodziewa sie wiekszych zaktdcern w ekspansji sieci w zwigzku z
koronawirusem
Energa Odwotanie cztonka zarzadu
Rada nadzorcza Energi odwotata Grzegorza Ksepko z funkcji wiceprezesa ds. korporacyjnych.
Po odwotaniu Ksepki zarzad Energi liczy cztery osoby. W potowie grudnia 2019 roku prezesem
Spotki zostat Jacek Golinski.
KGHM Produkcja $rodkdw dyzenfykujacych
Nalezaca do KGHM spotka Nitroerg bedzie produkowac $rodki dezynfekujace dla szpitali,
urzedow i firm.
LPP Wptyw zamknieé centréw handlowych
Wprowadzone ograniczenia w otwarciu placowek handlowych beda miaty negatywny wptyw )
na wyniki finansowe grupy LPP, ale sp6tka na ten moment nie jest w stanie oszacowac skali
tego wptywu. Grupa spodziewa sie wzrostu sprzedazy w sklepach internetowych.
PGE Odpisy aktualizacyjne -

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wyniki testow na utrate wartosci przeprowadzonych przez PGE wskazujg na utrate
bilansowe] wartosci wybranych rzeczowych aktywow trwatych w segmencie energetyki
konwencjonalnej w wysokosci ok. 7,5 mld ztotych. Réwnocze$nie wystapity przestanki do
odwrdcenia odpisu w segmencie energetyki odnawialnej w wysokosci ok. 0,4 mld ztotych.
Aktualizacja wartosci aktywow trwatych obnizy zysk netto grupy PGE w 2019 roku o okoto
5.8 mld zt.

Ten Square Games

Brak licencji w Chinach

Chinski urzad regulujacy branze gier przyznat w czwartek nowe licencje po trzech miesigcach
przerwy - certyfikacji po raz kolejny nie otrzymat tytut "Fishing Clash", ktérego producentem
jest Ten Square Games. Ten Square Games stara sie o certyfikacje na rynku chinskim dla
swojej najpopularniejszej gry, "Fishing Clash".

WIG

Stan zagrozenia epidemiologicznego

e Rzad wprowadzit od soboty stan zagrozenia epidemicznego. Przywrécone zostang
petne kontrole na wszystkich polskich granicach; zamkniete zostang granice kraju
dla cudzoziemcdow. Od pétnocy z piatku na sobote zostata ograniczona dziatalnos¢
galerii handlowych, w ktdrych pozostang otwarte tylko sklepy spozywcze, a takze
pralnie, apteki i drogerie.

e Rzad podjat tez decyzje o zawieszeniu dziatalnosci wszystkich restauracji, klubdw,
pubdw, baréw, z mozliwoscig Swiadczenia ustug na wynos. Poza tym ograniczono
dziatalnos¢ kasyn, miejsc rozryweki.

e Premier Mateusz Morawiecki zapowiedziat, ze wszelkie restrykcje dotyczace
zamkniecia miejsc rozrywki i galerii handlowych maja obowigzywac przez 14 dni,
ale moze zostac podjeta decyzja o przedtuzeniu tego terminu.

WIG-banki

Whniosek o obnizke stép procentowych

,Bede proponowat Radzie Polityki Pienieznej obnizenie stép procentowych NBP” - powiedziat
prezes NBP Adam Glapiriski. Jezeli do tego dojdzie, bedzie to pierwsze ciecie stép w Polsce
od 5 lat.

sWIG80 i inne

Alumetal

Brak dywidendy - rekomendacja zarzadu

Biorac pod uwage rosnace zagrozenie epidemiologiczne koronawirusem COVID-19, majace
negatywny wptyw na sytuacje gospodarcza kraju i Europy, a takze otoczenie gospodarcze,
zarzad spotki podjat uchwate o zamiarze przedtozenia Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu wniosku Zarzadu o podziale zysku netto Alumetal SA,
zawierajacego rekomendacje niewyptacania dywidendy za rok 2019, lecz utworzenia kapitatu
rezerwowego w wysokosci 70% znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto Grupy
Alumetal osiggnietego w roku 2019.

Boryszew

Umowy kredytowe

Boryszew uzgodnit z HSBC France i Santander BP wstepne warunki uzyskania okoto 1,7 mld
zt kredytu na refinansowanie obecnego zadtuzenia i biezace finansowanie grupy. Kredyt ma
by¢ zawarty na 3 lata z mozliwoscig przedtuzenia okresu finansowania do 5 lat.

Enter Air

Komentarz zarzadu

e Grupa Enter Air od 1 stycznia do 12 marca 2020 roku wykonata 2.208 operacji
lotniczy, co stanowi wzrost przewozow o okoto 28% r/r.

e Na dzieni dzisiejszy, sytuacja finansowa grupy jest stabilna, a zarzad emitenta nie
dostrzega zagrozenia dla terminowego wywigzywania sie przez grupe z
wymagalnych zobowigzan. Miedzy innymi, grupa oczekuje na dostawe dwoch
dodatkowych samolotdw.

e Niezaleznie od powyzszego, sp6tka jest gotowa na szereg scenariuszy awaryjnych,
w tym na maksymalne ograniczenie kosztdw statych, m.in. kosztdw leasingéw na
kilka miesiecy. Aktualnie spotka pracuje nad zapewnieniem wystarczajacych
zasobow do realizacji kontraktéw na sezon Lato 2020

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Umowa

Konsorcjum Mirbudu i Przedsiebiorstwa Budowy Drdg i Mostéw Kobylarnia podpisato z
GDDKIA umowe o wartosci 359,4 mln zt brutto. Przedmiotem umowy jest kontynuacja
projektowania i budowy odcinka drogi ekspresowej S-5 o dtugosci okoto 9,7 km. Termin
zakoriczenia prac wynosi 17 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Scope Fluidics

Zamiar wytwarzania testdw na obecno$¢ wirusa SARS-COV-2

Emitent podjat decyzje o opracowaniu ultra-szybkiego testu wykrywajacego wirusa
SARS-CoV-2, powodujacego chorobe Covid-19

Dziatania zostana podjete w ramach prac nad rozszerzeniem portfolio testéw
diagnostycznych PCR|ONE i beda obejmowac prace bioinformatyczne, opracowanie
metody izolacji materiatu genetycznego oraz optymalizacje procedury oczyszczania
probki pod katem ekstrakcji materiatu genetycznego z wymazdéw gardtowych. Scope
Fluidics wskazat, ze prace te bedg finansowane ze $rodkéw wtasnych spotki.

Stalexport Przedtuzenie okresu preferencyjnych stawek
Zarzad spotki zdecydowat o przedtuzeniu do co najmniej 30 czerwca 2020 r. preferencyjnych
stawek optat dla ptatnosci automatycznych (A4Go, Autopay, Telepass) na autostradzie A4
Katowice-Krakdw.

Torpol Wyniki za 2019 rok

Przychody grupy wyniosty w 2019 r. 1.604,4 mln zt vs 1.525,7 mln zt rok wczesniej,
Zysk brutto ze sprzedazy = 75,4 mln zt wobec 83,1 mln zt rok wczesniej.

EBITDA grupy przekroczyta w tym okresie 65 mln zt. W 2018 r. Torpol miat 69 mln
zt zysku EBITDA.

Emitent miat w 2019 roku 29,1 mln zt skonsolidowanego zysku netto wobec 19,2
mln zt zysku przed rokiem

Wyniki byty zgodne z przedstawionymi wczes$niej szacunkami.

Spotka podata, ze na wyniki finansowe za 2019 rok najistotniejszy wptyw miato
wysokie tempo realizacji robdt budowlanych zdeterminowane skalg posiadanego
przez grupe portfela zamowien oraz istotny udziat kontraktéw charakteryzujacych
sie nizsza rentownoscig (pozyskanych przez emitenta w 2017 roku) w sprzedazy
ogétem.

Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto za ostatnie 12 miesiecy z posiadanego
portfela zamowiert w Grupie Torpol wyniosta 4,7%.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

S

X

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\I/\'Iww.bnpparibas.pl



- e KOMENTARZ PORANNY

2020-03-16 08:01

KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 16 marca 2020

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2019 rok.
JWCONSTR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Wtorek, 17 marca 2020
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
STELMET ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.10.2018 r. do 30.09.2019 r.
SYNEKTIK Wyptata dywidendy 0,36 zt na akcje.
Sroda, 18 marca 2020
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ECHO Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 4,65 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez WING IHC Zrt.

Czwartek, 19 marca 2020

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.

Piagtek, 20 marca 2020

MILLENNIUM  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

BSCDRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CLNPHARMA Publikacja raportu za 2019 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NORTCOAST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

Poniedziatek, 23 marca 2020

ASSECOPOL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PKPCARGO

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ALUMETAL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
X BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\Il\'lww.bnpparibas.pl



: = e -
e L KOMENTARZ PORANNY & BM
i & = J E o 2020-03-16 08:01 D
MORIZON rl?/\oecgia;tek zapisdw na sprzedaz akcji po 1,97 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Ringier Axel Springer
SEKO Publikacja raportu za 2019 rok.
Wtorek, 24 marca 2020
MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Sroda, 25 marca 2020
PGNIG NWZA ws. zmiany statutu.
11BIT Publikacja raportu za 2019 rok.
ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 i wyptaty dywidendy.
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2019 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Czwartek, 26 marca 2020
ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 40,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez A&R Carton AB i

BSCDRUK Colorpack.
BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spotki EUCO Marketing Spétka z ograniczong
EUCO odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy przez spdtke EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN Spdtka Akcyjna z

siedzibg w Legnicy oraz wyrazenia zgody na ustanowienie zastawow rejestrowych na przedsigbiorstwie badz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrzesnia 2019 roku oraz pokrycia
SYGNITY . . iy . L o (o ; )
niepokrytych strat z lat ubiegtych z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Piatek, 27 marca 2020
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

NWZA ws. zmiany statutu, utworzenia i wprowadzenia Programu Opcyjnego, emisji imiennych warrantéw

AGORA subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru, potagczenia Agora S.A. z Agora - Poligrafia sp. z 0.0.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 16 marca 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty -13,5% 1,50% 6,90%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -20,5% 0,80% 8,00%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 0,40% 0,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 3,40% 3,10%

Wtorek, 17 marca 2020
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) styczen 0,80% 1,20%
10:30  WILk. Brytania Stopa bezrobocia styczen 3,80% 3,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec -2900,00% 8,70
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,20% 0,30%
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,40% -0,30%
21:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 6,4 mln brk

Sroda, 18 marca 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 7,00% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty 1,10% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 19,3 mld 22,2 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) luty 1,20% 1,40%
13:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) luty 2,10% 2,40%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1 mlnbrk 7,66 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych marzec 0,50-0,75%  1,00-1,25%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec

Czwartek, 19 marca 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 0,70%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 0,60% 0,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 1,60% 1,10%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty 0,30% 0,80%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 10,00 36,70
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -1088 mld  -124,1 mld
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 211 tys.
14:00 Polska Protokodt z posiedzenia RPP marzec
15:00 USA 'Cnoﬁgevxigaégggw wyprzedzajacych - luty 0,10% 0,80%

Piatek, 20 marca 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) luty -0,10% 0,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 0,20% 0,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 6,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,90% 5,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdrka-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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