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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po wtorkowym odreagowaniu na czesci rynkdéw, sSroda przyniosta ponownie
przewage podazy na rynkach bazowych, co przetozyto sie na kilkuprocentowe
spadki. Podobnie, chociaz w mniejszej skali zakoriczyta sie sesja w Warszawie,
gdzie WIG20 stracit blisko 2,0%. Ponownie prym wiedli detalisci na czele z LPP i
CCC. Nieco lepiej zachowywat sie indeksy grupujace srednie i mniejsze spotki, co
mogtoby zwigzane z programem stymulacyjnym zaprezentowanym przez rzad.
Tzw. tarcza antykryzysowa o szacunkowej kwocie 212 mld PLN bedzie sktadata
sie z 5 filardw (filar ostonowy dla pracownikéw, filar gwarancji kredytowych,
wsparcia dla stuzby zdrowia, filar kapitatowy i inwestycji publicznych), a projekty
ustaw realizujacych maja by¢ gotowe w najblizszych dniach.

Wydarzeniem drugiej potowy dnia byty zdecydowanie notowania surowcéw, a w
szczegolnosci ropy naftowej. Notowania czarnego surowca znizkowaty do blisko
20-letnich miniméw. Paniczna wyprzedaz surowca zwigzana byta z rosngcymi
obawami dotyczacymi globalnego popytu po tym jak najwigksze gospodarki
stopniowo wprowadzajg ograniczenia w przeptywie 0sdb i towardw, a z drugiej
strony Arabia Saudyjska maksymalizuje produkcje celem zwiekszenia udziatéw
rynkowym i tym samym postawic przed Sciang strong rosyjska na forum kartelu
OPEC+. Cena ropy typu Brent dotarta w kulminacyjnym momencie do 25 USD za
barytke, natomiast gatunek WTI handlowany byt ponizej 21 USD za barytke.
Przecena nie omineta réwniez pozostatych surowcéw przemystowych w tym
miedzi, srebra czy platyny.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po wtorkowej zwyzce, $roda przyniosta réwniez mocng przecene indekséw na
Wall Street, gdzie inwestorzy posiadaja obawy odnosnie proponowanych
programéw stymulacyjnych. O ile inwestorzy nie obawiaja sie o gtosowanie w
Kongresie, o tyle istnieje niepewnos¢ co do realnej skutecznosci dziatan w
kontekscie zwalczania skutkéw epidemii. Dodatkowo na rynku pojawiajg sie
doniesienia 0 mozliwym zamknieciu granic Stanow Zjednoczonych. Niemniej w
konteks$cie dzisiejszego otwarcia handlu na europejskich parkietach istotnym
faktem jest wczorajsza przewaga popytu na indeksie S&P500 w ostatnich
godzinach notowan. Ostatecznie indeks zakoriczyt sesje z 5,18 spadkiem gdy w
trakcie sesji notowat poziomy o ponad 9% nizsze wzgledem wtorkowego
zamkniecia. Z drugiej strony chwile po godz. 8.00 kontrakty na S&P500 traca
blisko 1,50% a sesja w Japonii koriczy sie 1,0% strata.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 39 313,78 -1,53% -32,09% -32,02%
WIG20 1401,29 -1,96% -33,70% -34,83%
mWIG40 2 864,03 -0,86% -29,29% -26,72%
sSWIG80 9 800,87 -0,09% -25,04% -18,63%
WIG20 USD 334,83 -4,68% -37,44% -40,90%
WIG20 TR 2 551,19 -1,96% -33,70% -34,83%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 2139810 -5,18% -28,85% -25,77%
Nasdaq C. 6 989,84 -4,70% -28,18% -22,10%
DAX 8441,71 -5,56% -38,30% -36,28%
CAC40 375484 -5,94% -38,01% -37,19%
FTSE250 13 008,19 -6,58% -39,99% -40,56%
BUX 29 464,28 -6,54% -35,31% -36,06%
IBEX 6 274,80 -3,44% -37,29% -34,29%
NIKKEI 16 552,83 -1,04% 29,26% 30,03%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,972 -16,7 pb -19,3 pb -13,5pb
USA 1,183 11,4 pb -37,6 pb -73,6 pb
Niemcy -0,237 20,3 pb 18,3 pb -66,3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4995 0,62% 5,43% 577%
USD/PLN 4,1155 1,39% 4,10% 8,48%
CHF/PLN 4,2558 0,62% 5,81% 8,55%
GBP/PLN 4,7912 -2,26% -6,78% -4,76%
EUR/USD 1,0933 -0,75% 1,28% -2,50%
UsD/IPY 108,01 0,70% -1,69% -0,55%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 24,88 -13,40% -56,92% -62,30%
WTI ($/bbl) 20,83 -23,78% -60,16% -65,89%
Ztoto ($/0zt) 1477,90 -3,14% -7,84% -2,97%
Miedz (c/Lb) 215,10 -7,02% -17,40% -23,10%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.03.2020
WZROSTY SPADKI
RAINBOW 22,35% KRUK -16,52%
AMREST 21,05% GRODNO -14,08%
VIVID 11,04% BIOMEDLUB -10,14%
GLCOSMED 9,14% SETANTA -10,07%
LARQ 8,33% MABION -9,84%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1414,43 72,93% 26,31%
NAJWIEKSZE OBROTY 18.03.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 186,06 12 580 -3,83%
PKOBP 113,51 14 166 -4,98%
KGHM 107,95 11 816 -4,25%
PzU 104,21 11877 4,09%
PKNORLEN 99,66 12 144 -3,21%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Banki Podatek bankowy
Wg premiera Morawieckeigo nie sg planowane zmiany w podatku bankowym.

Ccc Emisja akcji
CCC planuje emisje w ramach subskrypcji prywatnej do 6.850.000 akcji serii | i do 6.850.000
akcji serii ] z wytagczeniem prawa poboru. Z emisji akcji spétka planuje pozyskac ok. 400-500
mln zt i przeznaczy¢ je na kapitat obrotowy.
Dariusz Mitek ztozyt deklaracje intencji objecia w ramach planowanej oferty co najmnie;
4.787.465 akcji serii J.. Taka liczba akcji pozwoli mu na utrzymanie udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu CCC na co najmniej niezmienionym poziomie.

Cyfrowy Polsat Przejecie Interii
Cyfrowy Polsat ma wieksze szanse na przejecie Interii niz Agora czy Wirtualna Polska wg
komentatoréw. Zdaniem ekspertow, pomiedzy grupa Polsatu a Interig mogtoby dojs¢ do
istotnych synergii. Analitycy szacuja, ze wartosc transakcji moze wynies¢ 300-450 mln zt, ale
dodaja, ze gorny zakres wyceny jest mato prawdopodobny ze wzgledu na obecne warunki
rynkowe.

Eurocash Komentarz Zarzadu - COVID-19

Sklepy sa dobrze zatowarowane i nie ma brakdw w dostepnosci toward. Problem, z ktérym
grupa moze mie¢ do czynienia to kwestia dostepnosci pracownikdw zwigzana m.in. z
zamknieciem granic czy opiekg nad dzie¢mi.

Eurocash Zmiany w zakazie handlu w niedziele
Ustawa 0 zakazie handlu w niedziele zostanie zmieniona tak, by sklepy miaty mozliwosc¢
zatowarowania przed godzing 24.00 w niedziele.

GPW Whiosek IDM
Izba Domdw Maklerskich zwrdcita sie z wnioskiem do zarzadu Gietdy Papierdw
Wartosciowych o pilne skrocenie sesji gietdowej do godz. 16:15 ze skutkiem
natychmiastowym. Prezes GPW Marek Dietl w srodowym wywiadzie dla PAP Biznes mdwit,
ze jest przeciwny pomystom skracania sesji.
Izba podata, ze pierwszy wniosek 0 zmiane godzin sesji zostat przekazany zarzadowi GPW
26 lutego 2020 r.
"W ocenie IDM skrdcenie godzin trwania sesji przynosi istotne korzysci dla rynku, takie jak
poprawa ptynnosci oraz obnizenie kosztow dziatalnosci domdéw maklerskich. Skrdcenie ses;ji
nie rodzi negatywnych skutkow, takich jak spadek obrotow na rynku czy przychoddw spotki
prowadzacej rynek regulowany jak i branzy maklerskiej".

GTC Wyniki 4Q19

Grupa Globe Trade Centre odnotowata w czwartym kwartale 2019 roku 12,3 mln euro zysku
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 22,8 mln euro przed rokiem.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 20,3 mln euro, a prognozy analitykow
znajdowaty sie w przedziale 16,5-23,2 mln euro.

Grupa odnotowata w czwartym kwartale 45,1 mln euro przychoddw wobec 38,7 mln euro
rok wczesniej. Poziom ten byt zgodny z konsensusem PAP Biznes, ktdry wynosit 44,2 mln
euro. Prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 43,3-45,5 mln euro.

KGHM Komentarz Zarzadu

e KGHM nie widzi obecnie spadku sprzedazy w zwigzku z koronawirusem.

e KGHM moze wnioskowac do rzadu o zawieszenie pewnych obcigzen, jesli spotka
bedzie odczuwac skutki kryzysu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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o KGHM nie wyklucza zmniejszenia naktadow inwestycyjnych, jesli niskie ceny miedzi
i srebra utrzymaja sie przez dtuzszy czas. Od rozwoju sytuacji na Swiecie zaleze¢ tez
bedzie decyzja w sprawie ewentualnej dywidendy za 2019 rok.
e KGHM rozpocznie wkrétce inwestycje w farmy fotowoltaiczne.
Kruk Odstapienie od emisji obligacji
W zwigzku z koronawirusem Kruk zdecydowat o odstapieniu od przeprowadzenia oferty
emisji obligacji serii AJ2. Kruk ocenia, ze sytuacja ptynnosciowa grupy jest stabilna.
"Jednoczesnie zarzad emitenta, na moment publikacji niniejszego raportu, nie moze w sposéb
precyzyjny okresli¢ skali wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa i zwigzanych z nim
problemdéw na wyniki finansowe i perspektywy w dtuzszym okresie".
PKN Orlen Rekomendacja dywidendy

Zarzad PKN Orlen zaproponuje walnemu zgromadzeniu, by koncern wyptacit w formie
dywidendy za 2019 rok tacznie 1.283,1 mln zt, czyli 3 zt na akcje.

Proponowany dzien dywidendy to 14 lipca, a jej wyptata miataby nastapic¢ 28 lipca 2020 roku.
Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 3.530,5 mln zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy spotki.

Rainbow Tours,

Ochrona touroperatoréw

Novaturas Okres zwrotdw za ustugi w turystyce, ktore zostaty niezrealizowane z powodu koronawirusa +
zostanie wydtuzony do 180 dni.

SWIG80 i inne +/-

AC Autogaz Komentarz Zarzadu - COVID-19
AC nie odczuwa problemoéw w biezacej dziatalnosci, ale klienci moga odktada¢ zakupy
instalacji gazowych do aut z powodu rynkowych perturbacji, niepewnosci w globalnej
gospodarce i niskich cen ropy - poinformowata PAP Biznes wiceprezes spotki Katarzyna +

Rutkowska. Dodata, ze zarzad AC bedzie rekomendowat kontynuacje programu
motywacyjnego, cho¢ ze wzgledu na obecng nieprzewidywalng sytuacje moze zostac
zrewidowany.

Ceramika Nowa Gala

Komentarz Zarzadu - COVID-19

Ceramika Nowa Gala zdecydowata o ograniczeniu mocy produkcyjnych o 75 proc.
miesiecznie, co obnizy wynik finansowy o0 2 mln zt.

W zwigzku ze stwierdzonym i pogtebiajacym sie spadkiem sprzedazy krajowej (z uwagi na
ograniczenia w handlu i ograniczenia wynikajace z zalecen dotyczacych pozostawania w
domu) oraz eksportowej (w zwigzku z ograniczeniem ruchu przez granice Polski oraz
analogiczne ograniczenia w szeregu panstw, do ktérych ma miejsce eksport) zadecydowano
0 ograniczeniu produkcji 0 75 proc. mocy produkecyjnych”.

Games Operators

Przydziat akcji

Games Operators w ramach publicznej oferty przydzielit inwestorom 1,1 mln akcji, z czego
250 tys. stanowity akcje nowej emisji. taczna wartosc oferty wyniosta 24,2 mln zt, z czego
do Games Operators trafi 5,5 mln zt. Zapisy ztozone przez inwestoréw indywidualnych
zostaty zredukowane o 3,56 proc.

Mostostal Zabrze

Strategia na lata 2020-22

Strategia Mostostalu Zabrze na lata 2020-2022 zaktada osiagniecie w tym okresie rocznego
wyniku netto na poziomie 20 mln zt.

Mostostal Zabrze podat, ze nie okreslit precyzyjnie terminu osiagniecia celu finansowego ze
wzgledu na cztery zagrozenia makroekonomiczne. Jednym z tych zagrozen jest - jak podano
- globalna recesja gospodarcza w wyniku utrzymujacej sie pandemii koronawirusa.

Neuca

Wyniki 4Q19

Grupa Neuca miata w czwartym kwartale 2019 roku 24,5 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 22,9 mln zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto
wyniesie w tym okresie 25,5 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Grupa odnotowata w czwartym kwartale tego roku 33,7 mln zt zysku operacyjnego i 48,2
mln zt EBITDA. Rok wczesniej zysk operacyjny wyniost 33,3 mln zt, a EBITDA 45,8 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBIT wyniesie 32,1 mln zt, a EBITDA 43,8 mln zt.
Przychody grupy wyniosty w czwartym kwartale 2,15 mld zt wobec konsensusu na poziomie
2,07 mld zt i wobec 2 mld zt przed rokiem.

Neuca planuje w 2020 roku ograniczy¢ wydatki na majatek trwaty do poziomu inwestycji
odtworzeniowych w wysokosci do 50 mln zt - poinformowata grupa w rocznym
sprawozdaniu zarzadu. Neuca nie wyklucza przeje¢ w segmencie przychodni oraz badan
klinicznych i moze na ten cel przeznaczy¢ kilkadziesiat miliondw ztotych.

R22 Komentarz Zarzadu - COVID-19
R22 notuje zwiekszone wykorzystanie rozwigzan grupy do komunikacji online. Firma pracuje
zdalnie, ale nie odczuwa negatywnego wptywu tej zmiany na poziom sprzedazy. Liczy na to,
ze pandemia koronawirusa przyspieszy procesy cyfryzacji firm.
W zwigzku z trudng sytuacja makroekonomiczna, spétka umozliwita czesci kontrahentom
odroczenie ptatnosci o dwa miesigce. Dzieki dywersyfikacji branzowej ma to nie by¢ dla firmy
istotny koszt.

Rawplug Rekomendacja dywidendy
Zarzad Rawlplugu chce, by na dywidende z zysku netto za 2019 rok trafito 10,74 mln zt, co
daje 0,33 zt na akcje.

Torpol Komentarz Zarzadu - COVID-19
"Spotka aktywnie nadzoruje i analizuje sytuacje zwigzang z koronawirusem. (...) Na dzien
dzisiejszy oceniamy, ze - z duzg dozg prawdopodobieristwa - moze to wptynac¢ na opéznienia,
moze mieC tez wptyw na koszty realizacji. Skala tego wptywu jest analizowana i szacowana". +
Rekomendacja dywidendy przez zarzad Torpolu bedzie uzalezniona od rozwoju sytuacji,
zwigzanej z pandemia koronawirusa. Jesli sytuacja nie wptynie istotnie na dziatalnos¢ to
marza brutto na sprzedazy w 2020 roku moze by¢ wyzsza rdr.

Trakcja Odpisy aktualizacyjne
Trakcja zdecydowata o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych, co wptynie na obnizenie
skonsolidowanego wyniku finansowego za rok 2019 i wartos¢ aktywow trwatych w jej
bilansie o kwote 138,2 mln zt. _
Trakcja zdecydowata o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych w jednostkowym bilansie spotki w wysokosci 114,1 mln zt oraz odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy w skonsolidowanym bilansie grupy w wysokosci 138,2 mln
7t

Wielton Komentarz Zarzadu - COVID-19

e Grupa Wielton wstrzymata czasowo produkcje w zaktadzie we Francji, we Wtoszech
produkcja i sprzedaz silnie ograniczona. Produkcja w fabryce w Wieluniu odbywa sie
stabilnie, ale liczba zamawianych pojazddw jest nieco nizsza.

e  Skutki epidemii koronawirusa moga miec istotny wptyw na wyniki finansowe grupy,
ale skala tego wptywu nie jest obecnie do oszacowania.

e Wielton poinformowat, ze centrum sprzedazy, dziat gwarancji i obstugi
posprzedaznej oraz czesci zamiennych spétki Fruehauf kontynuuje swojg
dziatalno$¢. Obecnie nie ma informacji o anulowaniu przez klientéw zamdwien,
natomiast wiekszo$¢ klientdéw prosi o przesuniecie termindw dostaw.

e Wielton podat, ze we wtoskiej spdtce Viberti Rimorchi produkcja i sprzedaz jest silnie
ograniczona. Z uwagi na rozprzestrzenianie sig¢ COVID-19 oraz decyzje rzadu
wtoskiego, trudno jest ocenié, w jakim terminie nastapi jej powrdt do normalnego
trybu pracy.

e Zkoleinalezacy do grupy zaktad Lawrence David w Wielkiej Brytanii pracuje obecnie
bez wiekszych zaktécen bez nadzwyczajnych uwarunkowan i dziatan, ktére miatyby
doprowadzi¢ do zaprzestania produkcji i sprzedazy.

e Grupa Langendorf w Niemczech pracuje ponizej optymalnego poziomu, produkcja i
sprzedaz sg jednak kontynuowane.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Spotka zalezna w Rosji 000 Wielton prowadzi dziatalnos$¢ w trybie ciggtym, bez
wiekszych zaktoceri. W ocenie zarzadu Wieltonu, pomimo deprecjacji waluty
rosyjskiej, sprzedaz pojazdow jest na zadowalajacym poziomie.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 19 marca 2020

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.

Pigtek, 20 marca 2020

MILLENNIUM  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

BSCDRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CLNPHARMA Publikacja raportu za 2019 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NORTCOAST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

Poniedziatek, 23 marca 2020

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MORIZON IF\’Aoecgiz;tek zapis6w na sprzedaz akcji po 1,97 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Ringier Axel Springer
SEKO Publikacja raportu za 2019 rok.

Wtorek, 24 marca 2020

MENNICA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 25 marca 2020

PGNIG NWZA ws. zmiany statutu.

11BIT Publikacja raportu za 2019 rok.

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 i wyptaty dywidendy.
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2019/2020.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SERINUS Publikacja raportu za 2019 rok.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 26 marca 2020

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BSCDRUK Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 40,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez A&R Carton AB i

Colorpack.
BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spotki EUCO Marketing Spétka z ograniczona
EUCO odpowiedzialno$cia z siedziba w Legnicy przez spdtke EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN Spdtka Akcyjna z

siedziba w Legnicy oraz wyrazenia zgody na ustanowienie zastawoéw rejestrowych na przedsiebiorstwie badz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 30 wrzes$nia 2019 roku oraz pokrycia

SYGNITY niepokrytych strat z lat ubiegtych z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Piatek, 27 marca 2020
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.
AGORA NWZA ws. ;miany statutu, .Utvlvorzenia i wprowadzenia Prqgramu Opcyjnego, emisji i.mierjnych warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru, potaczenia Agora S.A. z Agora - Poligrafia sp. z 0.0.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 16 marca 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty -13,50% 1,50% 6,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -20,50% 0,80% 8,00%
6:06 Japonia Decyzja BoJ ws. stép procentowych marzec -0,10% -0,10% -0,10%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 0,30% 0,40% 0,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) styczen 3,10% 3,10%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 3,60% 3,40% 3,10%
Wtorek, 17 marca 2020
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) styczen 1,00% 0,80% 1,20%
10:30 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 3,90% 3,80% 3,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec -4950,00% -2640,00% 8,70
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,50% 0,20% 0,60%
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,60% 0,40% -0,50%
15:56 Polska Decyzja ws. stdp procentowych marzec
21:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 04 mlnbrk 29 mlnbrk 64 mln brk
Sroda, 18 marca 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 7,7% 7,00% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty 1,1% 1,10% 1,10%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 17,3 mld 19,3 mld 22,2 mld
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) luty 1,20% 1,20% 1,40%
13:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) luty 2,20% 2,10% 2,40%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,95 mlnbrk 2,9 mln brk 7’6&?[”
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 0-0,25% 0-0,25%
19:30 USA Egrrg\%rencja prasowa po posiedzeniu marzec
Czwartek, 19 marca 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 0,40% 0,70%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 0,60% 0,60% 0,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 1,60% 1,10%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty 0,30% 0,80%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 10,00 36,70
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -1088 mld  -124,1 mld
13:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 211 tys.
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP marzec
15:00 USA 'C”Odn?;ievrv]igaéggﬁgw wyprzedzajacych - uty 0,10% 0,80%
Pigtek, 20 marca 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) luty -0,10% 0,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 0,20% 0,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 8,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,90% 5,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdrka-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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