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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t ‘o
WIG 41 041,92 4,40% -29,19% -29,03%
Za nami solidne wzrosty na Swiatowych rynkach akcji. Pomimo dos$¢ zmiennego WIG20 1 469,43 4,86% -30,53% -31,66%
przebiegu sesji (indeksy europejskie byty na minusach w potowie dnia, mWIG40 297331 3,82% -26,78% -23,92%
amerykanskie na otwarciu), zakorczenie notowan przyniosto solidne, SWIGSO 10 008,93 2.12% -23.78% -16,90%
kilkugrocentowe Wzrqsty. Kt?lejne informacjelo wsparciu d}g gospodarki ze strony WIG20 USD 346,05 3.35% -35,34% -38,92%
bankdw centralnych i rzadow naszylml zldamem ulzasadnlaja wzrostowa korekte WIG20 TR 267524 4.86% -30,53% -3166%
po gwattownych spadkach we wczesniejszych dniach. Wzrosty w czwartek byty
reakcja na ogtoszony przez EBC kolejny program skupu aktywdw o wartosci 750 ZAEENIER 2 £l Lt A0
mln EUR, dodatkowo EBC zapowiedziat tym razem, ze moze dostosowywac S&PS00 2409,39 0.47% ~28,85% “2542%
wielko$¢ i dtugo$¢ skupu tak mocno jak konieczne. Fed natomiast uruchomit Nasdaq C. 7150,58 2,30% 2716%  -20,31%
trzeci awaryjny program kredytowy ktéry ma na celu utrzymanie 3,8 bln USD w DAX 8 610,43 2,00% -37,56% -35,01%
branzy funduszy inwestycyjnych, jesli inwestorzy dokonaja szybkich wyptat. CAC40 3855,50 2,68% -36,91% -35,51%
Ponadto wczoraj Bank Anglii obnizyt gtdwna stope procentowa o 15 pb do 0,1%. FTSE250 12 829,70 -1,37% -41,29% -41,37%
Bank zwiekszyt tez target zakupu aktywdéw o 200 mld GBP do 645 GBP. W BUX 29 494,19 0,10% -36,14% -36,00%
ostatnich dniach stopy procentowe obnizaty takze m.in. Australia, Tajwan, IBEX 6 395,30 1,93% 3657%  -33.02%
Filipiny albo RPA. NIKKEI B . B .
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 2,172 19,9 pb 2,9 pb 6,5 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI USh LS9 b A09pD  760RY
Niemcy -0,196 4,1pb 24,8 pb -62,2 pb
Poprawa nastrojow w trakcie wczorajszej sesji jest kontynuowana takze dzi$ rano WALUTY Kurs 1D iM YTD
na azjatyckich parkietach. O ile w Chinach wzrosty sa w obecnym otoczeniu EUR/PLN 4,5437 0,98% 6,42% 6,81%
umiarkowane (ok. +1%), a w Japonii jest dzieri wolny bez sesji, to mocno odbijaja USD/PLN 4,2605 3,52% 7,85% 12,30%
indeksy, ktére wezesniej byty stabsze od rynku (np. Korea Potudniowa +7%, Hong CHF/PLN 43109 129% 734% 995%
Kong +3,5%). Na kontynuacje wzrostéw wskazuja takze kontrakty terminowe w GBP/PLN 4:8721 1:69% _4154% -3l,15%
EUFOpIe/I Stanach Zjednoczonych, a dopetnieniem obrazu jest dalsza zwyzka EUR/USD 1,0665 -2.45% -133% -4,89%
notowari ropy (ok. 4%). UsD/IPY 110,86 2,64% -0,35% 2,08%
W kontekscie krajowego parkietu zwracamy uwage na dzisiejszy termin SUROWCE Kurs 1D M Y1D
wygasania marcowe] serii kontraktéw terminowych. W trakcie ostatnich dni Brent ($/bbl) 28,47 14,40% -51,84% -56,86%
krajowe indeksy, zwtaszcza WIG20 byty silniejsze od rynkéw bazowych, przy WTI ($/bbl) 2591 24,40% -51,56% -57,57%
spadajacym LOP na kontraktach, co moze sugerowa¢ zamykanie krotkich pozycji Ztoto ($/0zt) 1479,30 0,09% -8,22% -2,88%
i korekte relatywnej sity w nastepnych dniach. W Polsce poznamy takze dzi$ o Miedz (c/Lb) 218,55 1,60% -16,14% -21,86%
10:00 dane dotyczace produkceji budowlano-montazowej i sprzedazy detalicznej
za luty. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.03.2020
WZROSTY SPADKI
INC 25,87% ELBUDOWA -62,45%
LSISOFT 20,61% ESOTIQ -12,78%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) oo g ore 9.08%
15% e e o PKPCARGO  16,53% GTC -6,51%
10% : : : - ASBIS 14,98% OAT -6,24%
5%
gt:ﬁ OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 114213 4,44% 94,60%
o NAIWIEKSZE OBROTY 19.03.2020
-25% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
e CDPROJEKT 134,60 7917 5,88%
-40% PKOBP 129,65 13068 4,24%
:‘S‘SZZ PKNORLEN 90,47 11 482 5,49%
mar-19 cze-19 wrz-19 gru-19 PZU 89,19 9029 4,33%
WIG e V|G 20 e MWIG40 s S\V |G 80 PEKAO 87.80 8954 0,49%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

+/-

Boryszew

Wywiad z prezesem

e Boryszew planuje w przysztym tygodniu mocno ograniczy¢ lub wstrzymac produkcje
w 4 niemieckich zaktadach oraz czeskim, francuskim i hiszpariskim, ktére dziatajg w
segmencie automotive.

e Wszystkie inne lokalizacje funkcjonujg i nie mam w tym momencie informacji o
koniecznos$ci wstrzymywania produkgji.

e W zwigzku z epidemiag koronawirusa spétka uruchomita w Sochaczewie produkcje
ptynu do dezynfekcji rak, a jej moce produkcyjne wynosza 90 ton dziennie.

e Grupa pomimo epidemii koronawirusa, nie zmienia tegorocznych plandw
inwestycyjnych. Nadal analizuje tez zakup zagranicznego zaktadu z branzy stalowej,
cho¢ obecna sytuacja moze nieco opéznic¢ ten proces.

e Termin zamkniecia transakcji sprzedazy Impexmetalu Aluminium Konin szwedzkiej
spotce Granges AB przesunie sie z kwietnia na koniec maja 2020 roku.

Budimex

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Budimeksu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na zaprojektowanie i
budowe trasy S7 na odcinku od wezta Modlin do wezta Czosnéw. Warto$¢ oferty to ok. 598,8
mln zt.

Forte

Wstrzymanie produkcji

Zarzad Forte zdecydowat o wstrzymaniu produkcji we wszystkich zaktadach w dniach od 24
marca do 6 kwietnia, z mozliwoscig przedtuzenia. Spétka pragnie podkreslic, ze nadal
realizuje zamodwienia i dostawy do odbiorcow, ktdrzy wyrazili gotowos¢ odbioru swoich
zamowien oraz prowadzi dziatalno$¢ sprzedazowa w takim zakresie, na jaki pozwalaja
aktualnie obowigzujace regulacje prawne.

GTC

Komentarz do wynikéw za 2019 r.

e Spétka nie spodziewa sie znacznego pogorszenia sytuacji finansowej w ciggu 6-12
miesiecy w zwigzku z zawirowaniami wokét epidemii koronawirusa. Ma mozliwosci,
by dostosowac sie do zmieniajacych sie warunkdw rynkowych.

e Przedstawiciele spétki poinformowali, ze dywidenda za 2019 rok uzalezniona jest od
dynamiki rynku i rozwoju sytuacji na Swiecie.

e Za wczesnie mowic 0 renegocjacji czynszow z najemcami. Zamknigcie sklepow byto
decyzja rzaddw i one juz deklarujag rdzne formy pomocy przedsiebiorcom, co powinno
pozwoli¢ przetrwac¢ najemcom GTC.

INYY

Brak dywidendy za 2019 r.

Zarzad Jastrzebskie] Spotki Weglowej nie bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu
wyptaty dywidendy za 2019 rok.

Decyzje uzasadniono: ogélnymi uwarunkowaniami gospodarczymi, potrzebami kapitatowymi
spotki oraz ograniczeniami umownymi zapisanymi w umowach dotyczacych finansowania
spotki, zgodnie z ktorymi w przypadku dokonania wyptat z JSW Stabilizacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w okresie 12 miesiecy spotka zobowigzana jest do
nierekomendowania wyptaty dywidendy z zysku.

INYY

Wyniki 4Q'19
JSW miato 60,2 mln zt straty netto jednostki dominujacej, 50,7 mln zt straty operacyjne; i
254,3 mln zt zysku EBITDA przy przychodach na poziomie 1,81 mld zt.

LPP

Wywiad z wiceprezesem
e Grupa LPP nie zaktada potrzeby dodatkowego finansowania poprzez emisje akcji Lub
obligacji.
e Sprzedaz w kanale internetowym grupy ro$nie w wysokim tempie dwucyfrowym, ale
jest to nizej od oczekiwan spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\I/\;ww.bnpparibas.pl



P, .

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2020-03-200819  __

PlayWay

Sprzedaz Games Operators
PlayWay ze sprzedazy 0,5 mln akcji Games Operators w ramach publicznej oferty pozyskat
11 mln zt. Po transakcji PlayWay posiadac¢ bedzie 37,40% akcji Games Operators.

Tauron

Wstepne wyniki za 4Q'19

Tauron podat, ze przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale 2019 roku wyniosty 5.251
mln zt. EBITDA wyniosta 583 mln zt, a strata netto to 866 mln zt. Konsensu PAP Biznes
zaktadat 486,1 mln zt EBITDA w IV kw. 2019 roku.

sSWIG80 i inne

+/-

Aplisens

Nowa strategia do 2022 r.

Strategia Aplisensa zaktada osiagniecie w 2022 roku okoto 32 mln zt EBITDA i okoto 142,5
mln zt przychoddw. Roczna dynamika wzrostu przychoddw ma w latach 2020-2022 wynies¢
odpowiednio: 1 proc., 8 proc. i 10 proc. Inwestycje majg wynies¢ 7,2 mln zt w 2020 r,, 10,4
mln zt w 2021 r. i 6,3 mln zt w 2022 r. Strategia zaktada tez przeznaczanie co najmniej 25%
rocznych zyskéw na dywidendy, nie wyklucza tez buy-backu.

Artifex Mundi

Dokonanie odpiséw

Artifex Mundi zakoriczyt testy na utrate wartosci realizowanych projektéw gier
komputerowych: Bladebound, Tiny Dragons oraz Hot Shot Burn! i zdecydowat o dokonaniu
odpiséw aktualizujgcych wartosci tych projektéw w tacznej wysokosci 11,8 mln zt.

Atal

Wyniki 4Q'19 zgodne z oczekiwaniami przy nizszych marzach

Przychody wzrosty 0 70,7% r/r do 301,4 mln zt (+33% od konsensusu). Zysk EBIT wynidst 54,8
mln zt (+30,6% r/r i zgodnie z oczekiwaniami). Wynik netto byt na poziomie 45,1 mln zt
(+32,8% r/r, +5,4% od prognoz).

Atal planuje zakoriczyC i odda¢ do uzytkowania w 2020 roku 25 projektow, ktdre tacznie
obejmuja 3.804 mieszkan.

Atal

Brak dywidendy

Atal postanowit zmieni¢ jednorazowo polityke dywidendy odnosnie zysku wypracowanego w
2019 roku. Zarzad bedzie rekomendowat przekazanie zysku z zesztego roku na kapitat
zapasowy. Decyzja jest zwigzana z pojawieniem sie pandemii koronawirusa.

Elektrobudowa

Whiosek o ogtoszenie upadtosci
Elektrobudowa postanowita odstapi¢ od realizacji emisji akcji serii F. Firma ztozyta tez w
czwartek w Sadzie Rejonowym w Katowicach wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Idea Bank

Komentarz zarzadu po wynikach za 2019 r.

e ldea Bank nie ma problemdéw z ptynnoscia i nie przewiduje koniecznosci trwatego
wsparcia ptynnosciowego ze strony NBP.

e Bank nie widzi obecnie bezposrednich efektéw spowolnienia aktywnosci
gospodarczej wynikajacych z pandemii koronawirusa, a oferta wakacji kredytowych
ma objac niemal wszystkich klientéw banku.

e W przypadku likwidacji bufora ryzyka systemowego, wynoszacego obecnie 3%.,
poziom niedoboru kapitatu na koniec 2019 roku dla grupy wynidstby okoto 1 mld zt
zamiast prawie 1,3 mld zt.

e Obserwowany systematyczny wzrost udziatu kredytéw NPL wynikat z malejacej
sumy bilansowej banku oraz ograniczonej skali nowej produkcji kredytowej.

JwcC

Plany spétki na 2020 r.

JW Construction planuje sprzeda¢ w 2020 roku okoto 1,5 tys. mieszkar i wprowadzi¢ do
realizacji okoto 2,6 tys. lokali. W Construction ma - bez zakupu nowych gruntdw - potencjat
realizacji projektéw na najblizsze cztery lata.

Libet

Oferta przejecia spétki

Libet otrzymat od inwestora branzowego wigzaca, warunkowa oferte nabycia
przedsiebiorstwa Libetu za 94,23 mln zt. Oferent oczekuje wytacznosci negocjacyjnej, a oferta
dotyczy nabycia wytacznie wszystkich 13 zaktaddéw produkcyjnych Libet a takze praw
wtasnosci intelektualnych do wszystkich produktdw i ich oznaczen.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PBKM

Przejecie
Polski Bank Komorek Macierzystych nabyt 70% udziatéw tureckiego banku komdrek
macierzystych za okoto 12,9 mln zt.

Tower Investment

Brak dywidendy za 2019 r.

Zarzad Tower Investments podjat uchwate o zamiarze rekomendowania niewyptacania
dywidendy za rok 2019 i utworzeniu kapitatu rezerwowego. W zwiazku z ryzykami, ktére
niesie ze sobg kryzys epidemiczny i spodziewanymi perturbacjami gospodarczymi mogacymi
mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie spotki i jej sytuacje finansowa, zarzad bedzie
rekomendowat pozostawienie $rodkéw w spétce, na wypadek istotnego pogorszenia sie
otoczenia gospodarczego wokot spotki.

Tower Investment

Wstepne wyniki za 2019 r.

Tower Investments osiggnat 5 mln zt skonsolidowanego zysku netto w 2019 r.. Przychody
netto ze sprzedazy wyniosty wstepnie 38,9 mln zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej - 8,2
mln zt.

Votum

Komentarz zarzadu do wstrzymania pracy sadéw

e Votum nie zaktada, aby obecne przerwanie ciggtosci pracy saddw miato istotny na
wyniki finansowe.

e Spétka przesuwa pdki co 0 ok. 2 miesigce plany otwarcia biur regionalnych.

e Votum podat, ze w przypadku cesji wierzytelnosci koszty sa aktywowane w
momencie odnotowania przychoddw, za$ w zakresie szkdd osobowych przerwa w
pracy sagdow spowoduje przesuniecie przychoddw w czasie.

e Cel wytoczenia w 2020 roku 8 tys. proceséw w imieniu klientow z segmentu
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych nie jest zagrozony.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Piatek, 20 marca 2020
MILLENNIUM  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

BSCDRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CLNPHARMA  Publikacja raportu za 2019 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

NORTCOAST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

Poniedziatek, 23 marca 2020
ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MORIZON rl?/\oecg&tek zapisow na sprzedaz akcji po 1,97 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Ringier Axel Springer
SEKO Publikacja raportu za 2019 rok.
Wtorek, 24 marca 2020
MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Sroda, 25 marca 2020
PGNIG NWZA ws. zmiany statutu.
11BIT Publikacja raportu za 2019 rok.
ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 i wyptaty dywidendy.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2019 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 26 marca 2020

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BSCDRUK Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 40,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez A&R Carton AB i

Colorpack.
BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spotki EUCO Marketing Spétka z ograniczonag
EUCO odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy przez spotke EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN Spétka Akcyjna z

siedzibg w Legnicy oraz wyrazenia zgody na ustanowienie zastawGw rejestrowych na przedsigbiorstwie badz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrze$nia 2019 roku oraz pokrycia

SYGNITY niepokrytych strat z lat ubiegtych z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Pigtek, 27 marca 2020
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.
AGORA NWZA ws. ;miany statutu, .utvlvorzenia i wprowadzenia Prqgramu Opcyjnego, emisji i.mierjnych warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru, potaczenia Agora S.A. z Agora - Poligrafia sp. z 0.0.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 16 marca 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty -13,50% 1,50% 6,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -20,50% 0,80% 8,00%
6:06 Japonia Decyzja BoJ ws. stép procentowych marzec -0,10% -0,10% -0,10%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 0,30% 0,40% 0,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) styczen 3,10% 3,10%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 3,60% 3,40% 3,10%
Wtorek, 17 marca 2020
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) styczen 1,00% 0,80% 1,20%
10:30 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia styczen 3,90% 3,80% 3,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec -49,50 -26,40 8,70
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,50% 0,20% 0,60%
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,60% 0,40% -0,50%
15:56 Polska Decyzja ws. stdp procentowych marzec 1,00% 1,50%
21:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien 04 mlnbrk 29 mlnbrk 64 mln brk
Sroda, 18 marca 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 7,7% 7,00% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty 1,1% 1,10% 1,10%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 17,3 mld 19,3 mld 22,2 mld
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) luty 1,20% 1,20% 1,40%
13:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) luty 2,20% 2,10% 2,40%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,95 mlnbrk 2,9 mln brk 7’6&?[”
Czwartek, 19 marca 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 0,40% 0,70%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 0,60% 0,60% 0,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 4,90% 1,60% 1,10%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty 0,10% 0,30% 0,80%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec -12,70 10,00 36,70
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -109,8 mld -108,8 mld  -124,1 mld
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 281 tys. 218 tys. 211 tys.
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP marzec

Indeks wskaznikow wyprzedzajacych -

15:.00 USA Conference Board luty 0,10% 0,10% 0,80%
Pigtek, 20 marca 2020

8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) luty -0,10% 0,80%

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 0,20% 0,20%

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 8,50%

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,90% 5,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdrka-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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