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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs D L o
WIG 39 207,33 -4,73% -28,83% -32,21%
Po piatkowym odreagowaniu na gtéwnych rynkach, poniedziatek przynidst WIG20 1 405,45 -5,57% -29,76% -34,63%
kontynuacje wyprzedazy w przypadku kluczowych indekséw. Powrot mWIG40 278572 -313% -28,71% -08,72%
negatywnych nastrojéw wiazat sie miedzy innymi z szybkim przyrostem SWIG80 982253 22 97% 201 45% -1845%
z;\kgfon)tf)ch 0s6b l?atsvxéiﬁcike, 3:;\;Vtszczegolnodsli:i W St?nacjzztjednoEzS(JAr\yctha WIG20 USD 327,59 -6,77% -35,05% -42,18%
CNWILE 0Dbecna WYKIYLO DUSKO /> LyS. praypadkow, Witym 42 tys. W LUsA, €0 Gaje g 1p 255877 557%  -2976%  -34,63%
trzecie miejsce. Do tej pory tacznie zmarto na COVID-19 blisko 16,5 tys. 0sdb w
o . . ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
tym 6 tys. w samych Wtoszech. W rezultacie indeksy bazowe w Europie koriczyty
dzieri kilkuprocentowymi spadkami. Nie inaczej sesja przebiegata za oceanem, S&P500 223740 “2,93% -30.64%  -30,75%
gdzie S&P500 stracit blisko 3,0%. Nastroje inwestoréw nie ulegty istotne Nasdagq C. 6 860,67 -0,27% -25,60% -23,54%
poprawie mimo kolejnego ruchu ze strony Fed. Nieoczekiwanie amerykariska DAX 8 741,15 -2,10% -32,94% -34,02%
Rezerwa Federalna ogtosita program wsparcia ptynnosci pod postacia CAC40 3914,31 -3,32% -32,42% -34,52%
niegraniczonego zakupu obligacji celem utrzymania niskich kosztow FTSE250 13 078,01 -3,79% -38,07% -40,24%
finansowania zewnetrznego i ustanowienia programow zapewniajacych BUX 30 848,56 -0,36% -30,49% -33,06%
przeptywy kredytowe do korporacji, a takze do wtadz stanowych i lokalnych (plan IBEX 623020 -331% -3430% 34 76%
TALF), co tym samym oznacza wprowadzenie nielimitowanego QE. Chociaz na NIKKE] 18092 35 713% 19.96% 23599
powyzsze rynek zareagowat mocnym wzrostem, w kolejnych godzinach OBLIGACIE Rent llOY IlD iM YlTD
notowania na Wall Street powrdécity do spadkdw. Wydaje sie, ze inwestorzy z ” :
niecierpliwoscia wyczekuja kompromisu w Kongresie w kontekscie rzadowego Polska 1869 "105po 9.3pb "238p0
pakietu fiskalnego zapewniajacego amerykariskiej gospodarce rekordowe USA 0,763 -122pb -60,9 pb -1156 pb
wparcie. Niemcy -0,381 -54 pb 10,0 pb -80,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
Mimo zatrzymania umacniania dolara amerykariskiego, podczas wczorajszej EUR/PLN 46137 1.91% 7.14% 8,46%
sesji relatywnie stabiej zachowywaty sie rynki akcji w paristwach emerging USD/PLN 49933 146% 819% 13 20%
markets, a na ich tle negatywnie wyrdzniat sie krajowy rynek. WIG20 stracit 5,5% CHF/PLN 43664 173% 774% 11 40%
a prym vv”przeceme widdt sektor bakowy (YVIG Banki -6,87%) co byto rezIULtate.rnl GBP/PLN 49615 0,65% -3,26% -137%
propozycji dotyczacych rocznych wakacji kredytowych. Zdecydowanie lepiej
oy . - s . e EUR/USD 1,0746 0,44% -0,97% -4,16%
zachowywaty sie $rednie oraz mniejsze spotki, na ktdry mniejszy wptyw ma . ) ;
potencjalny dalszy odptyw kapitatu z rynkéw wschodzacych, co sugerowato USbrpY 110,99 0,20% 0,28% 219%
wczorajsze kontynuowane ostabianie ztotego, ktdre doprowadzito kurs EURPLN SUROWCE Kurs 1D M YTD
do poziomu 4,63. Brent ($/bbl) 27,03 0,19% -51,53% -59,05%
WTI ($/bbl) 23,36 3,23% -54,58% -61,74%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Ztoto ($/0zt) 1567,60 5,59% -6,50% 2,92%
Miedz (c/Lb) 210,05 -3,27% -18,70% -24,90%
Nadal na rynku tematem numer jeden pozostajg doniesienia dotyczace epidemii
koronawirusa. Niemniej dzi$§ pojawig sie dane o wstepnych PMI dla najwiekszych NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.03.2020
gospodarek za marzec, czyli okres kiedy liczba przypadkéw wirusa SARS-CoV-2 WZROSTY SPADKI
ulegta przyspieszeniu, a kraje wprowadzity restrykcje w ruchu wewnetrznym OAT 11,99% ELZAB -24.69%
oraz miedzynarodowym. ELBUDOWA  9,00% CORMAY -12,39%
GLCOSMED 8,33% SANPL -12,06%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ZEPAK 6,18% ENTER -10,75%
COMARCH 5,26% MILLENNIUM -9,83%
15%
10%
5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
o GPW 865,52 94,22% 5,46%
%(533 NAJWIEKSZE OBROTY 23.03.2020
_20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
%8; CDPROJEKT 114,10 8 465 -0,49%
359 PZU 84,43 8496 -7,77%
jg://o PKOBP 73,08 9214 -6,98%
-50% PKNORLEN 69,38 9 065 -5,44%
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Asseco Poland

Wyniki 4Q19

e Zysk netto grupy Asseco Poland w czwartym kwartale 2019 roku spadt do 84,2 mln
zt 798 mln zt przed rokiem. Srednia prognoz analitykéw, ankietowanych przez PAP
Biznes, wynosita 81,4 mln zt.

e Zysk operacyjny wynidst 261,5 mln zt i byt 0 1,3 proc. nizszy od Sredniej prognoz
analitykow, ktora wynosita 265 mln zt. Wynik wzrdst 9,8 proc. w pordwnaniu z
analogicznym okresem 2018 roku.

e Przychody wyniosty 2,938 mld zt i byty zgodnie z konsensusem. Sprzedaz wzrosta o
10,9 proc. rok do roku.

e Portfel zamowient grupy Asseco Poland na 2020 rok ma wartos¢ 7,601 mld zt -
poinformowata spdtka w raporcie rocznym. Backlog jest o 22 proc. wyzszy od
wartosci portfela zamdwien na 2019 rok, ktdry grupa notowata w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

Asseco Poland

Rekomendacja dywidendy

Rada nadzorcza Asseco Poland zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 3,01 zt
dywidendy na akcje.

Zgodnie z propozycja na dywidende miatoby trafi¢ ok. 250 mln zt. Jednostkowy zysk netto
Asseco Poland w 2019 roku wynidst 206,8 mln zt. Wynik skonsolidowany siegnat 322,4 mln
zt.

Banki

Propozycje UOKIiK - komentarz PZIP

Proponowane przez UOKiK zawieszenie wykonywania umow kredytu konsumenckiego oraz
obnizenie dopuszczalnych kosztéw pozaodsetkowych zdestabilizowatyby rynek kredytu
konsumenckiego. Po wprowadzeniu uprawnienia do odraczania sptaty kredytu na zadanie
wiekszos¢ konsumentdw z niego skorzysta wg Polskiego Zwiazku Instytucji Pozyczkowych.

Banki

Propozycje UOKiK - komentarz minister rozwoju

Proponowane przez UOKIK zawieszenie wykonywania umdw kredytu konsumenckiego nie
znajdzie sie w projekcie ustawy - powiedziata w wywiadzie dla Dziennika Gazety Prawnej
minister rozwoju Jadwiga Emilewicz.

"Po konsultacji z KNF zdecydowaliSmy, ze ten najbardziej kontrowersyjny przepis,
proponujacy wakacje kredytowe bez konsekwencji, nie znajdzie sie w projekcie ustawy".

Budimex

List intencyjny

Budimex wraz ze swojg spotkg zalezng FBSerwis zawart m.in. z Ciechem list intencyjny w
sprawie wspotpracy w zakresie budowy instalacji do termicznego przeksztatcania odpaddw.
"Spodziewanym terminem uzyskania wszystkich niezbednych pozwolen jest 2023 r.
Przewidywane najwczesniejsze uruchomienie instalacji dotyczy korica 2025 roku".
Inwestycja ma by¢ prowadzona i w catosci finansowana przez spotke celowg powotang przez
EEW lub EEW Polska, potencjalnie z udziatem kapitatowym FBSerwis.

"Instalacja bedzie zasilana odpadami kalorycznymi pochodzacymi od FBSerwis i spétek z
Grupy FBSerwis, dostarczanymi na podstawie dtugoletniego kontraktu na dostawe odpaddw-
paliwa do instalacji"

cce

Whniosek odroczenia sptaty zadtuzenia

e (CC ztozy wnioski 0 odroczenie sptat z tytutu zadtuzenia finansowego wymagalnego
w okresie od 23 marca do 22 czerwca 2020 roku. CCC wstrzymato tez sptate
wymagalnych zobowigzan w wysokosci 20 mln zt na rzecz dostawcéw ustug
faktoringowych.

e (CC ttumaczac swoja decyzje powotuje sie na stanowisko Zwigzku Bankdw Polskich
w sprawie dziatart pomocowych podejmowanych przez banki w zwiazku z pandemig
koronawirusa COVID 19. Wskazuje tez na zaistniatg sitg wyzszg oraz utrate istotne;
czesci przychoddw w wyniku urzedowego zamkniecia galerii handlowych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CCC wskazuje, ze brak ptatnosci moze stanowic¢ przestanke do uznania wystgpienia
stanu technicznego naruszenia innych umaéw finansowych, ktorych strong jest grupa.

Echo Invesment

Wezwanie WING

Wing IHC kupit w wezwaniu 41.444.928 mln akcji Echo Investment, uprawniajacych do
wykonywania 10,04 proc. gtoséw na WZ spotki.

Wezwanie zostato ogtoszone w zwiazku z posrednim przekroczeniem progu 33 proc. ogélnej
liczby gtoséw na WZ Echo Investment w wyniku zakupu 100 proc. udziatow w spdtce Lisala.

Echo Investment

Komentarz Zarzadu

Priorytetami Echo Investment na 2020 r. jest ukoriczenie biezacych projektéw i
przygotowanie nastepnych. Budowa obiektow idzie zgodnie z planem, spétka
terminowo przekazuje mieszkania, a sprzedaz jest prowadzona online. Wg Spétki 70
proc. lokali, ktére majg by¢ przekazane w 2020 r., zostato juz sprzedanych.

"Drugim priorytetem jest przygotowywanie projektow, ktore powinny by¢ rozpoczete
w roku 2020 albo 2021. Bardzo wazne jest, zeby prace w zakresie projektowania i
uzyskiwania pozwolen trwaty tak, zeby mozna byto z nimi ruszy¢, kiedy bedzie na to
wtasciwy czas".

"W tej chwili we wszystkich naszych centrach handlowych rozmawiamy z
najemcami, zmniejszamy nasze koszty, zeby centrum utrzymac w bezpieczenstwie i
przygotowujemy sie na ponowne otwarcie".

"Jesli chodzi o powierzchnie biurowa, to caty czas prowadzimy negocjacje o najem,
prowadzimy spotkania, wiec mozna powiedzie¢, ze biznes postepuje w normalnym
tempie. Sprzedaz mieszkan odbywa si¢ online, widzimy ponowne zainteresowanie
klientow".

KGHM

Dane za luty

Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w lutym 2020 roku wyniosta 60,9 tys. ton, tyle samo
co przed rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w lutym 55,3 tys. ton,
o 0znacza wzrost o 3 proc.

KGHM podat, ze w okresie styczen-luty 2020 roku produkcja miedzi nie odbiegata
istotnie od poziomu zatozonego w budzecie na ten okres, natomiast produkcja
pozostatych gtdwnych produktéw ksztattowata sie powyzej planu.

Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w lutym wyniosta 125,2 tony, 0 4 proc.
wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz srebra wyniosta 104,3 tony, czyli byta nizsza o0 15
proc. w poréwnaniu z wynikiem w lutym 2019 r.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM wzrosta do 15,8 tys. troz z
15,5 tys. troz rok wezesniej. Sprzedaz TPM wyniosta 24,9 tys. troz (wzrost 0 34 proc.
rdr).

Produkcja molibdenu wyniosta 0,8 mln funtéw, czyli o 33 proc. mniej niz rok
wczesniej. Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,5 mln funtdw, tyle samo co w Lutym 2019
roku.

W polskiej spétce KGHM Polska MiedZ produkcja miedzi w koncentracie w Lutym
wyniosta 32,9 tys. ton (wzrost rdr o 6 proc). Sprzedaz miedzi w KGHM w lutym
spadta o 3 proc., do 48,4 tys. ton.

W KGHM International produkcja miedzi wyniosta w lutym 4,6 tys. ton i byta nizsza
4 proc. rdr. Spadek produkcji miedzi ptatnej wynikat z nizszej produkcji w kopalni
Franke (0 0,6 tys. ton) oraz spadku produkcji w Zagtebiu Sudbury (0 0,2 tys. ton),
pomimo wyzszej produkcji w kopalni Robinson (o 0,6 tys. ton).

PKP Cargo

Wyniki 4Q19

Zysk netto PKP Cargo w 2019 roku wynidst 36 mln zt wobec 184 mln zt zysku netto
rok wczesniej. Wynik jest zgodny z podanymi wczesniej przez PKP Cargo szacunkami.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e EBITDA grupy PKP Cargo wyniosta 859,9 mln zt, z czego wyceny rezerw na
Swiadczenia pracownicze w IV kwartale 2019 roku spowodowaty obnizenie EBITDA o
25,2 mln zt. Ubiegtoroczna prognoza zaktadata osiggniecie 925 mln zt EBITDA.

e Przychody PKP Cargo wyniosty 4,87 mld zt, a zysk operacyjny 143,4 mln zt.

e taczne naktady inwestycyjne grupy PKP Cargo w 2019 roku wyniosty 1,35 mld zt.
Wiekszos¢ srodkdw zostata przeznaczona na realizacje zadan inwestycyjnych
zwigzanych z taborem, gtéwnie na naprawy i przeglady okresowe taboru.

e Przewieziona masa towarowa przez tabory PKP Cargo w ubiegtym roku wyniosta
108,6 mln ton. Byto to mniej rok do roku o okoto 11 proc.

Play, Orange

Oferty wstepne 5G

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej informuje, ze wprowadzony 20 marca 2020 r. na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-
CoV-2, nie ma wptywu na termin sktadania ofert wstepnych w ogtoszonej w dniu 6 marca
2020 r. aukcji na cztery rezerwacje czestotliwosci z pasma 3480-3800 GHz". Termin
sktadania ofert wstepnych mija 23 kwietnia 2020 r., o0 godz. 15.

Tauron

Wspétpraca z PFR przy OZE

Tauron podpisat porozumienie z funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, ktérych czescig
portfela zarzadza Polski Fundusz Rozwoju, okre$lajace wstepne warunki rozwazane;
wspoatpracy w zakresie inwestycji w odnawialne zrddta energii. Inwestycje spotki w OZE beda
mogty uzyskac finansowanie od PFR w kwocie co najmniej 50 mln zt kazda.

Ten Square Games

Wyniki 4Q19

e Zysk netto Ten Square Games w czwartym kwartale wzrdst rok do roku o 154 proc.
do 34,8 mln zt. Wynik okazat sie 0 6,4 proc. wyzszy od Sredniej prognoz analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes.

e Zysk operacyjny wynidst 34,4 mln zt i byt 0 108 proc. wyzszy niz w analogicznym
okresie 2018 roku. Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik na poziomie 32,4 mln zt.

e Przychody producenta gier wyniosty 78,3 mln zt i byty zgodne z wczesniejszymi
szacunkami sp6tki. W poréwnaniu z ubiegtym rokiem sprzedaz wzrosta o 88 proc.

e Przychody najwazniejszej gry spotki, "Fishing Clash", wyniosty 67,93 mln zt i byty o
17,3 proc. wyzsze niz w trzecim kwartale, stanowigc ok. 87 proc. tacznej sprzedazy
notowanej przez Ten Square Games.

SWIG80 i inne +/-
Atrem Nowa umowa
Konsorcjum z udziatem spotki Atrem zawarto umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem +
Wodociagdw i Kanalizacji w Warszawie. Wynagrodzenie konsorcjum wynosi 45,6 mln zt
netto, a udziat Aterm to 8,1 mln zt netto.
BBI Development Rezerwy i odpisy
BBI Development zakoriczyt proces szacowania wptywu zmiany strategii projektu "Mate
Btonia" na sytuacje finansowa grupy. Spétka zdecydowata o zawigzaniu rezerw i dokonaniu -
odpiséw aktualizujgcych wartosci bilansowe zapasow, ktdre obniza skonsolidowany wynik
za 2019 rok 0 32,5 mln zt.
CDA Dywidenda
Akcjonariusze CDA zdecydowali o wyptacie 0,7 zt dywidendy na akcje - podata spdtka w +
komunikacie. tgcznie na ten cel trafi 7,1 mln zt.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 30 marca, a jej wyptata nastapi 31 marca.
Pepees Dywidenda
Zarzad Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego Pepees rekomenduje przeznaczenie na
wyptate dywidendy 5,7 mln zt z zysku za 2019 r., co daje 0,06 dywidendy na akcje. +

Pozostata kwota, tj. 13,48 mln zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.
Spotka podata, ze rekomendacja zarzadu zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade
nadzorcza.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sonel Brak dywidendy
Zarzad Sonel rekomenduje, by zysk osiggniety w 2019 roku w powodu niepewnosci, co do -
przysztosci w zwigzku z zagrozeniem Covid-19, przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

Stelmet Wptyw COVID-19
Stelmet, z uwagi na rozprzestrzenianie sie koronawirusa zdecydowat, ze do korica marca
pracownicy spotki beda wykorzystywaé urlopy wypoczynkowe i stopniowo bedzie -
ograniczana dziatalnos¢ produkcyjna, a w okresie od 1 kwietnia do potowy kwietnia 2020 r.
produkcja we wszystkich zaktadach zostanie wstrzymana.

Sniezka Wptyw COVID-19

Sniezka czasowo, od 24 marca do 3 kwietnia, ograniczyta produkcje na Ukrainie poprzez
zawieszenie pracy na drugiej zmianie. Wtadze Sniezka-Ukraina szacuja, ze poziom produkcji
w tym okresie spadnie do ok. 50 proc. dotychczasowego poziomu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Wtorek, 24 marca 2020

MENNICA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

VINDEXUS

Wprowadzenie do obrotu na GPW 48.062 akcji serii K oraz 40.000 akcji serii L.

Sroda, 25 marca 2020

PGNIG NWZA ws. zmiany statutu.

11BIT Publikacja raportu za 2019 rok.

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 i wyptaty dywidendy.
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SERINUS Publikacja raportu za 2019 rok.

Czwartek, 26 marca 2020

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BSCDRUK Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 40,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez A&R Carton AB
i Colorpack.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spotki EUCO Marketing Spotka z ograniczona

EUCO odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy przez spotke EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN Spotka
Akcyjna z siedzibg w Legnicy oraz wyrazenia zgody na ustanowienie zastawGw rejestrowych na
przedsiebiorstwie badz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrze$nia 2019 roku oraz

SYGNITY L : o . " o (. . )
pokrycia niepokrytych strat z lat ubiegtych z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Piatek, 27 marca 2020

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.
AGORA NWZA ws. ;miany statutu, Iutv.vorzenia i wprowadzenia Prggramu Opcyjnego, emisji !miennych warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru, potaczenia Agora S.A. z Agora - Poligrafia sp. z 0.0.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 i wyptaty dywidendy.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 marca 2020
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 9,40% 9,30%
Wtorek, 24 marca 2020
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 44,80 47,80
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 39,00 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 39,60 52,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 40,00 48,00
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 42,00 52,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 39,00 49,20
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 38,10 52,60
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych marzec 0,90%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 42,50 50,70
14:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 41,00 49,40
15:00 USA Sprzedaz nowych domow luty 750 tys. 764 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 26,00
21:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -0,4 mln brk
Sroda, 25 marca 2020
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
10:30 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) luty 0,30% -0,30%
10:30 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 1,60% 1,80%
10:30 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty 0,90% 1,10%
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,95 mln brk
Czwartek, 26 marca 2020
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien 9,80
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 5,20%
10:30 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 0,90%
10:30 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80% 0,80%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa marzec 0,10%
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,10% 2,10%
13:30 USA ggﬁﬁ;gg@fgg )W ]fitnﬁa IV kw. 3,20%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 560 tys. 281 tys.
Piagtek, 27 marca 2020
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 95,90 101,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdrka-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacii ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:michal.krajczewski@bnpparibas.pl
mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

