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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po silnych wzrostach na rynkach bazowych we wtorek, w $rode pomimo wysokiej
zmiennos$ci wewnatrz sesyjnej, ostateczny wynik rozdania wskazat na konsolidacje,
co przetozyto sie takze na zachowanie inwestoréw na warszawskim parkiecie. Indeks
WIG od przeszto tygodnia konsoliduje w poblizu poziomu 40 000 punktdw, co wskazuje
na brak sity strony popytowej. Analogicznie sytuacja prezentuje sie na indeksach
WIG20, mWIG40 i sWIG80, gdzie dynamiczne odbicie z poczatku ubiegtego tygodnia
przerodzito sie w waska konsolidacje. Ostatnie dwie sesje charakteryzuja sie
szczegblng relatywna staboscia wzgledem DAX30. Obecnie brak jest jednoznacznych
czynnikdw, ktdre przemawiatyby na korzy$¢ scenariusza zaktadajacego odwrdcenie
powyzszej tendencji.

Konsolidacje obserwujemy takze na notowaniach polskiego ztotego, ktéry od tygodnia
wzgledem euro i dolara pozostaje na relatywnie stabilnych poziomach. Zachowanie
inwestoréw jednoznacznie wskazuje na oczekiwanie na bodziec, ktéry zdeterminuje
kierunek trendu.

W $rode pakiet rozwiazan, ktdre maja przeciwdziata¢ gospodarczym skutkom
pandemii koronawirusa, zaakceptowat rzad. Ochrona zatrudnienia i zachowanie
ptynnosci finansowej w firmach, to gtéwne cele pakietu projektdw ustaw, ktdre
sktadaja sie na tarcze antykryzysowa. Dalszy proces uchwalania ustawy moze mie¢
duzy wptyw na sentyment inwestoréw na warszawskim parkiecie. Dzi$§ o godz. 14:00
rozpocznie sie dwudniowe posiedzenie Sejmu, a postowie zajma sie zmiang
Regulaminu Sejmu, ktéra ma zezwoli¢ na gtosowanie zdalne. Ewentualne opdznienia
we wprowadzeniu programu pomocowego dla gospodarki, zostatyby odebrane
negatywnie przez inwestoréw.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W Azji Nikkei 225 koriczy sesje wyraznymi spadkami. W godzinach porannych kontrakt
na S&P 500 traci ponad 1%, a na niemieckiego DAX30 blisko 2%. Powyzsze wskazuje,
iz nalezy oczekiwad presji podazy podczas otwarcia notowan w Warszawie. W dniu
dzisiejszym jednym z najwazniejszych wydarzeri bedzie publikacja danych na temat
ztozonych przez amerykariskich obywateli wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu. Dane te w ostatnich latach nie przykuwaty zbyt duzej uwagi
inwestoréw, gdyz publikowane wartosci znajdowaty sie konsekwentnie na coraz to
nizszych poziomach. Obecny poziom oczekiwanych przez konsensus rynkowy
wnioskdéw to 1,648 mln wobec 281 tysiecy w tygodniu poprzednim. Cze$¢ z instytucji
prognozuje, iz w ubiegtym tygodniu az 2,5 mln 0séb mogto ztozy¢ wniosek o zasitek.
Dane gorsze od tych oczekiwarn, wptynetyby bardzo negatywnie na sentyment na
rynkach bazowych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 40 144,28 -0,33% -25,36% -30,59%
WIG20 1441,83 -0,63% -25,90% -32,94%
mWIG40 2842,90 0,49% -25,87% -27,26%
sSWIG80 9919,39 -0,14% -20,64% -17,64%
WIG20 USD 341,38 0,39% -30,59% -39,74%
WIG20 TR 2 624,99 -0,63% -25,90% -32,94%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 2 475,56 1,15% -20,86% -23,38%
Nasdaq C. 7 384,30 -0,45% -17,64% -17,70%
DAX 9 874,26 1,79% -22,80% -25,47%
CAC40 4432,30 4,47% -21,96% -25,86%
FTSE250 14 819,91 4,57% -28,46% -32,28%
BUX 32 690,45 0,23% -24,11% -29,06%
IBEX 6 942,40 3,35% -24,95% -27,30%
NIKKEI 18 664,60 -4,51% -16,77% -21,10%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,823 81 pb -83pb -28,4 pb
USA 0,869 1,1pb -48,3 pb -105,0 pb
Niemcy -0,265 6,1 pb 24,2 pb -69,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5669 -0,84% 6,10% 7,35%
USD/PLN 4,1969 -1,47% 6,10% 10,60%
CHF/PLN 4,2950 -1,16% 5,96% 9,55%
GBP/PLN 4,9600 -1,23% -3,56% -1,40%
EUR/USD 1,0882 0,64% 0,00% -2,96%
UsD/IPY 111,02 -0,17% 0,73% 2,22%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 27,39 0,88% -49,52% -58,50%
WTI ($/bbl) 24,49 2,00% -50,92% -59,89%
Ztoto ($/0zt) 1 633,40 -1,65% -1,01% 7,24%
Miedz (c/Lb) 220,40 1,10% -14,64% -21,20%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.03.2020
WZROSTY SPADKI
ELBUDOWA 20,00% ELEMENTAL -8,22%
CIGAMES 17,47% IMS -7,42%
UNIMOT 13,26% RAINBOW -6,84%
BOGDANKA 7,28% HARPER -6,25%
TIM 7,00% COGNOR -6,09%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 933,38 52,68% 46,78%
NAJWIEKSZE OBROTY 25.03.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 104,97 7746 0,36%
PzU 78,21 8788 -2,42%
PKOBP 77,22 10 394 -2,11%
KGHM 72,97 8 630 0,89%
PKNORLEN 67,12 8853 2,20%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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118Bit

Zysk netto 11 bit studios w IV kw. '19 wynidst 11,7 mln zt

Zysk netto 11 bit studios w czwartym kwartale 2019 roku wynidst 11,7 mln zt i byt 0 64 proc.
wyzszy od Sredniej prognozy analitykow ankietowanych przez PAP Biznes. Zysk wzrdst o 30
proc. rok do roku. Przychody wyniosty 21,8 mln zt i byty o 6,7 proc. wyzsze od konsensusu
PAP Biznes. Sprzedaz spadta o 3,6 proc. rok do roku. Zysk operacyjny wyniést 10,6 mln zt i
byt 0 71 proc. wyzszy od oczekiwan analitykéw. Rok do roku wynik spadt 0 9,3 proc. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej spétki w czwartym kwartale wyniosty 5,01 mln zt i byty
016 proc. wyzsze rok do roku. Na koniec grudnia 2019 roku spdtka miata na kontach, lokatach
bankowych oraz ulokowane w obligacjach korporacyjnych tacznie ponad 82,2 mln zt, czyli
45,9 proc. wiecej niz rok wczesniej. Wartos¢ naktaddéw na niezakoriczone prace rozwojowe
spotki (produkcja nowych gier) wzrosta w czwartym kwartale o prawie 3 mln zt do 12,67 mln
zt. Z kolei zobowigzania pozabilansowe do poniesienia wydatkow - wynikajace z zawartych
umaw na wydanie w przysztosci gier zewnetrznych firm - wyniosty 2,8 mln euro i 7,25 mln
zt wobec odpowiednio 2,63 mln euro i 22,5 tys. zt kwartat wczesniej. W catym ubiegtym roku
11 bit studios wypracowato 71,22 mln zt przychoddéw, o 13,3 proc. mniej niz w 2018 roku,
kiedy miata miejsce premiera ostatniej jak dotad duzej produkcji studia, gry "Frostpunk". Zysk
netto w 2019 roku spadt 0 42 proc. do 21,7 mln zt.

Amica

Amica zawiesi produkcje we Wronkach na dwa tygodnie od poczatku kwietnia

Amica zawiesi produkcje w fabryce we Wronkach w dniach 1-14 kwietnia, ze wzgledu m.in.
na ograniczenia zwigzane z epidemia COVID-19 oraz przewidywane perturbacje w ciagtosci
dostaw komponentdw. Zawieszenie produkcji wynika - jak podata w komunikacie spétka - z
checi ochrony zdrowia pracownikdw oraz obowigzujacych zaleceri dotyczace organizacji
pracy w zaktadach pracy, jak réwniez rozporzadzenia ministra zdrowia, ktdre wprowadzito
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zakaz przemieszczenia sie. Spotka przewiduje
ponadto perturbacje zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dostaw komponentow. W
komunikacie prasowym spdtka poinformowata, ze zgodnie z ustaleniami ze zwigzkiem
zawodowym, kwietniowa przerwa w produkcji bedzie sie wigzata z wykorzystaniem zalegtych
i biezacych urlopéw wypoczynkowych.

Ciech

Ciech uruchamia program dobrowolnych odej$¢ i zwolnienia grupowe w Rumunii

Ciech uruchomit program dobrowolnych odejs¢ i zwolnienia grupowe w Rumunii. Decyzja jest
efektem fiaska wielomiesiecznych negocjacji dotyczacych ceny pary technologicznej z
jedynym dostawca, spotka CET Govora. Ciech nie widzi perspektyw na szybkie przywrdcenie
produkeji sody w Rumunii, jednoczesnie nadal analizuje mozliwos¢ pozyskania efektywnego
zrodta pary.

Tauron

Tauron podpisat umowe kredytu konsorcjalnego o wartosci 500 mln zt

Tauron podpisat z Banca IMI, Intersa Sanpaolo oraz China Construction Bank umowe kredytu
konsorcjalnego o wartosci 500 mln zt. Srodki z umowy moga zosta¢ przeznaczone na
finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych grupy z wytaczeniem finansowania wszelkich
nowych projektow zwigzanych z aktywami weglowymi. Zgodnie z umowag okres finansowania
to pie¢ lat, z mozliwoscia dwukrotnego przedtuzenia o rok, tj. maksymalnie do siedmiu lat.

sWIG80 i inne

+/-

Lokum Deweloper

Lokum Deweloper przesuwa start dwdch projektéw

Lokum Deweloper zamierza opdznic¢ start realizacji dwdch wroctawskich inwestycji: Lokum
Porto i Lokum Verde. Na biezacych budowach nie ma na razie zadnych opdznieri. Spdtka
prowadzi sprzedaz mieszkan przez internet, obserwuje spadek zapytan.

Polski Holding
Nieruchomosci

Komentarz prezesa - Marcina Mazurka
e Polski Holding Nieruchomosci ocenia, ze - w zwigzku z pandemig koronawirusa - w
krétkim terminie mozna spodziewac sie problemoéw w zakresie przychoddw z najmu
od czesci najemcdow. Wskazat, ze prace na budowach przebiegaja zgodnie z planem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Polski Holding Nieruchomosci zamierza dzieli¢ sie zyskami z akcjonariuszami.
Decyzja ws. dywidendy bedzie zaleze¢ m. in. od sytuacji finansowej grupy i plandw
inwestycyjnych.

e Polski Holding Nieruchomosci prowadzi negocjacje w sprawie nabycia kolejnych
aktywdw, nie wyklucza transakcji zakupu gruntu jeszcze w pierwszej potowie 2020
roku, cho¢ - z uwagi na pandemie koronawirusa - cigzko jest deklarowac jej termin.

Serinus Energy Serinus szuka mozliwosci ograniczania wydatkdw, gdyby trudna sytuacja rynkowa sie
utrzymywata
"Spadki cen surowcow, bedace wynikiem wojny cenowej pomiedzy Arabig Saudyjska i Rosja,
a takze ostatni spadek zapotrzebowania zwigzany z epidemig koronawirusa byty nagte i
drastyczne" - powiedziat PAP Biznes Jeffrey Auld. Wskazat, ze spétka ma obecnie znacznie
silniejsza pozycje niz trzy lata temu i jest w stanie przetrzymac znaczace problemy
ogdlnogospodarcze, biorac pod uwage istotng poprawe sytuacji, jesli chodzi o generowanie
przeptywow pienigznych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Czwartek, 26 marca 2020

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BSCDRUK Zakohczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 40,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez A&R Carton AB
i Colorpack.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spotki EUCO Marketing Spotka z ograniczona

EUCO odpqwiedzilatnqs'cia z sied_ziba W Legnicy przez spotke EUROPEJ_SKI_E CENTRU}M OD_SZKODOWAN Spotka
Akcyjna z siedziba w Legnicy oraz wyrazenia zgody na ustanowienie zastawdw rejestrowych na
przedsiebiorstwie badz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SYGNITY ZWZA ws. Im.in. przeznaczenia zyskp za rok obrotow_y ;akohczony w dniLIJ. 30 wr.zels’lnia 2019 r:oku oraz .
pokrycia niepokrytych strat z lat ubiegtych z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Piatek, 27 marca 2020

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

AGORA NWZA ws. ;miany statutu, Iutv'vorzenia i wprowadzenia Programu Opcyjnego, emisji ilmierlmych warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru, potaczenia Agora S.A. z Agora - Poligrafia sp. z 0.0.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 marca 2020
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 9,40% 9,30%
Wtorek, 24 marca 2020
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 44,80 47,80
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 42,90 40,00 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 45,70 39,60 52,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 45,70 39,60 48,00
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 34,50 42,30 52,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 44 .80 39,00 49,20
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 28,40 39,00 52,60
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych marzec 0,90% 0,90% 0,90%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 49,20 42,50 50,70
14:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 39,10 41,00 49,40
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 765 tys. 750 tys. 764 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -2 -10 -2
21:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien  -1,2 mln brk -0,4 mln brk
Sroda, 25 marca 2020
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
10:30 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,30% -0,30%
10:30 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 1,70% 1,60% 1,80%
10:30 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty 0,40% 0,90% 1,10%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,62 mln brk 1,95 mln brk
Czwartek, 26 marca 2020
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien 2,7 9,80
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 5,20%
10:30 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 0,90%
10:30 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80% 0,80%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa marzec 0,10%
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,10% 2,10%
13:30 USA ggﬁﬁ;‘?gg@fgg )W ]fitnﬁa IV kw. 3,20%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 560 tys. 281 tys.
Piatek, 27 marca 2020
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 95,90 101,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
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informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
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w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
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