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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D L 11D
WIG 40 275,90 2,73% -26,89% -30,36%
Wtorkowa sesja na rynkach akcji przebiegata w otoczeniu wysokiej zmiennosci do WIG20 1 451,02 3,24% -07,48% -32,51%
czego rynki przyzwyczaity nas w ostatnim czasie. JapoﬁskilNikkei zanotowat ponad 7% mWIG40 2829,01 1,55% -27.61% -27.61%
wzrosty, co wptyneto qa pozytywne o.twarcie .rynkow kasowych w Europie. SWIGSO 9933,53 113% -20,56% -17.53%
Wzmozonego popytu na instrumenty udziatowe nie przerwaty mocno negatywne
odczyty wskaznikéw PMI flash za marzec. Indeks Composite PMI dla Niemiec spadt z WIG20 USD 340,04 3.80% -32,58% -39,98%
50,7 w lutym, do 37,2 punktéw, co jest najnizszym poziomem od 2009 r. W WIG20 TR 264173 3,24% -27,48%  -3251%
szczegblnodci, wyrdzniaty sie tutaj odczyty indekséw badajacych aktywnosé w ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
sektorze ustug - niemiecki spadt do 34,5 punktéw, tj. najnizej od 1997 roku, od kiedy S&P500 244733 9,38% -2413%  -24,25%
rong;zgto zbierar?ie.danych..Pr;em)fs{owy PMI qta Niemiec spadt dp 45,7 punktéw Nasdaq C. 741786 8,12% -19,56% -17.33%
(najnizej ,Od 2 m/|e.3|(-;/cy). Niemieckie przgdmebprstwa notuja naJJW|eksze sp”adkl DAX 9 700,57 11,00% -25.58% -26.78%
wolumendw zamowien od lat, co prowadzi do najszybszych spadkéw produkcji od
kryzysu z 2009 roku. Rosng réwniez zapasy, a zatrudnienie wsrdd ankietowanych firm CACA0 424270 8,3%% ~26,75% -29,03%
powrdcito do trendu spadkowego. FTSE250 14 172,73 8,37% -32,89% -35,24%
BUX 32 614,56 572% -26,51% -29,23%
Szczegblnie mocna sesja miata miejsce w Stanach Zjednoczonych, gdzie S&P IBEX 6 717,30 7.82% -2917%  -29,66%
zakoriczyt notowania na ponad 9% ,plusie”, Dow Jones zanotowat najwiekszy, dzienny NIKKE] 19 546,63 8,04% 13,53% 17.37%
wzrost od 1933 roku (+11,3%). Nastroje wspieraty doniesienia o tym, ze amerykanscy
prawodawcy sa blisko konsensusu w zakresie przegtosowania w Kongresie pakietu OLEUIEALE S L0 10 — i
pomocowego dla tamtejszych obywateli w wysokosci 2 biliondw dolaréw. Osobna Polska 1742 -127pb  -220pb  -365pb
propozycja Izby Reprezentantéw dotyczaca 40 mld. pakietu pomocowego dla USA 0,858 9,5pb -51,4pb  -106,1 pb
amerykariskich linii lotniczych wsparta notowania tamtejszych operatoréw - akcje Niemcy -0,326 5,5 pb 18,7 pb -75,2 pb
Delta Airlines wzrosty o ponad 21%, a American Airlines o prawie 36%. WALUTY Kurs 1D ™M YTD
Po mocnej wyprzedazy ztota w potowie miesigca, kruszec notowat w dniu EUR/PLN 46055 -0.18% 6.95% 8,26%
wczorajszym, drugi dziern z rzedu, mocne odbicie. Powyzsze moze potwierdzaé USD/PLN 4,2596 -0,79% 7,34% 12,30%
koncepcje, iz za ostatnimi spadkami notowari stali inwestorzy instytucjonalni, ktérzy CHF/PLN 4,3456 -0,47% 7,22% 10,80%
potrzebowali gotéwki w obliczu rekordowej zmiennosci cen aktywdw i braku ptynnosci GBP/PLN 5,0217 1,21% -2,09% -0,17%
na rynku. EUR/USD 1,0812 0,61% -0,37% -3,58%
UsD/IPY 111,20 0,20% 0,47% 2,39%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
- ) ) ) . Brent ($/bbl) 27,15 0,44% -51,32% -58,86%
W nocy, przedstawiciel Biatego Domu Eric Ueland poinformowat o tym, ze
Amerykanscy senatorzy i urzednicy osiagneli porozumienie w sprawie pakietu WTI (5/bbl) 24,01 2.78% 753,3%% ~60,68%
stymulacyjnego o wartosci 2 bilionéw dolaréw. Po wezorajszym, mocnym odbiciu Ztoto ($/0zt) 166080 5.95% -0.94% 9,04%
indekséw w Stanach Zjednoczonych, Japoriski Nikkei225 zanotowat ponad 8% wzrost, Miedz (c/Lb) 218,00 3,78% -15,62%  -22,06%
a kontrakty terminowe na bazowe indeksy akcji w Europie sg kwotowane na dodatnich
poziomach. W takim otoczeniu spodziewamy sie¢ pozytywnego otwarcia rynku NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.03.2020
kasowego w Warszawie. WZROSTY SPADKI
CIGAMES 20,65% ELBUDOWA -44,95%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WITTCHEN  1480% ELZAB  -11,62%
15% BOOMBIT 13,37% HARPER -8,13%
10% TESGAS  12,43% MONNARI -7,16%
(5):;0 LENA 11,54% GTC -6,96%
%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
o GPW 909,36 15,35% 84,54%
-25% NAIWIEKSZE OBROTY 24.03.2020
gg;: Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-40% CDPROIJEKT 118,64 7 589 4,30%
o pZU 81,89 7 600 3,66%
mar-19 cze-19 wrz-19 gru-19 PKNORLEN 78,13 7 884 0,76%
w — = MWIGAD ™ e SWIGEO PKOBP 68,16 7313 4,01%
KGHM 65,87 7331 6,95%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland

Komentarz zarzadu

Asseco Poland planuje wejs¢ na rynek rozwigzan informatycznych w sektorze bankowym w
Niemczech, poprzez wspétprace z lokalnym partnerem - poinformowat prezes Adam Goral.
Ze wzgledu na pandemie COVID-19 grupa wstrzymata dziatania akwizycyjne. Na dniach
Asseco moze zakoriczy¢ prace nad koncepcja systemu informatycznego dla grupy Cyfrowego
Polsatu.

CDR Gwint: WiedZminska Gra Karciana
Gra "Gwint: WiedZminska Gra Karciana" jest od wtorku dostepna na urzadzeniach z
systemem Android

Inter Cars Whptyw koronawirusa na wyniki finansowe

e Inter Cars spodziewa sig istotnego negatywnego wptywu pandemii koronawirusa na
wyniki finansowe grupy w pierwszym i kolejnych kwartatach 2020 r. -
e Zarzad spotki szacuje, ze spadek miesiecznych przychododw ze sprzedazy podmiotdw
Grupy Kapitatowej Inter Cars za marzec 2020 r. wyniesie okoto 15% r/r.

Kety Szacunkowe wyniki za Q12020
- skonsolidowane przychody ze sprzedazy = 820 mln zt (+5% r/r),
- skonsolidowany zysk operacyjny = 90 mln zt (+17% r/r)
- EBITDA = 125 mln zt (+14% r/r)
- zysk netto grupy = 70 mln zt (+21% r/r)
- Grupa nie odnotowata istotnego wptywu skutkdw pandemii koronawirusa na dziatalno$c¢
operacyjna i sytuacje finansowa. +
- wptyw pandemii na dziatalno$¢ grupy moze wynika¢ gtdwnie z ograniczania skali
dziatalnosci czy tez czasowych zatrzyman produkcji kontrahentow spétek z grupy
kapitatowe;.
- wg stanowiska spotki: ,Zardwno w Segmencie Wyrobow Wyciskanych, jak i w Segmencie
Systemdw Aluminiowych, wzrost sprzedazy w ujeciu ilosciowym skompensowat wptyw
nizszych cen aluminium, co pozwolito na osiagniecie poréwnywalnego do zesztego roku
poziomu przychoddw w tym okresie.”

PGNIG Odwotanie NWzZ
PGNIG na wniosek Skarbu Paristwa, w zwigzku z narastajacym zagrozeniem wynikajacym z
epidemii koronawirusa, odwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na 25 marca
2020 .

PKP Cargo Komentarz zarzadu

Koronawirus nie wptywa obecnie na ptynno$¢ krajowych i zagranicznych przewozéw PKP
Cargo - poinformowat podczas wtorkowej telekonferencji prezes spotki Czestaw Warsewicz.
Wedtug niego, po ustaniu pandemii kolej bedzie mogta wykorzysta¢ swoje przewagi
konkurencyjne w odradzajacym sie transporcie towardéw z Chin. Pan Prezes dodat, ze
zmniejszenie $wiatowe] wymiany handlowej moze sie negatywnie odbi¢ na przewozach
kolejowych. Prezes liczy, ze wznowienie przez wielkiego pieca w Hucie Sendzimira w
Krakowie, cho¢ przesuniete w czasie zwiekszy przewdz rud i metali.

Spétki retail i
nieruchomosci

Stanowisko Polskiej Rady Centréw Handlowych

Polska Rada Centréw Handlowych postuluje o wsparcie pracownikow i pracodawcow,
zawieszenie ptatnosci czynszow przez wynajmujacych oraz o zniesienie ograniczenia handlu
w niedziele.

Ten Square Games

Komentarz zarzadu
- Emitent wsrdd wyzwan na 2020 rok wymienia wzmocnienie zespotu, dalszy rozwgj i
ulepszanie obecnych gier, rozwdj portfolio, otwarcie biura w Warszawie i akwizycje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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- spotka ma obecnie trzy nowe tytuty w fazie "soft launchu": Solitales, Flip House i Hunting
Clash. Jedna, Golf, jest w fazie produkcji, a soft launch w tym przypadku planowany jest na
trzeci kwartat. Cztery projekty sg w fazie live.

- Emitent nie podjat jeszcze decyzji w sprawie wyptaty dywidendy z zysku za 2019 rok.
Wiceprezes sp6tki Arkadiusz Pernal zaznacza, ze w obecnych czasach priorytetem powinno
by¢ bezpieczeristwo i zachowanie pewnej poduszki finansowe;j.

- Spotka w krotkim terminie nie widzi negatywnych zjawisk dla prowadzonego biznesu z
powodu pandemii koronawirusa. Niewiadomg pozostaje jednak wptyw pandemii na
gospodarke i zwyczaje ludzi w dtuzszym okresie.

sSWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Komentarz zarzadu

e Alumetal zaktada, ze w tym roku CAPEX wyniesie 73 mln zt. Spétka nie przewiduje
duzych zmian w planach inwestycyjnych w zwigzku z biezaca trudng sytuacja, choc
ma pewng elastycznos¢ w wydatkach

e SpGtka przewiduje w kolejnych tygodniach ograniczenie produkcji w zwigzku z
trudng sytuacjg w przemysle motoryzacyjnym

e Spltka zdecydowata o przesunieciu podwyzek dla pracownikéw i 0 wstrzymaniu
wyptaty dywidendy za 2019 rok.

Atende

Odpis
Spotka dokona odpisdw aktualizujgcych wartosci udziatéw w Atende Medica w wysokosci 3,1
mln zt, co wptynie na jednostkowy wynik netto za 2019 r.

Cl Games

Premiera nowej gry

Cl Games nie wyklucza, ze premiera nowej gry "Sniper Ghost Warrior Contracts 2" odbedzie
sie w tym roku. Budzet produkcyjny ma by¢ nizszy niz w przypadku pierwszej czesci. Pierwszy
tytut wydawnictwa United Label ma zadebiutowac w ciggu najblizszych miesiecy.

Elektrobudowa

Upadtosé
Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Elektrobudowy.

Lena Lighting

Dywidenda
Zarzad Lena Lighting zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w
wysokosci 0,30 zt na akcje.

The Farm 51

Negocjacje
The Farm 51 rozpoczat negocjacje z globalnym podmiotem, co ma umozLliwi¢ rozwdj marki
World War 3 w zakresie premiery finalnych wersji gry oraz ich serwisu po premierze.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOLKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Sroda, 25 marca 2020

11BIT Publikacja raportu za 2019 rok.

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 i wyptaty dywidendy.
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SERINUS Publikacja raportu za 2019 rok.

Czwartek, 26 marca 2020

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BSCDRUK Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 40,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez A&R Carton AB
i Colorpack.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spotki EUCO Marketing Spétka z ograniczona

EUCO odpowiedzialnoscia z siedziba w Legnicy przez spdtke EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN Spoétka
Akcyjna z siedziba w Legnicy oraz wyrazenia zgody na ustanowienie zastawGw rejestrowych na
przedsiebiorstwie badz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrzesnia 2019 roku oraz

SYGNITY o . 2 . .. I o : )
pokrycia niepokrytych strat z lat ubiegtych z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Piatek, 27 marca 2020

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.
AGORA NWZA ws. z.miany statuty, Iutv.vorzenia i wprowadzenia Prqgramu Opcyjnego, emisji ilmierlmych warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru, potaczenia Agora S.A. z Agora - Poligrafia sp. z 0.0.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 marca 2020
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 9,40% 9,30%
Wtorek, 24 marca 2020
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 44,80 47,80
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 42,90 40,00 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 45,70 39,60 52,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 45,70 39,60 48,00
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 34,50 42,30 52,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 44,80 39,00 49,20
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 28,40 39,00 52,60
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych marzec 0,90% 0,90% 0,90%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 49,20 42,50 50,70
14:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 39,10 41,00 49,40
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 765 tys. 750 tys. 764 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -2 -10 -2
21:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -0,4 mln brk
Sroda, 25 marca 2020
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
10:30 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) luty 0,30% -0,30%
10:30 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 1,60% 1,80%
10:30 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty 0,90% 1,10%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,95 mln brk
Czwartek, 26 marca 2020
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien 9,80
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 5,20%
10:30 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 0,90%
10:30 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80% 0,80%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa marzec 0,10%
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,10% 2,10%
13:30 USA ggﬁﬁ;gg@fgg )W ]fitnﬁa IV kw. 3,20%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 560 tys. 281 tys.
Piatek, 27 marca 2020
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 95,90 101,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
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Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:
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