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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 10 1M 10
WIG 41 202,98 2,64% -22,91% -28,76%
Oczekiwania wzgledem poczatku sesji w Warszawie w dniu wczorajszym znajdowaty WIG20 1 492,01 3,48% -22,83% -30,61%
sie r;(a nisk;ch poziomach whzwi2;l;u520(()1u2ym|ijAs§§gkamiki'ndeksér/ w A.zji,.spadkami mWIG40 2 871,45 1,00% -24,57% -26,53%
cen kontraktdw terminowych na &P 5 oraz , a takze oczg |walmlam| zqaczaco SWIGS0 9 996,09 0.77% -19.93% 17.01%
gorszego odczytu danych z Standéw Zjednoczonych na temat wnioskéw o zasitek dla . . .
bezrobotnych niz zaktadat tego rynkowym konsensus. Co wiecej, przed sesja WIG20 USD 361,51 5,90% ~25,30% -36,19%
dodatkowo pojawity sie wytyczne ze strony Komisji Nadzoru Finansowego, aby banki WIG20 TR 2716,36 3,48% -22,83%  -30,61%
i zaktady ubezpieczen nie wyptacaty dywidendy w zwiazku z pandemig SARS-CoV-2 i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
koniecznoscig zachowania jak najwiekszego bufora ptynnosci. W zwiazku z duzym S&P500 2 630,07 6,24% -15,61% -18,59%
udziafcem Ns.ektmja. bgr&kovlegokw indeksi.etV\{I/G20, knaLiZatg sie spodziev:ac Lpres.ji Nasdaq C. 7797.54 5,60% -13,18% -13,10%
podazy. |emn|ej Jg na Jg rzeczyvvxlns 0$¢ pokaza (?1, inwestorzy okazali Sll? DAX 10 000,96 128% 2171% -24.52%
przygotowani na zte informacje. Szeroki indeks WIG wzrést o 2,64%, przy relatywnej , , .
sile WIG20 (+3,48%) i mniejszej skali wzrostéw w segmencie $rednich (mWIG40 +1%) CAC40 454358 251% -20,07% ~24,00%
i matych spétek (SWIGSO +0,77%). FTSE250 1538071 3,78% -2542%  -29,72%
ych spétek ( 77%)
BUX 32994,30 0,93% -24,19% -28,40%
W Stanach Zjednoczonych zaobserwowalismy podobne zachowanie inwestoréw. IBEX 7 033,20 1,31% -24.51% -26,35%
Op/ubUkowane w q.nlu wczorlajszymldanle pok;zaty, iz w ubiegtym tygodlnlu az 3,3 ‘mln NIKKE] 19 389,43 3,38% -11.66% -18,04%
0s6b (1% populacji USA) ztozyto wnioski o zasitek dla bezrobotnych, co jest najwyzsza OBLIGACIE
wartoscia w historii. Niemniej jednak po powyzszej publikacji kontrakty na S&P 500 I L0 LD L I
zaczety zyskiwaé, a ostatecznie sam indeks zakorficzyt dzien z wynikiem +6,24%, co Polska 1782 -4,1pb 9,6 pb 325pb
wskazuje iz inwestorzy na ten moment zdyskontowali wiele negatywnych scenariuszy. USA 0,848 -2,1pb -49,4 pb -107,1 pb
Niemcy -0,363 -9,8 pb 18,5 pb -789 pb
W czwartek Nlarodowy Bank Polski uruchomit t.rzem przetarg na obligacje skarbowe w WALUTY Kurs 1D ™ YTD
ramach polskiej wersji programu QE, od czasu jego ogtoszenia. W trakcie jego trwania EURPLN YNV TC 2 832 B 365
NBP odkupit 6 serii obligacji za 10,7 mld zt. Na trzech dotychczasowych przetargach ’ IR Bl $=R
odkupu obligacji NBP zebrat z rynku wtdrnego papiery za ok. 19 mld zt. NBP kupit na USD/PLN 4,0994 “2,33% 3,36% 8,05%
aukcjach wytacznie papiery statokuponowe. Za pozytywne oceniamy zwiekszenie CHF/PLN 4,2604 -0,81% 4,94% 8,66%
liczby serii skupowanych obligacji i sama wartos¢ programu, lecz wciaz problemem GBP/PLN 4,9845 0,49% -2,59% -0,91%
pozostaje forma przeprowadzonego skupu (aukcja) jak i brak papieréw EUR/USD 1,1037 1,43% 1,42% -1,57%
zmennokgponowych. Wydalje sie jednakze, iz z kazdym przeprowadzanynj skupem USD/IPY 109,33 -1,52% -0,99% 0,67%
NBP podaza w kierunku, ktdrego oczekuje rynek, co powinno normalizowac sytuacje
N SUROWCE Kurs 1D M YTD
na rynku obligacji.
Brent ($/bbl) 26,34 -3,83% -50,12% -60,09%
WTI ($/bbl 22,60 -7,72% -53,62% -62,99%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII (57060 ° ; ;
Ztoto ($/0zt) 1 651,20 1,09% 0,49% 8,41%
Pomimo silnych wzrostéw podczas sesji w Azji, notowania kontraktdw terminowych Miedz (c/Lb) 217,80 -1,18% -15,37% -22,13%
na S&P 500 oraz DAX30 wskazuja na niespetna 1% przeceng. W dniu dzisiejszym
brakuje waznych odczytéw w kalendarzu makroekonomicznym wiec sesja powinna NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.03.2020
przebiega¢ pod wzgledem pozycjonowania sie na weekend, co moze sprzyjac WZROSTY SPADKI
zamykaniu dtugich pozycji przez inwestoréw, po ostatnich zwyzkach. PHARMENA 4849% GLCOSMED  -4,45%
SOLAR 20,91% CEZz  -4,18%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) HARPER  18,33% CIGAMES  -3,95%
XTB 11,14% ELBUDOWA  -3,47%
10% oo R S SR FORTE 10,73% MOL  -3,08%
0% ‘ ‘ ‘ :
‘ OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
S10% feooeeeeee- CEEEEEL GPW 823,37 5,83% 93,89%
0% oo O S S N NAIWIEKSZE OBROTY 26.03.2020
30% | Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
’ i PZU 109,51 11257 6,38%
“A0% pooieemeieoioooes A - PKOBP 98,47 11 413 7,42%
oo Lo A R S CDPROJEKT 80,50 5802 1,26%
mar-19 cze-19 wrz-19 ru-19 PKNORLEN 76,85 7 966 3,32%
WIG — \\/|G20 e MWIG40 8 — S\W|G80
KGHM 48,45 5615 0,68%
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Alior Bank

Alior szacuje, ze obnizka stép proc. spowoduje spadek wyniku netto grupy o 27-35 mln z¢
kwartalnie

Alior Bank podat, ze jego sytuacja ptynnosciowa jest $ciSle monitorowana, a wskazniki
ptynnosci pozostaja na bezpiecznych poziomach. Pozycja kapitatowa pozostaje niezagrozona,
a wskazniki Tierl oraz TCR pozostaja na stabilnym wysokim poziomie, pozostawiajac
bezpieczny bufor ponad wymaganiami regulacyjnymi. W zwigzku z obnizeniem przez
Ministra Finanséw, rozporzadzeniem z dnia 18 marca 2020 r. bufora ryzyka systemowego do
0 proc., minimalne wymagania regulacyjne wobec wspotczynnikéw kapitatowych banku oraz
grupy ulegty obnizeniu o 3 p.p., co zwieksza bufor kapitatowy banku do tacznej wartosci okoto
2,7 mld zt wedtug stanu na koniec lutego 2020 roku. Ze wzgledu na obnizenie aktywnosci
gospodarczej w Polsce, Alior Bank spodziewa sie obnizenia aktywnosci klientdw, pogorszenia
ich sytuacji finansowej i nizszej sprzedazy produktéw finansowych.

Budimex

Budimex miat w 2019 r. 226 mln zt zysku netto

Grupa Budimex odnotowata w 2019 r. 318,4 mln zt zysku operacyjnego i 226 mln zt zysku
netto jednostki dominujacej przy przychodach na poziomie 7,57 mld zt. Wyniki sg zgodne z
przedstawionymi w lutym szacunkami. Grupa planuje przeznaczy¢ na inwestycje w 2020 r.
okoto 130 mln zt. W 2018 roku przychody grupy Budimex wynosity 7,39 mld zt, EBIT 417 mln
zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 305,4 miln zt.

Grupa Azoty

Grupa Azoty widzi pierwsze ograniczenia dostaw | zamdwieri z powodu pandemii

Spotki wchodzace w sktad Grupy Azoty widza pierwsze oznaki ograniczania dostaw i
zamowien klientow w niektdrych segmentach swojej dziatalnosci. Zaznaczaja, ze na te chwile
nie doszto do istotnego obnizenia sprzedazy i zaktdcen w tancuchu dostaw surowcow,
materiatow i ustug. Grupa Azoty podata, ze w segmencie tworzyw pojawiaja Sie pierwsze
ograniczenia zamowien klientow z réznych branz.

LPP

Wywiad z prezesem - Markiem Piechockim
e |PP po zamknieciu wszystkich sklepdw skupia sie na obnizce kosztéw.

e @Grupa wstrzymata inwestycje, zaktada zdecydowanie mniej otwar¢, redukuje
zamoOwienia i renegocjuje umowy z galeriami handlowymi
e Zapewnia, ze spétce nie grozi utrata ptynnosci.

mBank

Zarzad mBanku rekomenduje pozostawi¢ zysk netto za '19 niepodzielonym

Zarzad mBanku zarekomendowat walnemu zgromadzeniu, aby 980 mln zt zysk netto z 2019
r. pozostawi¢ niepodzielonym. Tym samym nie zarekomendowat przeznaczenia 48,7 mln zt
na wyptate dywidendy. "Zmiana decyzji Zarzadu dotyczacej podziatu zysku w stosunku do
rekomendacji przedstawionej w dniu 10 marca 2020 roku, zaktadajacej wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy w kwocie 48.702.922,05 zt, jest nastepstwem stanowiska KNF
przedstawionego w pismie z 26 marca 2020 roku, zgodnie z ktdrym majac na uwadze obecng
sytuacje zwigzang z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii oraz mozliwymi dalszymi
negatywnymi konsekwencjami gospodarczymi tego stanu, jak rdwniez ich spodziewanym
wptywem na sektor bankowy, KNF oczekuje, ze banki zatrzymajg cato$¢ wypracowanego w
poprzednich latach zysku. Jednocze$nie, KNF oczekuje niepodejmowania dziatari, mogacych
skutkowa¢ ostabieniem bazy kapitatowej" - napisano w komunikacie. mBank planowat
wyptaci¢ z ubiegtorocznego zysku 1,15 zt dywidendy na akcje.

sWIG80 i inne

Arctic Paper

Zysk EBITDA Arctic Paper w 2019 r. wynigst 278 mln zt

Zysk netto grupy Arctic Paper w 2019 r. wynidst 124,7 mln zt, EBITDA 278 mln zt, EBIT 191,4
mln zt, a przychody ze sprzedazy 3,12 mld zt. Wyniki sg zgodne z szacunkami, ktére spdtka
podawata pod koniec lutego. W 2019 r. zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wynidst 82,7 mln zt, podczas gdy w 2018 r. wyniést 7,7 mln zt. W 2018 r. grupa
miata 3,16 mld zt przychodéw ze sprzedazy, 55,9 mln zt zysku netto, 126 mln zt EBIT oraz
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218,8 mln zt EBITDA. Arctic Paper podat, ze wzrost EBITDA w 2019 r. jest wynikiem przede
wszystkim nizszych kosztéw materiatéw do produkcji papieru, w szczegolnosci celulozy i
energii, denominowanych w PLN oraz zysku na sprzedazy gruntu. Marza EBITDA w 2019 r.
uksztattowata sie na poziomie 8,92 proc. w poréwnaniu do 6,93 proc. w 2018 r.

Auto Partner

Zarzad Auto Partner rekomenduje niewyptacanie dywidendy

"Majac na uwadze brak mozliwosci oszacowania ostatecznego wptywu zaistniatych zdarzen
na wyniki finansowe spotki w 2020 roku, uzaleznionego w duzej mierze od czasu trwania
epidemii oraz trwajacych ograniczen z nig zwiagzanych, zarzad uznat, ze w interesie spotki i
jej akcjonariuszy jest pozostawienie zysku wypracowanego w 2019 roku w spétce i
przekazanie na kapitat zapasowy w celu zabezpieczenia jej dziatalnosci w przysztych
okresach" - napisano w komunikacie. Spétka podata 20 marca, ze widzi znaczace utrudnienia
w skutecznym prowadzeniu sprzedazy eksportowej zwigzane z rozwijajaca sie izolacjg oraz
ograniczeniami handlu w krajach takich jak Austria, Chorwacja, Stowenia, Francja. Dodat, ze
réwniez w pozostatych krajach eksportowych, jak réwniez w Polsce, odczuwalny jest spadek
popytu, ktdry bedzie miat wptyw na biezace wyniki spotki.

Mennica Polska

Wywiad z prezesem - Grzegorzem Zambrzyckim

e Mennica Polska z powodu epidemii koronawirusa odczuwa spadek przychoddow z
karty miejskiej, ale minimalizuje negatywne skutki zwiekszonym obrotem ztota.

e Dobra sytuacja finansowa Mennicy pozwala na utrzymanie polityki dywidendowe],
ktora zaktada przeznaczenie minimum potowy zysku na jej wptate.

e Mennica Polska podtrzymuje plan pokazania w przychodach 2020 roku sprzedazy
ponad 480 mieszkan z dwdch projektéw deweloperskich.

e Mennica nadal oczekuje wigzacej oferty na zakup biurowca Mennica Legacy Tower.
Najwczesniej w Il kw. moze zainwestowal w nabycie nowych gruntow Llub
rozpoczetych inwestycji deweloperskich.

Selvita

Selvita podtrzymuje cel 30-proc. wzrostu przychoddw w segmencie ustugowym w '20
Selvita podtrzymuje cele na 2020 rok, ktore zaktadaja 30-proc. wzrost przychoddw rdr w
segmencie ustugowym i utrzymanie dwucyfrowej rentownosci operacyjnej. Spotka ma tez
nadzieje, ze mimo sytuacji zwigzanej z pandemia koronawirusa, uda jej sie zrealizowac
pierwsza akwizycje w tym roku.

Selvita

Backlog Selvity na '20 ma warto$¢ blisko 79 mln zt, wiecej rdr o 43 proc.

Warto$¢ portfela zamdwien Selvity na 2020 rok, wynikajaca z podpisanych kontraktéw
handlowych i umdw o dotacje, wynosi obecnie blisko 79 mln zt i jest 0 43 proc. wyzsza niz
rok weczesniej. Przychody Selvity w 2019 roku wzrosty o 37 proc. do 105,2 mln zt. Przychody
komercyjne w segmencie ustugowym wyniosty 84,4 mln zt (+43 proc. rdr), a w segmencie
bioinformatycznym 10,5 mln zt (+23 proc. rdr). Grupa odnotowata w 2019 roku 14 mln zt
zysku operacyjnego wobec 11 mln zt przed rokiem i 24,8 mln zt EBITDA wobec 15,6 mln zt
przed rokiem. Rentownos$¢EBIT wyniosta w 2019 roku 13 proc., a rentownos¢ EBITDA 24 proc.

ZE PAK

Testy na utrate wartosci oraz odpis aktual. zmniejszg skons. zysk netto ZE PAK o0 540 mln zt
Wyniki testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz odpis aktualizujacy
pomniejsza skonsolidowany wynik netto ZE PAK o 540 mln zt, nie wptyng natomiast na
wartos¢ skonsolidowanego wyniku EBITDA. ZE PAK szacuje skonsolidowany wynik EBITDA za
2019 r. na 393 mln zt, a strate netto 446 mln zt. Jak podano, bez uwzglednienia zdarzer o
jednorazowym charakterze grupa ZE PAK zakonczytaby 2019 rok zyskiem netto w wysokosci
94 mln zt. Spdtka poinformowata, ze odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw dotyczg
dziatalnosci "weglowej" a same testy nie obejmowaty projektéw, ktére grupa zamierza
realizowac w obszarze odnawialnych Zrddet energii.
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Data

Ticker

Wydarzenie

Piatek, 27 marca 2020

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 30 marca 2020

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KRVITAMIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Wtorek, 31 marca 2020

PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ARTIFEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
IMPEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LENA Publikacja raportu za 2019 rok.

MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NORTCOAST NWZA ws. zmian w sktadzie zarzadu oraz wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za 2019 rok.
NOWAGALA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
OPONEOQ.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PBKM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za 2019 rok.
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RADPOL Publikacja raportu za 2019 rok.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ZPUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 1 kwietnia 2020

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 2 kwietnia 2020

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok, pokrycia straty z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy za 2019

INGBSK ok,

MCI NWZA ws. zmiany statutu.

MFO Publikacja raportu za 2019 rok.

POLNORD NWZA ws. zmian w sktadzie osobowym RN oraz zmiany statutu.

Pigtek, 3 kwietnia 2020

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PCCROKITA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN nowej X kadencji oraz powotania cztonkdw RN nowej X kadencji.
Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia
POLNORD :
International.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 marca 2020
14:03 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 9,40% 9,00% 9,30%
Wtorek, 24 marca 2020
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 44,80 42,10 47,80
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 42,90 40,00 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 29,00 42,00 52,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 45,70 39,60 48,00
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 34,50 42,30 52,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,50% 5,50% 5,50%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 44,80 39,00 49,20
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 28,40 39,00 52,60
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych marzec 0,90% 0,90% 0,90%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 49,20 42,80 50,70
14:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 39,10 42,00 49,40
15:00 USA Sprzedaz nowych domdéw luty 765 tys. 750 tys. 800 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 2,00 -1000,00% -200,00%
21:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -1,2 mln brk 2,9 mln brk -0,4 mln brk
Sroda, 25 marca 2020
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,30% -0,30%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 1,70% 1,60% 1,80%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty 0,40% 0,90% 1,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 86,10 87,50 96,00
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,62 mln brk 2,9 mln brk 1,95 mln brk
Czwartek, 26 marca 2020
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,30% 0,20% 1,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,00% 0,80% 0,90%
8:00 Niemcy 'G”ffks zaufania konsumentow - kwiecien 2,70 7,10 8,30
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 5,50% 5,20% 5,20%
13:.00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa marzec 0,10% 0,10% 0,10%
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,10% 2,10% 2,10%
13:30 USA ?;;‘;52?3‘3@;%’;”;? IV kw. 1,80% 1,70% 3,20%
13:30 USA Wnioski o zasitek dla tydzien 3283 tys. 1000 tys. 282 tys.
bezrobotnych
Pigtek, 27 marca 2020
15:.00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 90,00 101,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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