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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POILS L Ul AU A U
WIG 41 219,51 0,46% -17,81% -28,73%
Miniony tydzien zakoriczyt sie spadkami na wiekszosci gietd co byto czesciowo spodziewane WIG20 149155 0 62% -17 49% -30 63%
- w otoczeniu wiekszej zmiennosci oraz niepewnosci inwestorzy sa mniej sktonni posiadac ' ' ' '
otwarte pozycje przez caty weekend. Dodatkowo, wsparciem dla sprzedajacych byto mwiG40 2859,38 0.01% -20,97% ~26,84%
kalendarium makroekonomiczne. Przed potudniem na rynek naptynety finalne dane dla sWIG80 10 157,67 -0,04% -13,18% -15,66%
wskaznikéw PMI ustug miedzy innymi dla europejskich gospodarek. W wiekszosci WIG20 USD 355,23 0,51% -23,83% -37,30%
przypadkdw okazaty sie one stabsze do oczekiwan - dla catej strefy euro wskaznik PMI WIG20 TR 271551 0,62% -17,49% -30,63%
ustug za marzec wynidst 26,4 pkt vs prognoza 28,2 pkt., gdy jeszcze w lutym notowany byt
poziom 52,6 pkt. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 2 526,90 2,28% -18,23% -21,79%
Popotudniowe publikacje makroekonomiczne réwniez cigzyty inwestorom, ktérzy Nasdagq C. 7 487,31 1,72% -16,36%  -16,55%
wyczekiwali na miesieczny raport z amerykariskiego rynku pracy po rekordowo stabych DAX 957082 0.27% 19 29Y% 27 76%
danych tygodniowych. Ostatecznie dane za marzec okazaty sie mocno ponizej oczekiwarn. ! ! . ! . ! ,
Zmiana zatrudniania w sektorze pozarolniczym wyniosta -701 tys. osdb, gdy oczekiwano CAC40 4220,96 0,33% -20,86% -29,39%
spadku na poziomie 100 tys. Powyzsze przetozyto sie réwniez na stope bezrobocia, ktora FTSE250 14 436,80 -0,76% -25,20% -34,03%
wzrosta z 3,5% do 4,4% gdy oczekiwano wzrostu zaledwie do 3,8%. Mimo powyzszego BUX 32 591,95 0,71% -21,54% -29,28%
zestawienia, poczatek handlu za oceanem rozpoczat sie w okolicach czwartkowego IBEX 6574 10 -0.08% 24 79% 3116%
zamkniecia, co potwierdzatoby teze powtarzang tydzien wczesniej, czyli im stabsze dane z ! ! ! !
realnej gospodarki, tym wieksze prawdopodobiefistwo dodatkowo wsparcia ze strony NIKKEI 1781241 -0,04% -15,51% -24,70%
monetarnej, badz fiskalnej. Dopiero w kolejnych godzinach handlu notowania na Wall Street OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zmierzyty na potudnie, mimo paradoksalnie lepszych od oczekiwan danych z sektora ustug Polska 1760 7.3 pb 7.9 pb -34,7 pb
na co wskazywat odczyt PMI ustug oraz indeks ISM dla ustug. W ostatecznym rozrachunku } i
indeks S&P500 stracit 1,51%, a caty tydzien koriczy blisko 2,1% spadkiem. USA 0,602 16 pb 56,5 pb 131,7pb
Niemcy -0,439 2,6 pb 248 pb -86,5 pb
Na tle rynkéw bazowych pozytywnie wyrdzniat sie po raz kolejny w ostatnich dniach WALUTY Kurs 1D 1M YTD
krajowy rynek akcji, gdzie indeks WIG20 zyskat rowne 1,0%.. Wsrdd sektordw dominowat EUR/PLN 45730 -0.62% 5 92% 750%
WIG-Leki ze wzrostem na poziomie ponad 16,0%, na co ztozyty sie w podobnym stopniu 0 . .
wzrost trzech spétek: Mabion, Biomed Lublin oraz Bioton. Na drugim biegunie znalazt sie USD/PLN 4,2126 0,20% 8,69% 11,00%
sektor bankowy z 1,3% spadkiem, przy czym w skali tygodnia byto to blisko 6,0% i tylko CHF/PLN 4,3273 -0,54% 6,97% 10,40%
nieco mniej niz wynik tygodniowy najstabszego sektora odziezowego. GBP/PLN 5,2258 0,31% 5,72% 3,88%
EUR/USD 1,0856 -0,82% -2,55% -3,19%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/IPY 107,86 0,68%  -0,39%  -0,69%
) , : , ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Tematem numer jeden w nadchodzacym tygodniu pozostanie pandemia koronawirusa - - - -
obecnie na $wiecie odnotowano blisko 1,3 mln przypadkéw a zmarto tacznie ok. 70 tys. Brent ($/bbl) 29,94 21,00% ~42,31% "54,64%
0s6b. Obawy wzbudza przede wszystkim wznoszaca sie nadal krzywa dziennych zakazen, WTI ($/bbl) 25,32 24,70% -45,84%  -58,53%
ktéra w weekend osiagneta poziom 100 tys. dziennie. W kalendarium makroekonomicznym Ztoto ($/0zt) 1637,70 2,91% 2,69% 7,52%
|nwestorzly lna globalnym rynku lakql beda lwyczleklwap na czwartkowg dane ,Z Miedz (c/lb) 22185 2.02% -1451% -20.68%
amerykanskiego rynku pracy. Z kolei z punktu widzenia krajowych graczy wazna bedzie
Sroda, kiedy odbedzie sie posiedzenie RPP oraz pigtek, kiedy rewizji ratingu przedstawi NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.04.2020
agencja S&P. Natomiast rynek surowcdw bedzie rozgrzewad doniesienia o ostatecznym WZROSTY SPADKI
terminie spotkania w formie wideokonferencji przedstawicieli najwigekszych producentdw ) .
Surowca, PROTEKTOR 43,57% POZBUD -10,13%
BIOMEDLUB 26,91% HELIO -8,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NOVITA - 22.86% ZPUE -8,46%
PHARMENA 21,64% BENEFIT -7,82%
%g; WIELTON  20,00% RAINBOW -7,80%
(]
322 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-5% GPW 1074,61 30,30% 63,56%
R NAIWIEKSZE OBROTY 02.04.2020
-20% Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
i PKNORLEN 246,49 25 995 8,31%
-35% pzU 86,38 9937 -3,78%
Dy PKOBP 83,98 15 121 -1,67%
-50% CDPROJEKT 80,44 7 443 2,02%
kwi-19 lip-19 az-19 sty-20
WIG e WIG20 Pl mWIGD e SWIGSO PEKAO 57,97 7149 0,00%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Develia

Sprzedaz w 1Q20

Develia sprzedata w pierwszym kwartale 2020 roku 311 lokali wobec 331 przed rokiem, a
przekazata 421 lokali wobec 1.163 rok wczesniej. W marcu grupa zaobserwowata,
spowodowany pandemia koronawirusa, spadek zainteresowania zakupem mieszkan.

"Na poczatku roku obserwowalisSmy wzmozone zainteresowanie wsrdd klientdw szukajacych
mieszkan dla siebie, jak i w celach inwestycyjnych. W okresie styczen-luty odnotowalismy
rekordowa liczbe zapytan. Spadek zainteresowania byt widoczny od marca, co jest zgodne z
trendem rynkowym i jest to niewatpliwie wywotane przez sytuacje zwigzang z
koronawirusem".

Eurocash

Nowe zatrudnienia
Grupa Eurocash rozpoczyna kampanie rekrutacyjna. Spétka szuka ponad 2 tys. pracownikow
do pracy w sklepach, hurtowniach i centrach dystrybucyjnych w catej Polsce.

Famur

Komentarz Zarzadu - COVID-19

Famur szacuje, ze przychody grupy w 2020 roku moga by¢ nizsze o okoto 16 proc. wzgledem
wstepnie zaktadanego poziomu przed wystapieniem pandemii COVID-19.

"Biorac pod uwage o0g6lng sytuacje rynkowa i pojawiajace sie w domenie publiczne
informacje ze strony kontrahentéw o rozwazanej przez podmioty branzowe rewizji zatozen
budzetowych na rok 2020 w czesci dotyczacej planowanych inwestycji mozna spodziewac
sig, ze ich poziom bedzie ulegat ograniczeniu”.

Spotka wskazata, ze zmniejszone wydobycie oraz zmiana organizacji pracy u gtownych
kontrahentow na skutek pandemii moze przektadac sie na obnizenie przychoddw grupy m.in.
z tytutu dzierzaw oraz ustug serwisowych (aftermarket).

PGNIG

Komentarz agencji Fitch

PGNIG z powodu spadku cen surowcow, gtebokiej globalnej recesji wywotanej pandemia
koronawirusa oraz wtasnych plandw inwestycyjnych i profilu dziatalnosci nie ma obecnie
szans na podniesienie ratingu pomimo wygranego arbitrazu z Gazpromem.

sWIG80 i inne

+/-

Agora

Dane sprzedazowe dziennikéw

Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej", wydawanej przez gietdowa Agore, w lutym
zmniejszyto sie rok do roku o 14,9 proc. do 88,3 tys. szt. W poréwnaniu ze styczniem
"Wyborcza" zanotowata spadek o 1,6 proc.

Archicom

Sprzedaz w 1Q20

Archicom sprzedat w pierwszym kwartale 2020 roku 293 lokale w stosunku do 406 lokali
przed rokiem. Spétka podata tez, ze w pierwszym kwartale przekazata klientom umowami
notarialnymi 502 lokale wobec 157 lokali rok wczesniej.

Arctic Paper

Komentarz Zarzadu

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papierniczym Arctic Paper w pierwszym
kwartale 2020 roku wyniosto ponad 95 proc., wyniki trzech pierwszych miesiecy bez wptywu
epidemii koronawirusa.

Getin Noble Bank

Konieczno$¢ zmiany programu naprawczego

Getin Noble Bank w zwigzku z pandemig obserwuje pewne spowolnienie biznesowe i ocenia,
ze konieczne beda zmiany w realizowanym programie naprawczym. Okoto 3,5 proc. klientéw
kredytdw gotéwkowych banku zawnioskowato o tzw. wakacje kredytowe.

Groclin

Sprzedaz aktywdw na Ukrainie
Groclin udzielit 2 kwietnia wytacznosci GST AutolLeather Inc. na nabycie aktywdw
produkcyjnych na Ukrainie za ok.4,5 mln USD.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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"Aktualny model funkcjonowania emitenta (obejmujacy skoncentrowanie produkcji na
Ukrainie) powoduje, ze sp6tka nie ma mozliwosci efektywnego wykorzystania programow
pomocowych oferowanych polskim przedsiebiorcom, poniewaz znaczaca czes$é dziatalnosci
produkcyjnej i zwigzanych z tym kosztdw, jest obecnie zlokalizowana na terytorium Ukrainy
w spotce zaleznej Groclin-Karpaty spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Dodatkowo
spotka boryka sie z biezacymi problemami jakie pojawiaja sie w zwiazku z ograniczeniami,
ktére stopniowo wprowadzajg wtadze Ukrainy".

Lentex Zakup akcji przez sp6tke zalezna
Gamrat kupi od Lenteksu 777.895 akcji wtasnych po 22,90 zt, czyli tagcznie za 17,8 mln zt.
Gamrat jest sp6tka zalezng Lenteksu

Pekabex Wznowienie produkcji
Pekabex wznawia produkcje w zaktadzie produkcyjnym Kokoszki Il w Gdarisku, po tym jak ja +
wstrzymat pod koniec marca, gdy u jednego z pracownikdw wykryto koronawirusa.

Selena Produkcja Zelu do dezynfekcji
Grupa Selena rozpoczeta produkcje zelu do dezynfekcji rak.
Pierwsza partia produktu, tacznie 10 tys. opakowan (po 500 ml kazde), zostanie przekazana
bezptatnie do dolnoslaskich szpitali. +
Produkowany przez grupe dezynfekujacy zel o ragk uzyskat pozwolenie wydane przez Urzad
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Zele
wejda takze do oferty Grupy Selena.

TIM Dane sprzedazowe za 1Q20
TIM, hurtowy dystrybutor artykutdw elektrotechnicznych, szacuje przychody ze sprzedazy
towardw w pierwszym kwartale 2020 r. na 215,8 mln zt, co oznacza wzrost w stosunku do
analogicznego kwartatu 2019 r. 0 12,9 proc. Przychody ze sprzedazy online stanowity 72
proc. tej kwoty.

Wielton Wstrzymanie produkcji w Wieluniu

Wielton zdecydowat od 6 kwietnia o czasowym wstrzymaniu produkcji w zaktadzie w
Wieluniu z powodu zagrozenia pandemia koronawirusa.

"Decyzja podyktowana jest troska o zdrowie pracownikéw i partneréw biznesowych spétki
oraz wigze sie z negatywnym wptywem pandemii COVID-19 na kanaty dystrybucji produktéw
oraz ograniczeniem skutecznosci taricucha dostaw niezbednego do kontynuowania
dziatalnosci operacyjnej".

"Na moment przekazania niniejszego raportu emitent nie podjat informacji o anulowaniu
przez klientdw zamdwieri, a wiekszos¢ klientéw wnosi o przesuniecie termindw dostaw".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 6 kwietnia 2020

ATREM

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Wtorek, 7 kwietnia 2020

PLAY ZWZA i NWZA

ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 8 kwletnla 2020

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GETBACK NWZA ws. wyrazenia zgody nastepczej na ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach spotki.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLNORD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 9 kwietnia 2020

MABION

Publikacja raportu za 2019 rok.

Piagtek, 10 kwietnia 2020

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

POZBUD NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji serii H w drodze subskrypcji
prywatne oraz zmiany statutu.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 13 kwietnia 2020

Wtorek, 14 kwietnia 2020

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PGSSOFT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, utworzenia kapitatu rezerwowego,

zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonka RN biezacej kadencji.

Sroda, 15 kwietnia 2020

MCI Publikacja raportu za 2019 rok.
Czwartek, 16 kwietnia 2020
FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MOL Publikacja raportu za 2019 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

pparibas.pl

Y

\I/\'Iww.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 222 BM

J TR 2020-04-06 0824

Piatek, 17 kwietnia 2020

cee NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii | i serii J, pozbawienia
prawa poboru oraz zmiany statutu.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2019 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gruppo Lactalis
NORTCOAST o .
Italia i Castelli Polska.
PEMANAGER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Poniedziatek, 6 kwietnia 2020

8:00 Niemcy (Z;Tnfs’v lenia w przemysle s.a. luty -1,40% -2,40% 5,50%
10:30 Strefa Euro Indeks Sentix kwiecien -3030,00% -1710,00%

Wtorek, 7 kwietnia 2020

Produkcja przemystowa s.a.

8:00 Niemcy (m/m) luty -0,90% 3,00%
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien -0,7 mln brk 10,5 mln brk
Sroda, 8 kwietnia 2020
Polska Decyzja ws. stép procentowych kwiecien
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 4,40%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,7 mln brk 13,8 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec
Czwartek, 9 kwietnia 2020
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty -0,90% 0,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty -0,70% 0,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty -1,60% 3,70%
10:30 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) luty -2,80% -2,90%
13:30 Strefa Euro Protokodt z posiedzenia ECB marzec
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec -0,30% -0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 0,50% 1,30%
14:30 USA \t’)\girfbkétijcaﬁimk dla tydzien 5000 tys. 6648 tys.
16:00 USA vakaS Uniwersytetu Michigan, kwiecier 75,00 89,10
Piagtek, 10 kwietnia 2020
Polska Decyzja S&P ws. ratingu
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 4,90% 5,20%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -1,10% -0,40%
845 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,20% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec -0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,30% 2,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 1,60% 2,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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