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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE C 0P 4l o UL
WIG 41 219,51 0,46% -17,81% -28,73%

Sesja w czwartek na warszawskim parkiecie przyniosta jedynie kosmetyczne zmiany WIG20 149155 0 62% -17 49% -30 63%

wartosci gtéwnych indeksow. Szeroki WIG zyskat 0,46%, przy relatywnej sile WIG20 MWIG40 285938 0.01% -20,97% -26,84%

(+0,69%) i stabosci mniejszych segmentdéw rynku - mWIG40 zyskat symboliczne 0,01%

a sWIG8O0 stracit 0,04%. Pomimo matych zmian warto$ci powyzszych indekséw obrot sSWIG80 10 157,67 -0,04% -1318%  -15,66%
na czwartkowej sesji przekroczyt 1 mld zt. Wedtug danych opublikowanych w dniu WIG20 USD 355,23 0,51% -23,83%  -37,30%
wczorajszym przez GPW, wartos¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku w marcu WIG20 TR 2715,51 0,62% -17,49% -30,63%
wyniosta 26 mld zt wobec 16,3 mld zt rok temu, co stanowi wzrost o niespetna 60%. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Znamiennym wydarzeniem dnia wczorajszego stat sie fakt, iz najwieksza spdtka S&P500 252690 2.28% 18.23% 21.79%
ietdowa pod wzgledem kapitalizacji rynkowej zostat CD Projekt, ktdry wyprzedzit w
tgym raniiggu dotflcehczasowrzego LideJra,yczyLi P}J<O BP. : e Nasdag C. /487,31 1.72% "16,36%  -16,55%
DAX 9570,82 0,27% -19,29% -27,76%
Czwartek obfitowat w wiele wydarzeri na poziomie globalnym. Jednym z wydarzen CAC40 4 220,96 0,33% -20,86% -29,39%
dnia byta publikacja danych z USA na temat liczby o0sdb, ktdre ztozyty w ubiegtym FTSE250 14 436,80 -0,76% -25.20%  -34,03%
tygodniu wniosek o zasitek dla bezrobotnych. Odczyt wskazat wartos¢ 6,648 mln oséb BUX 3259195 0.71% -21,54% -29,28%
wobec oczekiwar na poziomie 3,763 mln. Oznacza to, iz w ciggu ostatnich dwdch
tygodni przybyto prawie 10 mln 0séb wnioskujacych o zasitek. Nigdy w historii tego IBEX 657410 -0,08% "24,79% ~31,16%
wskaznika, a jest on publikowany od 1967 roku, nie byto tak wysokich odczytéw, co NIKKEI 1781241 -0,04% -15,51% -24,70%
wskazuje na skale obecnego kryzysu. Niemniej jednak amerykariski S&P 500 zakoriczyt OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
dziert wzrostami o 2,28%. Polska 1,760 7,3 pb 79 pb -34,7 pb
Drugim wydarzeniem dnia byta wypowiedZ prezydenta USA Donalda Trumpa, ktéry USA 0.602 16 pb 56200 1317pb
napisat w czwartek na Twitterze, ze oczekuje, iz Rosja i Arabia Saudyjska obniza Niemcy -0,439 26 pb 248 po 86,5 pb
produkcje ropy naftowej o 10 mln barytek dziennie. Po tej informacji barytka ropy WTI WALUTY Kurs 1D M YTD
jak i ropa Brent drozaty o 30 proc. Powyzsze odpowiada za poprawe sentymentu na EUR/PLN 4,5730 -0,62% 5,92% 7,50%
parkietach i ostateczne wzrosty pomimo negatywnych informacji z rynku pracy. . USD/PLN 42126 0,20% 8,69% 11,00%
CHF/PLN 4,3273 -0,54% 6,97% 10,40%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII GBP/PLN 5,2258 0,31% 5,72% 3,88%
o . ‘ ‘ o EUR/USD 1,0856 -0,82% -2,55% -3,19%
W dniu dZISIEJSZ)./m ry.nek bedzu? oczeklyvaft koLeJnychl danych z amerykariskiego rynku USD/IPY 107,86 0,68% -0.39% -0,69%
pracy. Jak w kazdy pierwszy piatek miesiaca opublikowane zostang tzw. payrollsy,
czyli dane o zatrudnieniu w amerykanskim sektorze pozarolniczym. Konsensus SUROWCE Kurs 1D iM YTD
rynkowy zaktada zmniejszenie o 100 tysiecy liczby etatdw | wzrost stopy bezrobocia Brent ($/bbl) 29,94 21,00% -42,31%  -54,64%
do poziomu 3,8%. Jak obecnie wigkszo$¢ inwestordw zdaje sobie z tego sprawe, WTI ($/bbl) 25,32 24,70% -45,84% -58,53%
oczekiwania moga by¢ wyraznie zanizone, cho¢ najwieksza kulminacja ztych odczytéw Ztoto ($/0zt) 1637,70 2.91% 2.69% 7.52%
dopiero/ przed nami..Povlvyisze dane, mie{szana sesj/a w Azj.i, korekta wczorajszych Mied? (c/lb) 22185 2.02% -1451% -20,68%
wzrostow cen ropy, jak i spadek notowari kontraktéw terminowych na S&P 500 w
godzinach porannych bedzie sprawiat, iz popyt na GPW moze by¢ dzi$ wystawiony na NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.04.2020
probe. WZROSTY SPADKI
PROTEKTOR 43,57% POZBUD -10,13%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BIOMEDLUB  26,91% HELIO -8,60%
NOVITA 22,86% ZPUE -8,46%
10% PHARMENA  21,64% BENEFIT -7,82%
WIELTON 20,00% RAINBOW -7,80%
o OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 1074,61 30,30% 63,56%

. NAIWIEKSZE OBROTY 02.04.2020
“20% Spotka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-30% PKNORLEN 246,49 25995 8,31%

pzu 86,38 9937 -3,78%

~40% PKOBP 83,98 15 121 -1,67%
-50% CDPROJEKT 80,44 7 443 2,02%
mar-19 cze-19 wrz-19 gru-19 PEKAO 57,97 7 149 0,00%

WIG —\\/|G20 e MWIG40 — S\WIG80
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Benefit Systems

Benefit Systems chce w czasie epidemii obnizy¢ koszty 0 19-24 mln zt miesigecznie

Benefit Systems liczy na to, ze w czasie trwania epidemii grupie uda sie obnizy¢ koszty tacznie
0 19-24 mln zt miesiecznie, gtdwnie dzieki nizszym czynszom w galeriach handlowych oraz
obnizce innych kosztéw funkcjonowania klubdw fitness.

BNP Paribas Bank
Polska

Obnizka stép proc. zmniejszy wynik odsetkowy BNP Paribas Bank Polska w '20 0 45-60 mln
zt

Decyzje Rady Polityki Pienieznej z marca zwigzane ze zmiang stop procentowych beda miaty
negatywny wptyw na wynik odsetkowy grupy kapitatowej BNP Paribas Bank Polska za 2020
rok w przedziale 45-60 mln zt. Zarzad banku zastrzega, ze rzeczywisty wptyw bedzie
uzalezniony od krzywej dochodowos$ci oraz realizacji zatozeri biznesowych, a szacunki i
zatozenia moga ulec zmianie.

ccc

Najwazniejsze punkty z wideokonferencji z zarzadem

e Grupa CCC, wobliczu problemdéw wynikajacych z pandemii koronawirusa, mocno tnie
koszty. Ocenia, ze po epidemii moze wrdcic¢ na Sciezke realizacji strategii.

e Redukujac wydatki operacyjne i koszty state do niezbednego minimum, (...) spotka
jest w stanie balansowac je wptywami z e-commerce.

e CCC liczy, ze baza kosztowa w kwietniu bedzie zredukowana do 170 mln zt z 250
mln zt, z czego okoto potowa bedzie odroczona, jesli chodzi o terminy ptatnosci.

e W ramach dziatan majacych na celu zmniejszenie kosztéw operacyjnych CCC
zapowiada m.in. wykorzystanie publicznych programéw pomocowych (szacowana
redukcja kosztow o ok. 5 mln zt miesigcznie) w okresie zamknietych sklepéw oraz
optymalizacje poziomu zatrudnienia w Srednim/dtugim terminie na poziomie
oszczednosci ok. 5-10 mln zt rocznie.

e Jak powiedzieli przedstawiciele zarzadu, spdétka m.in. zacheca do wykorzystania
zalegtych/biezacych urlopdw, nie przedtuzyta tez umow na czas okreslony, ktdre
koriczyty sie w marcu i kwietniu.

e (CCC oczekuje rowniez istotnego ograniczenia lub wygaszenia kosztéw najmu. Jak
powiedziat Mitek, spétka wydaje teraz rocznie na czynsz ok. 720 mln zt.

e Ponadto, grupa planuje redukcje innych kosztéw i ograniczenie wydatkéw
marketingowych.

e Chce wspotpracowac z dostawcami w zakresie redukcji zamdéwieri kolekcji jesieri-
zima 2020 o ok. 10-15 proc.

e Karol Péttorak, wiceprezes CCC, poinformowat, ze przy zatozeniu ustabilizowania
finansowania z bankami, pozyskania 250 mln zt BGK, Srodkéw z emisji akcji,
uzgodnieniu warunkdéw najmu, to spotka “"czuje sie komfortowo" i nie bedzie
potrzebowata dodatkowego finansowania, nawet gdyby przez caty rok obroty byty
na poziomie potowy tego co planowano.

e (CCC podato w czwartek, ze w celu stabilizacji dtugoterminowego finansowania CCC
rozpoczeto rozmowy dotyczace m.in. wydtuzenia terminu zapadalnosci zobowiazan
krétkoterminowych do czerwca 2021 r. oraz utrzymania dostepnych limitow
przewidzianych w umowach finansowych (faktoringowych, gwarancyjnych).

e CCCliczy, ze porozumie sie z bankami i zabezpieczy finansowanie na okres do potowy
2021 roku przed zaplanowanym na 17 kwietnia NWZ w sprawie emisji akcji.

e CCC planuje emisje w ramach subskrypcji prywatnej do 6.850.000 akcji serii | i do
6.850.000 akcji serii ] z wytagczeniem prawa poboru.

e Cenaemisyjna akcji nowej emisji nie moze by¢ nizsza niz 30 zt. CCC chce pozyskac z
emisji akcji 400-500 mln zt i przeznaczy¢ je na kapitat obrotowy i finansowanie
biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

e Dariusz Mitek, zatozyciel CCC, ztozyt deklaracje intencji objecia w ramach
planowanej oferty co najmniej 4.787.465 akcji serii J. Taka liczba akcji pozwoli mu
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na utrzymanie udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu CCC na co najmniej
niezmienionym poziomie.

Ciech

Wywiad z prezesem - Dawidem Jakubowiczem

Dziatania podjete przez Ciech w 2019 roku dotyczace zabezpieczenia fundamentdéw grupy, w
tym ptynnosci finansowej, przynosza efekty i dobrze rokowatyby na przyszto$¢, natomiast
epidemia koronawirusa znaczaco powiekszyta niepewnos¢ na rynku. Dla spotki priorytetem
jest obecnie zachowanie ptynnosci i ciagtosci operacyjnej, dlatego analizuje m.in. mozliwosci
pozyskania nowej umowy na faktoring odwrotny czy ograniczenie niekluczowych wydatkdw
inwestycyjnych.

Dino

Dino zakoriczyto w | kwartale inwestycje w 39 sklepdw, z czego uruchomito 16

Dino Polska w | kwartale tego roku zakoriczyto proces inwestycyjny dotyczacy uruchomienia
39 sklepdw, z czego uruchomionych zostato 16 sklepdw, a pozostate oczekujg na otwarcie.
Rok wczesniej, w | kwartale 2019 r. uruchomione zostaty 33 nowe sklepy. Grupa wyjasnita,
ze sklepy oczekujace na otwarcie to placdwki, w przypadku ktérych proces uzyskiwania zgéd
na uruchomienie od organdw panstwowych zostat opdzniony z uwagi na sytuacje
epidemiologiczng lub ktorych otwarcie zostato tymczasowo wstrzymane przez spotke.

Forte

Forte zdecydowato o postoju produkcji w kwietniu
Zarzad Fabryki Mebli Forte, w uzgodnieniu z dziatajgcymi w spétce organizacjami
zwigzkowymi, zdecydowat o przestoju ekonomicznym spotki w kwietniu.

INYY

JSW ogtosita wystapienie sity wyzszej w spétce

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjat uchwate o wystgpieniu sity wyzszej w spotce i
poinformowaniu kontrahentéw spétki o jej wystapieniu oraz konsekwencjach dla czesci
zobowiazan wynikajacych z zawartych umdw handlowych. Spotka podata, ze obecnie nie jest
mozliwy do okreslenia wptyw ogtoszenia wystgpienia sity wyzszej na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i operacyjng oraz perspektywy spotki i grupy JSW.

Orange

Orange Polska notuje o 20 proc. wigksza transmisje danych w sieci komérkowe;

Orange Polska notuje od poczatku epidemii $rednio 20 proc. wzrost transmisji danych w sieci
komdrkowej oraz 0 20-30 proc. wiekszy ruch gtosowy. Przesyt danych w sieci stacjonarnej
operatora wzrdst Srednio o 40-50 proc. Firma nie spodziewa sie w zwiazku z epidemig
opdznien w realizacji inwestycji. Liczy na kontynuowanie przez regulatora procesu
dystrybucji pasma na potrzeby sieci 5G.

Orange

Orange Polska nadal liczy na wzrost EBITDAaL w '20

Orange Polska ocenia, ze zaktadany wcze$niej przez grupe wzrost przychoddw w 2020 roku
jest obecnie mato prawdopodobny. Grupa podtrzymuje jednoczes$nie prognoze wzrostu w tym
roku wskaznika EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu.

PGE

PGE prowadzi rozmowy ws. akwizycji w OZE i cieptownictwie

"Jestesmy zaawansowani, jesli chodzi o przygotowania inwestycji na Battyku. Mamy tez 550
MW mocy zainstalowanych w farmach ladowych, a juz wkrétce zwiekszymy je o kolejne 97
MW, i jesteSmy zainteresowani réwniez ich akwizycjami. Jesli pojawig sie na rynku atrakcyjne
propozycje nabycia aktywow wiatrowych, to jako grupa bedziemy tym zainteresowani" -
powiedziat podczas wideokonferencji prezes Wojciech Dabrowski.

PGE

PGE spodziewa sie spadku EBITDA w '20 w energetyce konwencjonalnej, cieptownictwie,
obrocie

PGE spodziewa sie spadku EBITDA w 2020 roku w segmentach energetyki konwencjonalnej,
cieptownictwa, obrotu. Spétka liczy na stabilng EBITDA w obszarze dystrybucji.
Poinformowat, ze w marcu, w zwigzku z wprowadzeniem obostrzen zwigzanych z epidemia
koronawirusa, zuzycie energii znaczaco spadto. Jak dodat, wynik segmentu OZE zalezec
bedzie od czynnikéw pogodowych.

PKN Orlen

Marza downstream PKN Orlen wzrosta w marcu do 15 USD na barytce

Modelowa marza downstream PKN Orlen w marcu 2020 r. wzrosta do 15 USD na barytce z
9,8 USD na barytce miesigc wczesniej. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat
Brent/Ural wyniosta w marcu 8,2 USD na barytce wobec 4,8 USD na barytce w lutym. Sam
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dyferencjat Brent/Ural wynidst 3,3 USD na barytce wobec 1,5 USD miesigc wcze$niej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w marcu wzrosta do 982 euro za tone z 812
euro w lutym. Koncern poinformowat tez, ze w marcu 2020 roku $rednia cena barytki ropy
Brent wyniosta 31,8 USD wobec 55,4 USD w lutym. W catym pierwszym kwartale 2020 roku
modelowa marza downstream PKN Orlen wzrosta do 11,1 USD na barytce z 10 USD/b przed
rokiem i 9,1 USD/b w czwartym kwartale 2019 roku. Modelowa marza rafineryjna plus
dyferencjat Brent/Ural wyniosta w pierwszym kwartale 5,8 USD/barytce. Przed rokiem
wynosita 4,6 USD/b, a w czwartym kwartale 4,7 USd/b. Modelowa marza petrochemiczna
PKN Orlen w pierwszym kwartale 2020 roku siegneta 845 euro za tone. W tym samym okresie
zesztego roku wynosita 885 euro/t, a w czwartym kwartale 785 euro/tone.

Tauron

Tauron widzi potrzebg zmian rynkowych i organizacyjnych w sektorze energetycznym

"Jest potrzebna zmiana w sektorze energetycznym zaréwno pod katem rynkowym, jak i
organizacyjnym. Wynika to przede wszystkim z tego, ze obecny ksztatt rynku i podziat na
konkretne firmy byt tworzony w zupetnie innych okolicznosciach i dawno temu, w 2006 roku.
Dzisiaj sektor mierzy sie z takimi wyzwaniami, jak Green Deal promowany przez Komisje
Europejska, nowa struktura rynku, nowymi wymogami" - powiedziat Grzegorczyk podczas
czwartkowej konferencji prasowe;j.

Tauron

Komentarz wiceprezesa Marka Wadowskiego
e Osiagniecie pozytywnego wyniku EBITDA w segmencie wydobywczym w 2020 roku
bedzie dla Tauronu duzym wyzwaniem.
e Tauron wydobywa wegla za duzo w stosunku do swoich potrzeb, co jest zwigzane z
sytuacja makroekonomiczna.
e Wyzwaniem na ten rok bedzie to, zeby cata produkcja wegla w zaktadach gérniczych
Tauronu zostata odebrana przez jednostki wytwarcze.

Tauron

Spadek zuzycia energii elektrycznej w Polsce w 2020 moze by¢ wiekszy niz 1 proc.

Spadek zuzycia energii elektrycznej w Polsce w 2020 roku moze by¢ wigkszy niz 1 proc., ale
szef biura analiz rynku energii w Tauronie Sebastian Gola zaznacza, ze trudno jest w tej
chwili oszacowad precyzyjnie wptyw pandemii koronawirusa na skale spowolnienia
gospodarczego.

Tauron

Tauron chce skupi¢ sie na inwestycjach zwiekszajacych segment OZE

Tauron chce skupic¢ sie w kolejnych latach na inwestycjach w powiekszanie Odnawialnych
Zrodet Energii w grupie kapitatowej, w tym na akwizycji nowych projektéw wiatrowych i
fotowoltaicznych.

VRG

Przychody VRG w marcu spadty rdr o ok. 42,4 proc. do ok. 42,5 mln zt

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w okresie styczeri-marzec 2020 roku wyniosty ok.
197,2 mln zt i byty nizsze o okoto 8 proc. rdr. W marcu przychody ze sprzedazy detalicznej
zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Wdlczanka, Deni Cler, Bytom)
wyniosty okoto 25 mln zt i byty nizsze od przychoddw osiagnietych w marcu 2019 roku o
okoto 45 proc. Przychody w okresie styczeri-marzec 2020 roku w tym segmencie wyniosty
okoto 117,3 mln zt i byty nizsze o ok. 11,3 proc. od osiggnietych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka
W.Kruk) wyniosty okoto 15,5 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 35,4 proc. W okresie styczeri-
marzec 2020 roku przychody w tym segmencie wyniosty okoto 73,1 mln zt i byty wyzsze o
okoto 1,1 proc. niz rok wcze$niej. Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiagnieta w marcu
2020 roku przez grupe wyniosta okoto 42,6 proc. i byta nizsza od marzy osiagnietej w marcu
2019 roku o okoto 8,1 p.p. W ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza wyniosta okoto 47,4
proc. i byta nizsza 0 1,6 p.p. rdr. taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec
marca 2020 roku wyniosta 53,7 tys. m kw i byta wyzsza 0 2,4 proc. rdr.

sWIG80 i inne

BoomBit

BoomBit szacuje, ze miat w marcu 15,6 mln zt przychoddw
BoomBit szacuje, ze odnotowat w marcu 2020 roku 15,6 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, co oznacza wzrost mdm o 22 proc.. Wydatki na marketing wyniosty w marcu
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83 mln zt i stanowity tym samym réwnowarto$¢ 53,4 proc. przychoddw. Naktady
marketingowe wzrosty miesigc do miesigca 0 29 proc. Szacowany udziat przychodéw z
reklam oraz mikroptatnosci w strukturze przychoddéw ze sprzedazy grupy wynidst
odpowiednio 83 proc.(reklamy) i 17 proc.(mikroptatnosci).

Fasing Fasing dokona odpisu o wartosci 5 mln z¢
Zarzad Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gdrniczych Fasing zdecydowat o odpisie aktualizujgcym
wartos¢ udziatéw w niemieckiej spotce zaleznej. Wartos¢ odpisu to 5 mln zt. Odpis dotyczy
udziatdow w spétce K.B.P. Kettenwerk Becker-Pruente. Po odpisie wartos¢ udziatéw w
jednostkowym sprawozdaniu Fasingu spadnie do 20 mln zt.

Krezus Trzy osoby fizyczne ztozyty wniosek o ogtoszenie upadtosci Krezusa

Trzy osoby fizyczne ztozyty w Sadzie Rejonowym w Toruniu V Wydziale Gospodarczym
wniosek o ogtoszenie upadtosci Krezusa. Krezus podat, ze osoby te wskazaty, iz przystuguja
im wzgledem spétki wymagalne i bezsporne naleznosci w tacznej kwocie 4.443,00 zt
(1.481,00 zt kazda wierzytelnos¢). Sad postanowit o zabezpieczeniu majatku spétki poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego.

Lokum Deweloper

Lokum Deweloper sprzedat w | kw. 47 lokali

Lokum Deweloper sprzedat w pierwszym kwartale 2020 roku 47 lokali wobec 89 lokali rok
wczesniej. Deweloper podat, ze w wynikach pierwszego kwartatu rozpoznanych bedzie 253
lokale, podczas gdy rok wczesniej byto ich 167. Na koniec | kwartatu 2020 roku grupa miata
zawartych 58 umdw rezerwacyjnych tj. umow zawartych w ramach inwestycji wroctawskich
i krakowskich, ktore oczekujg na przeksztatcenie w umowy przedwstepne Lub deweloperskie.
Na koniec marca oferta grupy na rynku wroctawskim i krakowskim obejmowata tacznie 700
lokali, natomiast w realizacji byto 1.000 lokali.

Makarony Polskie

Makarony Polskie chcg wyptacié 0,25 zt dywidendy na akcje za 2019 r.

Zarzad Makarondw Polskich rekomenduje wyptate z zysku za 2019 rok 0,25 zt brutto
dywidendy na akcje, czyli 2,3 mln zt. Zysk netto w ubiegtym roku wynidst 5,6 mln zt.
Pozostata kwota, prawie 3,3 mln zt, miataby zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy.
Spotka podata, ze w kolejnych latach obrotowych zarzad réwniez bedzie starat sie
rekomendowa¢ walnemu wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo
mozliwos¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie od wysokosci osiagnietego zysku,
biezacych celdw inwestycyjnych i sytuacji spotki. Za 2018 rok Makarony Polskie wyptacity
0,25 zt dywidendy na akcje, podobnie jak rok wczesniej.

Orbis Orbis szacuje spadek przychoddw hoteli grupy w | kw. na 22 proc. rdr
Grupa Orbis szacuje, ze przychody uzyskane przez hotele grupy w | kwartale spadty o 22
proc. rdr do 208 mln zt. W marcu obtozenie w hotelach spadto o 50 pp, podczas gdy w
pierwszych dwdch miesigcach 2020 roku wskaznik wzrost o 2,3 pp.

Stalprofit Stalprofil do odwotania zawiesza prace sktadu handlowego w Katowicach
Zarzad Stalprofilu zdecydowat o zawieszeniu do odwotania pracy sktadu handlowego w
Katowicach i przekierowuje zamdéwienia od odbiorcéw do realizacji przez drugi sktad -
handlowy spotki zlokalizowany w Dabrowie Gorniczej. Ws$rdéd pracownikéw sktadu w
Katowicach potwierdzono dwa przypadki zakazenia COVID-19.

Unibep Wyniki Unibepu w IV kw. 2019 roku

Przychody wyniosty 462,6 mln zt wobec 4658 mln zt oczekiwanych przez konsensus
rynkowy. Przetozyto sie to na 18 mln zt EBITDA (vs. 17 mln zt oczekiwane) i zysk netto w
wysokosci 10,5 mln zt przy oczekiwaniach na poziomie 10,2 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Piagtek, 3 kwietnia 2020

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PCCROKITA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN nowej X kadencji oraz powotania cztonkdw RN nowej X kadencji.
Zakoniczenie zapisow na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia
POLNORD )
International.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 6 kwietnia 2020

ATREM

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Wtorek, 7 kwietnia 2020

PLAY ZWZA i NWZA

ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 8 kwletnla 2020

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GETBACK NWZA ws. wyrazenia zgody nastepczej na ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach spotki.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 9 kwietnia 2020

MABION

Publikacja raportu za 2019 rok.

Piatek, 10 kwietnia 2020

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

POZBUD NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji serii H w drodze subskrypcji
prywatne oraz zmiany statutu.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 marca 2020
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 94,50 93,00 103,40
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,10% 0,10% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,40% 1,40% 1,70%
Wtorek, 31 marca 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia luty 2,40% 2,40% 2,40%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) luty 0,40% 0,10% 1,00%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,70% -1,20% -0,40%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 52,00 45,00 35,70
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 52,30 42,10 29,60
8:00 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,00% 0,00% 0,20%
8:00 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) IV kw. 1,10% 1,10% 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty -0,90% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,00% 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,60% 0,90% 1,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 5,00% 5,10% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 0,70% 0,80% 1,20%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,10% 0,00% 0,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 47,80 40,00 49,00
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference marzec 120,00 110,00 132,60
Board
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien  10,5mlnbrk 4,3 mlnbrk -1,2 mln brk
Sroda, 1 kwietnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 44,80 44 .80 47,80
345 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 50,10 45,80 40,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 1,20% 0,00% 1,00%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 42,40 45,20 48,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 40,30 40,50 48,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 43,20 4290 49,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 45,40 45,40 48,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemysty, fin. marzec 44,50 44,70 49,20
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 7,30% 7,40% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 48,50 49,20 50,70
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 49,10 45,00 50,10
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 138 mlnbrk 4,3mlnbrk 1,62 mln brk
Czwartek, 2 kwietnia 2020
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) luty -0,60% -0,20% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty -1,30% -0,70% -0,70%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) luty -39,9 mld -40,0 mld -45,5 mld
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 6648 tys. 3500 tys. 3307 tys.
Piatek, 3 kwietnia 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 43,00 26,50
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 21,00 52,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 29,00 52,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 34,20 52,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 28,20 52,60
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,10% 0,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,80% 3,50%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze marzec -100 tys. 273 tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,00% 3,00%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 39,10 49,40
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 44,00 57,30

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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