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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D L 11D
WIG 41 624,62 1,95% -17,00% -28,03%
Wtorkowa sesja na globalnych rynkach kasowych przebiegata w atmosferze WIG20 1512,84 2,38% -16,31%  -29,64%
niskiej zmiennosci. Polski rynek akcji pokazat relatywna site w stosunku do mWIG40 2 850,06 0,61% 2123%  -27.07%
rynkéw bazowych Europy zachodniej, jak i Stanéw Zjednoczonych. Najwiecej SWIGSO 10 261,33 1,80% 12,29% ~14,80%
zyslkiwaty krajlowe blue-chipy, kFérych ingleks (WIQ20) wzrést o ponad 2%. Ws’réq WIG20 USD 364,89 1.90% 2176%  -3559%
spotek z ww. indeksu pozytywnie zaskaklvyaty mln.lyvalory PKN OrL,en (+6,14%) i WIG20 TR 275428 238% 1631%  -29,64%
PGNIG (+15,28%), co byto konsekwencja informacji o tym, ze spétka uzyskata
pozytywny wyrok Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie, koriczacy spér z ZAEEANIER R LY o 1Y
Gazpromem. Pomimo wzrostéw kursdw akcji w ostatnim tygodniu, MSCI All- S&PS00 2584,59 -1,60% -1636%  -20,00%
Country World Equity Index, grupujacy globalne akcje zakoriczyt miniony kwartat Nasdagq C. 7700,10 -095%  -1399%  -14,18%
z ponad 21% strata. Brytyjski FTSE zanotowat najwieksze, kwartalne spadki od DAX 9 935,84 1,22% -1621%  -25,01%
1987 roku, a amerykanski S&P 500 najgorszy, | kwartat roku od 1938 roku. CAC40 4396,12 0,40% -17,58%  -26,46%
FTSE250 15101,13 3,26% -21,76% -30,99%
Gl(?balna liczba oséb zain]‘ekoYvanych koronawiruselm przebita wczoraj 800 tys. BUX 3313487 3,59% -20,23% -28,10%
gig}tl)p Ledctr;%zbey rv;g;?zze?upv;jéyniuzi;if to drugi dzien z rzedu, gdy wzrost nowych IBEX 6 785,40 1.88% -22.38% -28.94%
NIKKEI 18 249,37 -3,53% -14,50% -22,86%
Notowania ropy naftowej WTI konsolidowaty sie pod koniec wczorajszego dnia w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
okolicy 20 dolaréw za barytke, co byto konsekwencja informacji o tym, ze Donald Polska 1,658 -8,1 pb -2,3 pb -44,9 pb
Trump rozmawiat z Prezydentem Rosji - Wtadimirem Putinem w kwestii potencjalnej USA 0,674 -5,6 pb -493pb  -124,5pb
stabilizacji cen surowca. Bez Watpienia, inforlmacja o tym, ze ob'fm par’]stvxlla.zawartyby Niemcy -0,472 2,5 pb 156 pb -89,8 pb
porozunj|en|’e w zakresie qbnlzenla wydaobycia .molg{oby wptyna¢ na odbicie cen ropy WALUTY Kurs 1D M YD
naftowej, ktdrej kwotowania spadty w catym miesiacu o ponad 50%.
EUR/PLN 4,5578 0,30% 5,57% 7,14%
USD/PLN 4,1322 0,46% 6,61% 8,92%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII CHE/PL 42875 0.16% 6.20% 0 61%
Na rynkach kasowych zauwazamy od rana wysoka zmienno$¢ potgczong z GBP/PLN 51373 0,86% 3,92% 2,12%
negatywnymi zachowaniami kontraktéw terminowych na gtéwne indeksy akcji EUR/USD 1,1030 -0,16% -0,98% -1,63%
Europy Zachodniej i Stanéw Zjednoczonych. W Japonii Nikkei225 koriczy handel uSD/IPY 107,53 -0,30% -0,70% -0,99%
z ponad 3% strata, a ztoto i amerykanski dolar zyskujg na wartosci, co réwniez SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
pokazuje, ze w dniu dzisiejszym inwestorzy bedg raczej sktonni do mniejszego Brent ($/bbl) 26,35 0,26%  -49,23%  -60,08%
ryzyka. Taka sytuacjz?, implikuje wg, nas negatywne otwarcie rynku akcji w WTI ($/bbl) 20,48 1.94% -56,19% -66,46%
Warszawie. Zmienno$¢ moze zostgc zmtenvsyﬁkowalne} w p|erw,szejlgod2|rj|e Ztoto (S/ozt) 1596,60 -2.84% 0.11% 483%
handlu, gdy na rynek naptyna informacje odnosnie odczytéw indeksdw y
S ) Miedz (c/Lb) 222,80 3,36% -14,14% -20,34%
przemystowego PMI w kraju i w strefie euro za marzec.
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.03.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADK
GLCOSMED 27,91% MABION -13,78%
10% HARPER 26,41% APSENERGY -10,53%
AIRWAY 18,42% CORMAY -9,49%
0% PGNIG  15,28% LIBET -5,50%
BIOMEDLUB 14,44% BENEFIT -5,33%
-10%
-20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1083,82 15,68% 83,90%
-30% NAJWIEKSZE OBROTY 31.03.2020
-40% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 151,93 15 166 6,14%
-50% " - i, o CDPROJEKT 101,92 5950 2,92%
mar- cze- Wrz- ru-
WIG em—\\/|G20 e MW G40 ; e S\V/|GBO PGNIG 93,95 9639 15.28%
PzU 89,99 8 265 3,19%
PKOBP 78,51 7 340 0,49%
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Amica

Komentarz zarzadu

- Grupa planuje aktualizacje strategii HIT 2023 po kryzysie

- Prezes poinformowat, ze podstawowe elementy strategii beda nadal realizowane. W$rdd
nich wymienit koncentracje na sprzedazy w Europie, stawianie na silne marki lokalne, w tym
rozwdéj hiszpanskiej marki Fagor, ktéry bedzie realizowany, ale z opd6znieniem
spowodowanym pandemia.

- Zarzad podtrzymat takze skupienie sie grupy na produkcji sprzetu grzewczego i
koncentracje produkcji w Polsce.

- Amica liczy na poprawe sytuacji od Il kwartatu 2020 roku.

- Pomimo wprowadzanego od 1 kwietnia dwutygodniowego wstrzymania produkcji w fabryce
we Wronkach, spétka prowadzi magazyn i sprzedaz i ma 2-miesieczne zapasy produktdw

AmRest

Zawieszenie zatozer dot. rozwoju spétki

- Spotka w zwigzku z pandemig wirusa COVID-19 zawiesza zatozenia dotyczace rozwoju
Spotki w 2020 r.

- emitent ocenia, ze negatywny wptyw tymczasowych zamknie¢ restauracji na tegoroczne
wyniki sprzedazy bedzie znaczacy.

Benefit Systems

Liczba kart i outlook na Il kw. 2020 r.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec | kwartatu 2020 roku wyniosta
1,549 mln wobec 1,297 mln kart przed rokiem i 1,453 mln kart na koniec grudnia.

Spotka oczekuje znaczacego negatywnego wptywu epidemii na wyniki Il kwartatu 2020 r.
zaréwno po stronie przychoddw, jak i wyniku operacyjnego. Spdtka ocenia, ze wptyw na
pierwszy kwartat nie bedzie znaczacy, pomimo widocznego spadku przychoddw za druga
potowe marca

ccc

Porozumienie z instytucjami finansowymi

CCC podpisat ze wszystkimi bankami oraz instytucjami finansujacymi dziatalnosc spétki oraz
niektérych podmiotdw z grupy CCC porozumienia, ktdre zabezpieczajg utrzymanie stabilnosci
sytuacji finansowej. Podpisane porozumienia powodujg m.in. zawieszenie na okres 3 miesiecy
obowigzku wyrdwnania biezacych i nowopowstatych ujemnych sald do wysokosci
przyznanego limitu kredytowego na rachunkach bankowych, ujemnych sald w umowach
faktoringu i faktoringu odwrotnego do 30 czerwca 2020 r. oraz odroczenie obowigzku zaptaty
odsetek biezacych do dnia 30 czerwca 2020 r. i nienaliczanie odsetek podwyzszonych,
odsetek za opdznienie, odsetek karnych. Porozumienia zaktadajg takze wydtuzenie do 30
czerwca 2020 r. okresu obowigzywania limitu na gwarancje bankowe o wartosci 65 mln zt
ktérego termin zapadalnosci przypada na dzieri 31 marca 2020 r.

Ciech

Wyniki za IV kw. 2019 roku

- przychody = 802,6 mln zt (vs. 887,6 mln zt konsenusus)

- znorm. EBITDA wyniosta 158 mln zt vs. 151,4 mln zt konsensusu rynkowego
- zysk netto j.d. = 35,6 mln zt (46,8 mln zt konsensusu)

Enea

Odpisy aktualizacyjne

Enea uwzgledni w wynikach za 2019 r. zdarzenia jednorazowe, z ktérych cze$¢ bedzie miata
negatywny, a czes¢ pozytywny wptyw na jej wyniki - poinformowata Enea w komunikacie.
tacznie operacje wptyna na poprawe zysku brutto grupy o 66,2 mln zt, zysku netto o 43,7
mln zt i EBITDA 0 129 mln zt.

ISW

Spadek produkgji

Jastrzebska Spdtka Weglowa zanotowata spadek produkcji wegla z powodu zmiany
organizacji pracy wynikajacej z epidemii koronawirusa. Zmiana organizacji pracy jak réwniez
duzy poziom absencji siegajacy powyzej 30% miaty wptyw na poziom produkcji wegla, ktory
w ujeciu tydzieri do tygodnia spadt o okoto 40%. W ocenie Zarzadu Spotki, spadek produkcji
nie ma jednak wptywu na gotowos¢ JSW do biezacej realizacji zawartych kontraktéw
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handlowych Spdtka ma informacje o ograniczeniach realizacji zobowigzar kontraktowych
przez odbiorcow.

LPP Wynagrodzenie zarzadu
Cztonkowie zarzadu LPP w zwigzku z trudng sytuacja ekonomiczng zgodzili sie na obnizenie
wynagrodzenia do 1 zt, poczawszy od kwietnia.

PGE Wyniki za 2019 rok
- EBIT = 4,18 mld zt wobec 2,48 mld zt zysku rok wczesnie;j.
- EBITDA wyniosta 7,14 mld zt i (+12% r/r)
- Skor. wynik netto wynidst 2,1 mld zt (+17% r/r)

PGNIG Wyrok ws. Gazpromu
PGNIG po korzystnym dla siebie wyroku Sadu Arbitrazowego w Sztokholmie niezwtocznie
przystapi do procesu odzyskiwania nadptaconej kwoty za gaz w latach 2014-2020 w
wysokosci okoto 1,5 mld USD. PGNIG Srodki odzyskane od Gazpromu planuje przeznaczy¢
m.in. na zakup nowych zt6z. Spétka bedzie réwniez inwestowac w nowe obszary biznesowe
zwigzane z integracja krajowego rynku ciepta i rozwojem systemu zeroemisyjnych zrédet
energii.

PKN Orlen Energa - wezwanie
Komisja Europejska wydata bezwarunkowa decyzje w przedmiocie zgody na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez PKN Orlen kontroli nad Energg. W zwigzku z
decyzja Komisji Europejskiej spetnit sie warunek prawny, pod ktérym PKN Orlen ogtosit
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Energi.

PKP Cargo Udziat w rynku przewiezionych towaréw

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardéw wg masy spadt w okresie styczeri-luty
do 37,2% catego rynku wobec 42,54% w analogicznym okresie ub. Roku

Santander Bank
Polska

Rekomendacja ws. braku dywidendy

Zarzad Santander Bank Polska rekomenduje niewyptacanie dywidendy i przeznaczenie
potowy zysku osiagnietego w 2019 roku na kapitat rezerwowy, a druga potowe zysku chce
pozostawi¢ niepodzielona.

SWIG80 i inne

Braster

Whniosek o otwarcie postepowania uktadowego/upadtosci

- Zarzad spotki zdecydowat o ztozeniu wniosku 0 otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci.

- Spétka podata, ze planowane ztozenie wnioskéw podyktowane jest jej trudng sytuacja, z
uwagi na przedtuzajacy sie proces negocjacyjny ws. pozyskania stabilnego finansowania, co
z kolei przyczynia sie do niepewnosci co do niezaktéconej kontynuacji dziatalnosci, w tym
mozliwosci terminowego regulowania jej wymagalnych zobowigzan, w szczegdlnosci w
zakresie pozyskania Srodkéw finansowych na wykup obligacji serii A oraz trudnosciami z
terminowym regulowaniem odsetek.

Krynica Vitamin

Uruchomienie produkcji
Spotka postanowita uruchomic seryjng produkcje i dystrybucje ptynu do dezynfekcji rak.

Mercator Medical

Wyniki za | kwartat - szacunki
e Spoétka spodziewa sig, ze wptyw pandemii bedzie widoczny w wynikach finansowych
| kwartatu 2020 roku. Emitent obserwuje wzrost popytu na rekawice, spodziewa sie
wzrostu cen.

e Obecnie okoto 200 mln rekawic miesiecznie jest produkowanych dla sektora
industrialnego, a okoto 50 mln do sektora medycznego.

e Biezgca produkcja w Tajlandii odbywa sie bez zaktdcen.

Mostostal
Warszawa

Wybdr oferty
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Oferta Mostostalu Warszawa za 635,06 mln zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza
w przetargu GDDKIA na zaprojektowanie i budowe drogi S7 na odcinku Ptorisk-Czosndw.
Termin realizacji wynosi 45 miesiecy.

Vivid Games Odstapienie od emisji obligacji
Zarzad spotki zdecydowat o odstgpieniu od oferty publicznej obligacji serii B i
niedokonywaniu przydziatu obligacji, na ktdre ztozone zostaty zapisy. Dodatkowo, zarzad -
ocenit, ze spétka nie bedzie w stanie dokona¢ wykupu wszystkich obligacji serii A w
przewidzianym terminie
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie

$roda, 1 kwietnia 2020

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Czwartek, 2 kwietnia 2020
INGBSK i\)/ﬁZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok, pokrycia straty z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy za 2019
MCI NWZA ws. zmiany statutu.
MFO Publikacja raportu za 2019 rok.
POLNORD NWZA ws. zmian w sktadzie osobowym RN oraz zmiany statutu.

Piatek, 3 kwietnia 2020

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PCCROKITA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN nowej X kadencji oraz powotania cztonkdw RN nowej X kadencji.
POLNORD Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia

International.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 marca 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,10% 0,10% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,40% 1,30% 1,70%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 94,50 91,80 103,50
Wtorek, 31 marca 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia luty 2,40% 2,40% 2,40%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) luty 0,405 0,10% 1,00%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,70% -1,20% -0,40%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 52,00 45,00 35,70
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 52,30 29,60
8:00 WLk. Brytania ~ PKB s.a,, fin. (k/k) IV kw. 0,00% 0,00% 0,20%
8:00 WLk. Brytania  PKB s.a,, fin. (r/r) IV kw. 1,10% 0,80% 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty -0,90% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,60% 0,80% 1,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 5,00% 5,10% 5,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 0,70% 0,80% 1,20%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,10% 0,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 47,80 45,50 49,00
16:00 USA 'C”OC;‘}‘;SreznaC“gaB’ygrﬁonsume”téw ] marzee 12000 121,00 130,70
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -1,§rrknln
Sroda, 1 kwietnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 44,80 44,80 47,80
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemysty, fin. marzec 50,10 46,50 40,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 1,20% 0,00% 0,90%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 46,50 48,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 48,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 42,90 49,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. marzec 45,70 48,00
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 44,80 49,20
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 7,40% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemysty, fin. marzec 49,20 50,70
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 44,00 50,10
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien l’Ggr?m
Czwartek, 2 kwietnia 2020
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) luty -0,10% 0,40%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty -0,60% -0,50%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) luty -453 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 3283 tys.
Piatek, 3 kwietnia 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 26,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(998 BIURO MAKLERSKIE N

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY
2020-04-01 08:15

& BM

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 29,00 52,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 34,50 52,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 28,40 52,60
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,10% 0,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 4,00% 3,50%
14:30 USA ég‘:pjnﬁigy“nfme”ia W sektorze marzec -400 tys. 273 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,00%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 39,10 49,40
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 57,30

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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