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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Ostatni dzieri handlu na swiatowych gietdach w wigkszosci przypadkéw wypadat
we czwartek. Mimo dtuzszej przerwy $wiatecznej inwestorzy nie zamykali w
zwigzku z tym pozycji, a tym samym gtéwne gietdy korczyty czwartkowy handel
wzrostami Wsparciem dla inwestoréw okazata sie zapowiedZ nowego programu
pozyczkowego Fed o wartosci 2,3 bln USD. ktéry ma zapewni¢ ptynnos¢ m.in.
matym i Srednim przedsiebiorstwom, a takze samorzadom lokalnym oraz
witadzom stanowym w obliczu pandemii koronawirusa.

Podobnie byto w przypadku krajowego parkietu, gdzie WIG20 zyskat 2,31%.
Wzrosty napedzaty notowania CD Projekt, ktére zyskaty ponad 6,5% w
odpowiedzi na wyniki lepsze od konsensusu oraz zapowiedZ ambitnego
programu motywacyjnego. Nieco stabiej zachowywaty sie $rednie i mniejsze
spotki, ale nadal ich wzrosty byty istotnej i przekraczaty 1,5%.

Koniec tygodnia okazat sie réwniez emocjonujacy na rynku surowcéw, gdzie po
dtugich negocjacjach doszto do porozumienia najwiekszych panstw producentdw
ropy naftowej. Ostatecznie tzw. kartel OPEC+ zgodzit sie na ograniczenie
wydobycia o ok. 10 mln ropy naftowej dziennie. Niestety powyzsze doniesienia
nie przetozyty sie na mocne wzrosty cen surowca. Z jednej strony rynek moégt
wczesniej zdyskontowac powyzsze wzrostami na poczatku tygodnia, a z drugiej
ciecie moga okazac sie zbyt mate w dtuzszym horyzoncie. W rezultacie ceny ropy
naftowej typu brent ksztattujg sie obecnie w okolicach 32 USD za barytke.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Dzi$ po Swiatecznej przerwie do handlu powraca wiekszos¢ gietd europejskich,
ktérym moze cigzy¢ poniedziatkowy spadek na nowojorskim parkiecie, gdzie
S&P500 stracit ponad 1,3%. W kalendarium makroekonomiczny kluczowa bedzie
dalsza cze$¢ tygodnia, kiedy poznamy cotygodniowe dane z amerykanskiego
rynku pracy oraz szacunki dynamiki PKB za 1Q20 dla chiriskiej gospodarki. Uwaga
inwestoréw bedzie réwniez skupiona na poczatku sezonu wynikéw kwartalnych
w USA, gdzie czesciowo beda juz widoczne potencjalne skutki gospodarcze
pandemii COVID-19. Z punktu widzenia krajowych inwestoréw, dzisiejsze
notowania moze wspiera¢ pigtkowa decyzja agencji S&P, ktéra utrzymata
dtugoterminowy rating Polski w walucie obcej na poziomie A-.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 44 499,23 2,13% -2,47% -23,06%
WIG20 1 615,72 2,31% -0,63% -24,85%
mwIG40 3091,14 1,82% -8,70% -20,91%
SWIG80 10578,72 1,39% -2,87% -12,17%
WIG20 USD 389,19 2,91% -9,64% -31,30%
WIG20 TR 2 941,58 2,31% -0,63% -24,85%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 2789,82 1,45% 1,58% -13,65%
Nasdaq C. 8 153,58 0,77% 2,55% -9,13%
DAX 10 564,74 2,24% -0,57% -20,26%
CAC40 4 506,85 1,44% -4,27% -24,61%
FTSE250 16 407,92 3,44% -6,49% -25,02%
BUX 33761,87 2,73% -11,33% -26,74%
IBEX 7 070,60 1,71% -8,28% -25,96%
NIKKEI 19 620,93 3,03% 15,40% -17,06%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,473 -8,1 pb 82 pb -63,4 pb
USA 0,729 45 pb 17,0 pb '133'0
Niemcy -0,349 -39 pb 39,8 pb -77,5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5485 0,48% 517% 6,92%
USD/PLN 4,1620 -0,18% 10,10% 9,70%
CHF/PLN 4,3071 0,38% 5,48% 9,86%
GBP/PLN 51818 0,25% 4,65% 3,01%
EUR/USD 1,0929 0,67% -4,46% -2,53%
usD/IPY 108,49 -0,33% 591% -0,10%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 31,48 -4,14% -8,38% -52,30%
WTI ($/bbl) 22,76 -9,29% -26,89%  -62,73%
Ztoto ($/0zt) 1752,80 4,07% 4,60% 15,10%
Miedz (c/Lb) 225,95 -0,02% -10,00%  -19,22%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.04.2020
WZROSTY SPADKI
GROCLIN 53,32% MABION -7,92%
PHARMENA 46,23% VENTUREIN -5,79%
DATAWALK 16,20% PCCEXOL -5,58%
MAXCOM 14,68% APSENERGY -5,10%
AIRWAY 13,92% CORMAY -4,38%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1326,22 15,18% 84,36%
NAJWIEKSZE OBROTY 09.04.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 223,42 11 469 6,51%
PEKAO 162,65 12 349 0,47%
PKNORLEN 129,41 11675 0,09%
pzU 103,94 9010 -0,69%
PKOBP 99,82 10948 3,51%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH
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+/-

ccc

Dofinansowanie na koszty pracownicze

CCC otrzymato dofinansowanie w wysokosci 23 mln zt na pokrycie kosztéw pracowniczych.
"Zgodnie z dotyczacymi nas zapisami ustawy o COVID-19, ztozyliSmy wnioski o skorzystanie
z mechanizmdw pomocowych w obszarze kosztow pracowniczych. UbiegaliSmy sie o pokrycie
40 proc. wynagrodzenia pracownika przez Parstwo (limit 40 proc. przecietnego
wynagrodzenia) w przypadku zmniejszenia jego etatu o 1/5 oraz pokrycie przez Paristwo
postojowego w wysokosci do 50 proc. ptacy minimalnej".

CD Projekt

Dywidenda

Wyptata przez CD Projekt dywidendy przed premierg nowej gry "Cyberpunk 2077" bytaby
niezgodna z filozofig dziatania firmy.

"Uwazamy, ze powinni$my teraz skupi¢ sie na produkcji gry 'Cyberpunk 2077' i na tym, by
zrobi¢ wszystko co mozemy, by zminimalizowac ryzyko. Wyptacanie dywidendy w takim
okresie, nie idzie w parze z naszg filozofig".

CD Projekt

Komentarz zarzadu
e QOczywiscie widzimy wptyw, serial Netfliksa jest bardzo popularny, to dziata na
korzysc¢, popularnosé catej marki. Sprzedaz 'Wiedzmina 3' podwoita sie prawie w
2019 roku, ale to stato sie gtownie dzigki naszej aktywnosci - serial zadebiutowat 10
dni przed koricem roku".
e (D Projekt nie widzi zadnego istotnego czynnika ryzyka, ktéry moégtby wptyna¢ na
konieczno$¢ przetozenia wrzesniowej premiery "Cyberpunk 2077".

Kruk

Wydatki 1020 na wierzytelnosci

Kruk wydat w pierwszym kwartale na zakup wierzytelnosci 57 mln zt, czyli o 68 proc. mniej
niz rok wczesniej, a wartos¢ sptat od dtuznikdw wzrosta o 12 proc. do 477 mln zt. Firma
zanotowata w marcu nizsze od oczekiwanych sptaty w Hiszpanii i we Wtoszech, a w ostatnich
dniach marca i na poczatku kwietnia réwniez w Rumunii i Polsce.

PGE

Komentarz zarzadu

Zarzad PGE zdecydowat o zamykaniu projektéw o niezadowalajacej stopie zwrotu, w
szczegolnosci  niezwigzanych bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia grupy oraz
zobowigzat wszystkie sp6tki z grupy do dziatan optymalizacyjnych i racjonalizacyjnych.
Zarzad zapowiada m.in. umacnianie i rozwdj obszaru cieptownictwa oraz kontynuacje
budowy dwdch blokdéw gazowo-parowych w Elektrowni Dolna Odra.

PKN Orlen

Whiosek ws. przejecia kontroli nad Ruchem do UOKIK
PKN Orlen ztozyt w srode wniosek do UOKIiK w sprawie przejecia kontroli nad spotka Ruch

sWIG80 i inne

+/-

BOS

Szacunek wptywu obnizek stép procentowych

Wynik netto Banku Ochrony Srodowiska w 2020 roku bedzie nizszy 0 35-50 mln zt z powodu
obnizki stop procentowych i zmiany parametréw rezerwy obowigzkowej.

BOS podat, ze decyzja o rozwigzaniu bufora ryzyka systemowego przetozy sie na obnizenie
minimalnych wymogdéw kapitatowych dla banku na poziomie jednostkowym i
skonsolidowanym o 3 pkt. proc., zwiekszajac dodatkowo bufor kapitatowy banku i grupy
ponad wymogi regulacyjne.

Medicalgorithmics

Whioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli w marcu’19

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spdtka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
marcu 2020 roku 7.535 wnioskdw o0 ptatnosc¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych
przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA wobec 7.235 wnioskow w Lutym.

Mercator Medical

Szacunki wynikéw 1Q20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Mercator Medical szacuje, ze jego skonsolidowany wynik netto wyniesie w pierwszym
kwartale 2020 roku okoto 20,4 mln zt, wobec 0,7 mln zt straty netto w IV kwartale 2019 r.
oraz 2,9 mln zt straty netto w | kwartale 2019 r.

Selvita

Szacunki zarzadu

Selvita, ktorej rentownos¢ EBIT wyniosta w 2019 roku 13 proc., zaktada jej utrzymanie na
poziomie niskich, kilkunastu procent w 2020 roku.

Prezes podtrzymat cel 30 proc. wzrostu tegorocznych przychodéw w segmencie ustugowym.
Prezes podtrzymat takze plany akwizycyjne Selvity w 2020 roku.

Ulma Construccion

Szacunki przychodéw w 1H20
Ulma Construccion Polska szacuje, ze w pesymistycznym scenariuszu przychody grupy w
pierwszym pdtroczu 2020 roku moga by¢ nizsze rdr o 20 proc.

Unibep Nowa umowa
Unibep podpisat umowe na rozbudowe w systemie generalnego wykonawstwa zaktadu +
mleczarskiego w Wysokiem Mazowieckiem. Warto$¢ umowy to prawie 26,4 mln zt netto.

Unibep Nowa umowa
Unibep podpisat z Hyundai Engineering umowe na wykonanie budynkdw w ramach projektu
Polimery Police realizowanego dla Grupy Azoty Polyolefins. Szacunkowa warto$¢ umowy +
wynosi ok. 11,64 mln euro netto, co - wedtug czwartkowego kursu NBP - oznacza kwote ok.
52,8 mln zt.

Wittchen Rezygnacja z dywidendy

Zarzad Wittchen rekomenduje, by catos¢ zysku za 2019 rok przeznaczy¢ na powiekszenie
kapitatu zapasowego, chociaz polityka dywidendowa spétki zaktada wyptate 30-70 proc.
skonsolidowanego zysku netto akcjonariuszom.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 13 kwietnia 2020
Wtorek, 14 kwietnia 2020

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, utworzenia
PGSSOFT kapitatu rezerwowego, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania
cztonka RN biezacej kadencji.

Sroda, 15 kwietnia 2020

MCI Publikacja raportu za 2019 rok.

ORBIS Dzieri wykupu akcji spdtki przez Accorlnvest Group po cenie 115 zt za akcje.
Czwartek, 16 kwietnia 2020

FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MOL Publikacja raportu za 2019 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Pigtek, 17 kwietnia 2020

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii | i

cee serii J, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

INTERCARS Publikacja raportu za 2019 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

NORTCOAST Poczatek zapigéw na slprzedazl akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Gruppo Lactalis Italia i Castelli Polska.

PEMANAGER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 20 kwietnia 2020

ALTUSTFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

Wtorek, 21 kwietnia 2020
FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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I2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Sroda, 22 kwietnia 2020

ENERGA Zakoriczenie zapisow na sprzedaz akcji po 7 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

PKN Orlen SA.

ENERGA NWZA ws. zmiany sktadu RN oraz zmiany statutu.

KERNEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 USD na akcje.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TOWERINVT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Czwartek, 23 kwietnia 2020

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KERNEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 USD na akcje.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEBICA Publikacja raportu za 2019 rok.

GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

POLNORD NWZA ws. zmian w sktadzie osobowym RN oraz zmiany statutu.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Piatek, 24 kwietnia 2020

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ELEMENTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MORIZON Zakohc;enlie zapisow na sprzedgz akeji po 1,97 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym

przez Ringier Axel Springer Media.

OVOSTAR Publikacja raportu za 2019 rok.

PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

XM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

WOIJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 kwietnia 2020
Wtorek, 14 kwietnia 2020

Chiny Eksport (r/r) marzec -6,6% -14,00% -17,20%
Chiny Import (r/r) marzec -0,90% -9,50% -4,00%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) marzec 3,50% 3,70%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -0,7 mln brk 11,9 mln brk
Sroda, 15 kwietnia 2020
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,00% 0,00%
845 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 0,60% 1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 4,40% 4,70%
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 0,10% 0,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -7,00% -0,50%
1515 USA E’nf}%kcja przemystowa marzec -4,20% 0,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,8 mln brk 15,18 mln brk
Czwartek, 16 kwietnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,10% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,40% 1,70%
11:00 Strefa Euro m%kc]a przemystowa s.a. luty -0,20% 2,30%
11:00 Strefa Euro a/rad; iﬁj/ar)przemy stowa luty -2,00% -1,90%
14:00 Polska L”r{éig? (Ef/erz) cen zywnosc | marzec 3,40% 3,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien -3000,00% -1270,00%
14:30 USA \é\giﬁfbk;t%;?ﬁ“ek dla tydzier 4606 tys. 6606 tys.
Piatek, 17 kwietnia 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec -7,00% -13,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -10,00% -20,50%
6:30 Japonia ;;Oc(i;’i% przemystowa s.a., luty 0,40% 1,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) marzec 0,70% 1,20%
Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - marzec -7,00% 0,10%

Conference Board

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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