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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 1D
WIG 46 092,44 3,58% 22,10% -20,30%
Pierwszy dzien handlu na rynkach akcji po $wiatecznej przerwie przyniést WIG20 1 662,40 2,89% 23,90% -22.68%
zdecydowane wzrosty i kontynuacje wysokiego popytu na ryzykowne aktywa. mWIG40 3 269,49 5,77% 18,10% -16,34%
Inwegtorzy .dyskontUJa‘ w tgn spgsob stop.nlowo spadajaca , liczbe ngwych qsob SWIGSO 11 053,65 4,49% 17.10% -8,23%
zarazonych i zmartych w epidemii koronawirusa, co obserwujemy w wielu krajach
europejskich. Rosna wiec nadzieje na stopniowe ogtaszanie otwar¢ gospodarek i WIG20 USD 401,84 3.25% 18,30% ~29,07%
znoszenia restrykcji o czym poinformowaty ostatnio m.in. Czechy albo Austria. WIG20 TR 3026,57 2,89% 23,90% -22,68%
Wzrostom na rynku amerykanskim nie przeszkadzat staby poczatek sezonu publikacji ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wynikow kwartalnych, gdzie banki Wells Fargo oraz JPMorgan podaty zyski znaczaco S&P500 2 846,06 3,06% 19,30% -11,91%
ponizej oczekiwan. Inwestorzy nie przestraszyli sie takze mocnego obnizenia prognoz Nasdaq C. 8 515,74 3,95% 23,30% -5,09%
makroekonomicznych przez Mledzynargdowy andgsz WaLutgwy. Przgwdwe on, z.e DAX 10 696,56 125% 22 40% -19.27%
globalne tempo wzrostu w 2020 r. bedzie na poziomie -3,0% o jest wynikiem znacznie
gorszym niz podczas $wiatowego kryzysu finansowego w 2009 r. CACA0 452331 0,38% 16,60% ~24,32%
FTSE250 16 082,57 -1,98% 12,10% -26,51%
Krajowy parkiet wykazat we wtorek duza site na tle rynkéw bazowych. Po pozytywnym BUX 33 849,13 0,26% 4,78% -26,55%
otwarciu WIG20 stopniowo piat sie w gére w trakcie sesji, a najmocniej zyskiwaty IBEX 7 108,60 0,54% 16,40% -25,56%
spotki cykliczne (JSW, KGHM) i najmocniej przecenione w ostatnich miesigcach (Alior, NIKKE] 19 550,09 -0,45% 15,00% -17.36%
CCC). W Polsce takze pojawiajg sie pierwsze informacje o terminie ogtoszenia planu
stopniowego znoszenia restrykcji w gospodarce dzieki czemu mocne odbicie zaliczyto OLEUIEALE S L0 10 — i
takze wiele akcji z sektora detalicznego dzieki czemu mieliémy do czynienia ze Polska 1,401 7.2 pb -85,5 pb -70,6 pb
Swietng sesja w wykonaniu indekséw $rednich i mniejszych spétek. USA 0,755 -1,8 pb 1,5 pb -116,4 pb
Niemcy -0,381 -3,2 pb 17,0 pb -80,7 pb
Jedynym ryzykownym aktywem ktére odnotowato duze spadki podczas wczorajszej WALUTY S 1D ™M YTD
sesji byta ropa naftowa. Gatunek Brent stracit ponad 6%, a WTI ponad 10% pomimo
. . . - P EUR/PLN 4,5202 -0,86% 1,73% 6,26%
ogtoszonego w weekend historycznie duzego porozumienia OPEC+ odno$nie ciecia
wydaobycia 0 10 mln b/d. Inwestorzy oceniajg, ze moze ono by¢ niewystarczajace w USD/PLN 41163 -1,52% 3,46% 8,50%
obliczu spadku popytu szacowanego na 20-35 mln b/d, ponadto ciecia majg wej$¢ w CHF/PLN 4,2859 -0,76% 2,05% 9,32%
zycie dopiero w kolejnych miesigcach, co przetozy sie na znaczacy wzrost zapaséw GBP/PLN 51971 -0,62% 6,48% 3,31%
ropy w marcu i kwietniu. EUR/USD 1,0981 0,67% -1,68% -2,07%
UsD/IPY 107,14 -0,55% 0,82% -1,35%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
Podane nad ranem dane odno$nie najwiekszej liczby zgondéw w USA od poczatku Brent (S/bbl) 29,60 6.74% “L50% ~5.15%
epidemii (2228 osob) moga nieco schtodzi¢ nastroje inwestordw podczas dzisiejszej WTI (5/bbl) 2011 ~10,26% ~30,66% ~67.07%
sesji, co obserwujemy na czesci indekséw azjatyckich i w notowaniu kontraktéw Ztoto ($/0zt) 176890 0,43% 19,00% 16,10%
europejskich. W drugiej czesci dnia najciekawsze beda dane z USA za marzec odnosnie Miedz (c/Lb) 232,95 1,17% -2,63% -16,71%
produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej za marzec.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.04.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) HZADSTY SO
Cce 32,77% VENTUREIN — -27,37%
15% FORTE 32,64% BIOMEDLUB  -22,92%
12:2 RAINBOW  30,29% ARWAY  -14,96%
0% ARTIFEX 27,82% PHARMENA  -13,23%
-5% KOMPUTRON 25,81% ADIUVO  -11,15%
-10%
‘15:5 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
322 GPW 1405,41 6,30% 92,40%
-30% NAJWIEKSZE OBROTY 14.04.2020
-35% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
jg; PEKAO 210,20 12093 1,47%
-50%(: PKNORLEN 162,30 13833 0,31%
kwi-19 lip-19 paz-19 sty-20 CDPROJEKT 139,49 8208 3,95%
WIG — /G20 e MWIG40 — S\WIG80 KGHM 102,06 9419 8,10%
PzU 86,80 8815 6,53%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG 20 i mWIG40 +/-
Alior Bank Sktadka na BFG
Bankowy Fundusz Gwarancyjny ustalit wysokos$¢ sktadki rocznej Alior Banku na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2020 r. na 64,8 mln zt
AmRest Redukcja zatrudnienia
Grupa AmRest tymczasowo redukuje zatrudnienie i godziny pracy w Hiszpanii, Francji,
Portugalii i Polsce, tacznie redukcje obejma ponad 8,8 tys. 0sob.
BNP Paribas Sktadka na BFG
tacznie sktadki na BFG, zaksiegowane przez bank w ciezar kosztéw pierwszego kwartatu
2020 roku, wynosza 147,63 mln zt z czego sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji
bankdéw to 125,96 mln zt.
Millennium Oczekiwania odno$nie wynikéw 1Q'20
Millennium oczekuje, ze zysk netto banku w | kw. 2020 roku bedzie nizszy niz rok wczesniej,
ze wzgledu na skutki epidemii koronawirusa oraz obnizki stép procentowych przez RPP. Bank
zdecydowat o utworzeniu rezerwy w wysokosci 55 mln zt, ktéra obnizy wyniki | kw. Rezerwa
jest zwigzana z ostabieniem ztotego, ktére moze wptyna¢ na koszt ryzyka prawnego -
walutowych kredytéw hipotecznych.
Millennium szacuje, ze decyzje Rady Polityki Pienieznej o obnizce stdp procentowych oraz
decyzja o zmianie parametrdw rezerwy obowiazkowej bedg tacznie mie¢ negatywny wptyw
na wynik odsetkowy grupy na poziomie ok. 160 mln zt do 190 mln zt do korica roku 2020.
Pekao Sktadka na BFG
Bank Pekao ma zaptaci¢ 208 mln zt sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji.
Pekao Nowi wiceprezesi
Dotychczasowy wiceminister finansow Leszek Skiba oraz Grzegorz Olszewski zostali
powotani na stanowiska wiceprezesow Banku Pekao.
Play Dywidenda
Rada dyrektordw Play Communications zdecydowata we wtorek o wyptacie przez spotke 1,65 +
zt okresowe] dywidendy na akcje (DY=5%). Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 4
maja, a dniem wyptaty 12 maja.
Santander Sktadka na BFG
Santander Bank Polska ma zaptaci¢ 227 mln zt sktadki na fundusz przymusowej
restrukturyzacji.
SWIG80 i inne s
BOS Sktadka na BFG
tacznie sktadki na BFG wliczone w ciezar kosztow pierwszego kwartatu 2020 roku wynosza
20,53 mln zt (32,0 mln zt przed rokiem), w tym sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw
nalezna za pierwszy kwartat ustalona przez BFG w wysokosci 4,86 mln zt oraz sktadka na
fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow, ktora w 2020 roku wynosi 15,67 mln zt.
Elektrobudowa Sprzedaz akcji
OFE PZU zmniejszyt zaangazowanie w akcje Elektrobudowy z 11,47% do 1,64% udziatow.
Mercator Medical Komentarz zarzadu po wynikach
e Mercator Medical rozwazy wyptate dywidendy w 2020 roku. Srodki miatyby
pochodzi¢ z kapitatu zapasowego. +

e Zarzad ocenia, ze jest na dobrej drodze do realizacji tegorocznych zatozen programu
motywacyjnego (67 mln zt EBITDA oraz 39 mln zt zysku netto przy przychodach
rzedu 567,5 mln zt).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Spltka podata, ze wynikom grupy sprzyjaja zmiany na globalnym rynku rekawic
ochronnych wywotane rozprzestrzenianiem sie pandemii koronawirusa - spotka nie
spodziewa sie, aby popyt na rekawice miat spas¢ do stanu sprzed epidemii.

Mostostal Zabrze

Nowe zamdwienie

Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe, spdtka zalezna Mostostalu Zabrze, przyjeta
zamowienie od Alstom Transport na dostawe konstrukcji stalowych wézkéw do metra w
ramach projektu Grand Paris Express o wartosci 4,4 mln eur netto z terminem realizacji
1Q'2024.

Mostostal Zabrze,

Zainteresowanie przejgciem

Elektrobudowa Mostostal Zabrze jest wstepnie zainteresowany przejeciem, przez spétke zalezna, +
przedsiebiorstwa pod firma Elektrobudowa lub zorganizowanej czesci tego przedsigbiorstwa

OP Team Szacunek przychoddw za 1Q
OPTeam szacuje, ze w zwigzku z pandemia koronawirusa, przychody w 2020 roku moga by¢
nizsze o okoto 25% r/r. _
Jak dodano, zarzad od kilku tygodni realizuje program oszczednosciowy, w wyniku ktorego
redukcja kosztow ma pozwoli¢ w pewnym stopniu na zamortyzowanie niekorzystnego
wptywu sytuacji makroekonomicznej na kondycje finansowa spotki.

Rainbow Tours Liczba rezerwacji sezonu letniego
Wielkos¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu "Lato 2020" wyniosta 168
611 rezerwacje do korica marca br., co oznacza wzrost o 7,8% w poréwnaniu do
analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2019". +

Zarzad spotki zastrzega, iz w zwigzku z panujacymi ograniczeniami w przemieszczaniu sie
miedzy panstwami Unii Europejskiej oraz ograniczeniami podrozy z / do panstw trzecich z
Unii Europejskiej wprowadzonymi od 16 marca 2020 na okres 30 dni liczba rezerwacji moze
ulec zmniejszeniu w zwigzku z odwotywaniem imprez turystycznych przez organizatora.

Vivid Games

Emisja akcji dla pozyczkodawcéw

Vivid Games w zwigzku ze ztozenia zgdania wykonania opcji okreslonej w umowach pozyczek
przez Remigiusza Koscielnego i Jarostawa Wojczakowskiego wyemituje nowe akcje w cenie
réwnej Sredniej z 30 dni przed ztozeniem zadania z uwzglednieniem 12% dyskonta.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\I/\'Iww.bnpparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

KOMENTARZ PORANNY 2?2

>

2020-04-150834

BM

Data Ticker Wydarzenie

Sroda, 15 kwietnia 2020

MCI Publikacja raportu za 2019 rok.
ORBIS Dzieri wykupu akcji spdtki przez Accorlnvest Group po cenie 115 zt za akcje.
Czwartek, 16 kwietnia 2020
FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MOL Publikacja raportu za 2019 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Piatek, 17 kwietnia 2020
cee NV\(ZA WS. podyvy?szenia kapitatu zak{adovyego w drodze emisji akcji zwyktych serii | i
serii J, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.
INTERCARS Publikacja raportu za 2019 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NORTCOAST Poczatek zapispw na slprzedazl akeji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Gruppo Lactalis Italia i Castelli Polska.
PEMANAGER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 20 kwietnia 2020

ALTUSTFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
Wtorek, 21 kwietnia 2020
FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
[2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Sroda, 22 kwietnia 2020
ENERGA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
PKN Orlen SA.
ENERGA NWZA ws. zmiany sktadu RN oraz zmiany statutu.
KERNEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 USD na akcje.
ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TOWERINVT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Czwartek, 23 kwietnia 2020

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KERNEL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,25 USD na akcje.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEBICA Publikacja raportu za 2019 rok.

GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

POLNORD NWZA ws. zmian w sktadzie osobowym RN oraz zmiany statutu.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Piatek, 24 kwietnia 2020

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ELEMENTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MORIZON Zakohc;enlie zapiséw na sprzeda}z akcji po 1,97 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym

przez Ringier Axel Springer Media.

OVOSTAR Publikacja raportu za 2019 rok.

PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 kwietnia 2020
Wtorek, 14 kwietnia 2020

Chiny Eksport (r/r) marzec -6,6% -14,00% -17,20%
Chiny Import (r/r) marzec -0,90% -9,50% -4,00%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) marzec 3,40% 3,50% 3,70%
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzieni 13,b1r|£nln 10,9 mln brk 11,9 mln brk
Sroda, 15 kwietnia 2020
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,00% 0,00%
845 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 0,60% 1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 4,40% 4,70%
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 0,10% 0,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -7,00% -0,50%
15115 USA Produkeja przemystowa marzec -4,20% 0,60%
(m/m)
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,8 mln brk 15,18 mln brk
Czwartek, 16 kwietnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,10% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,40% 1,70%
11:00 Strefa Euro  rodukcja przemystowa s.a. luty -0,20% 2,30%
(m/m)
11:00 Strefa Euro " odukeja przemystowa Luty -2,00% -1,90%
w.d.a. (r/r)
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosc | marzec 3,40% 3,60%
energii (r/r)
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien -30,00% -12,70
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 4606 tys. 6606 tys.
Piatek, 17 kwietnia 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec -7,00% -13,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -10,00% -20,50%
6:30 japonia  produkdia przemystowa s, Luty 0,40% 1,00%
fin. (m/m)
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) marzec 0,70% 1,20%
Indeks wskaznikdw
16:00 USA wyprzedzajacych - marzec -7,00% 0,10%
Conference Board
Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
Ve ;' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

