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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M 1D
WIG 44 645,12 -0,05% 18,30% -22,80%
W czwartek, na warszawskim parkiecie bylismy Swiadkami drugiej z rzedu spadkowej WIG20 1597,90 -0,52% 19,10% -25,68%
sesji. Szeroki rynek zanotowat kosmetyczng zmiane na poziomie -0,05% z uwagi na mWIG40 319759 1.00% 15 50% -1818%
relatywnie dobre zachowanie matych i $rednich spétek. Prym w spadkach wiodty ' e s .
najwieksze podmioty skupione w ramach indeksu WIG20, w tym min. CCC (-5,8%), SWIGEO0 1111493 122% 17.80% 7.72%
Alior Bank (3,4%) i PKN Orlen (-3,2%), gdzie inwestorzy dyskontowali podwyzszenie WIG20 USD 380,97 -1,24% 12.70% -32,75%
przez spétke ceny w wezwaniu na 100% akcji Energi z 7 zt do 8,35 zt za akcje ogtoszone WIG20 TR 2909513  -0,52% 19,10% -25,68%
dziert weze$niej. Pod wzgledem sektorowym, najgorzej w tym roku spisuja sie banki - ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
indeks WIG-Banki od poczatku roku stracit ponad 40%, a w tym miesigcu ponad 2%, S&P500 2799 55 0.58% 17 30% -1335%
przy ponad 7% wzrostu szerokiego rynku. Powyzsza sytuacja jest przede wszystkim Nasdag C 853236 166% 23 60% 491%
. ’ ’ o ) o 4, (]
pochodng obnizki stép procentowych (wptywa w krétkim terminie negatywnie na . . .
wynik odsetkowy) oraz obaw o wysoko$¢ odpiséw portfeli kredytowych z uwagi na DAX 10301,54 0.21% 17,80% “22,25%
spadek aktywnosci gospodarczej zwigzanej z pandemig COVID-19. CAC40 435016 -0,08% 12,10% -27,23%
FTSE250 15 378,57 0,20% 7,17% -29,73%
Na fali informacji o tym, ze kolejne paristwa Unii Europejskiej beda powoli ,odmrazac” BUX 3221799  -1,51% -0,27% -30,09%
swoje gospodarki zyskiwaty akcje spotek z siedzibg na Starym Kontynencie. Christine IBEX 6 763.40 111% 10.70% 29 17%
Lagarde oswmdczytal réwniez, zelEuropelekl Bank Centralny dotozy wszelkich starah, NIKKEI 19 890,78 311% 16.90% 1592%
aby gospodarka regionu poradzita sobie z kryzysem wywotanym przez pandemie
koronawirusa, co wsparto réwniez notowania obligacji Hiszpariskich i Wtoskich. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,345 -0,5 pb -91,1pb -76,2 pb
W Stanach Zjednoczonych poznaliSmy cotygodniowe dane odnosnie liczby osdb USA 0,630 05 pb 11,0 pb -128,9
ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych. W ubiegtym tygodniu ’ ' ' pb
liczba ta wyniosta 5,245 mln, co oznacza wzrost do 22,13 mln, przy oczekiwaniach Niemcy -0,475 -1,0 pb -35pb -90,1 pb
analitykéw 5,5 min. Negatywne dane nie wptynety natomiast na notowania WALUTY Kurs 1D M YTD
tamtejszych rynkéw akcji, ktére zakoriczyty handel na dodatnich poziomach. EUR/PLN 45336 -0,09% 2.04% 6,57%
Kwotowania waloréw Amazon-a i Netflix-a odnotowaty historyczne rekordy, co USD/PLN 41740 0.34% 492% 10.00%
pokazuje, ze inwestorzy na rynkach kasowych zdaje sie dyskontowaé szybki powrét ' ' ' ’
- : . ; ) X CHF/PLN 4,3094 -0,03% 2,60% 9,91%
aktywnosci gospodarczej po lockdownie zwigzanym z pandemia koronawirusa.
GBP/PLN 5,2104 -0,02% 6,75% 3,58%
EUR/USD 1,0861 -0,43% -2,75% -3,14%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII
usD/IPY 108,04 0,59% 1,66% -0,52%
Produkt Krajowy Brutto Chin spadt w | kw. 2020 r. o 6,8% r/r, przy oczekiwaniach SUROWCE Kurs 1D M YTD
analitykdw na poziomie -6,5% r/r. Chiriska gospodarka skurczyta sie po raz pierwszy Brent ($/bbl) 27,82 0,47% -7.42% -57,85%
od zo.hajl\lnj&g 1932/2 ré,dedn:k.pgtrzac nla za:cl;owanlls/ nangzmejzzychlmdek.sovy akg| WTI ($/bbl) 19,87 0,00% -31,48% -67,46%
\.N zji (Nikkei +3%, Shanghai Composite Index .+. ?) mozna odnie$¢ wrazenie, ze Ztoto (S/0zt) 173170 -0,49% 16,50% 1370%
inwestorzy na rynkach kasowych zdyskontowali juz stabe, twarde dane makro w o ; . .
cenach. Réwniez kontrakty terminowe na najwazniejsze indeksy akcji na Starym Miedz (c/Lb) 229,10 ~0.22% ~4,24% -18,09%
Kontynencie i w Stanach Zjednoczonych sg kwotowane z ok. 3% wzrostem wzgledem
poprzedniego dnia. W takim otoczeniu spodziewamy si¢ mocnego, pozytywnego NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.04.2020
otwarcia sesji w Warszawie. WZROSTY SPADKI
KOMPUTRON 31,13% ELBUDOWA -12,14%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EKOEXPORT  23,19% BIOMEDLUB  -11,05%
ENERGA 21,15% RAINBOW -10,07%
1(5); PROTEKTOR  20,50% AMREST -8,54%
5% POLIMEXMS 15,41% POLNORD -6,33%
0%
183’ OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-15% GPW 1206,95 69,08% 30,67%
-20% NAJWIEKSZE OBROTY 16.04.2020
2% Obret
-30% Spétka (PLNM) Transakcje Zmiana
-35%
10% PKNORLEN 195,49 16 580 -3,23%
-45% CDPROJEKT 140,47 6 645 -2,34%
-50% 0
owi-19 lip-19 0a2-19 sty-20 PKOBP 105,37 9332 0,45%
WIG e VIG20 e MWIGA0 e SWIG S0 PZU 79,12 8523 3,89%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40
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Alior Bank

Whptyw obnizki stép procentowych
Alior Bank szacuje, ze obnizka stép proc. spowoduje spadek wyniku netto grupy o ok. 75-85
mln zt kwartalnie

Amica

Redukcje czasu pracy i wynagrodzen

Spétka zredukuje wymiar czasu pracy i wynagrodzenia zasadniczego pracownikéw spotki
oraz pracownikdw Amica Handel i Marketing i Inteco Business Solutions na podstawie umowy
0 prace 0 20% w okresie od 20 kwietnia do 19 lipca 2020 r. Powodem jest aktualna sytuacja
gospodarcza zwigzana z rozprzestrzenianiem koronawirusa i pogorszeniem koniunktury.

Bank Handlowy

Whptyw obnizki stép procentowych
Bank Handlowy szacuje, ze obnizki stdp procentowych zmniejsza wynik odsetkowy grupy w
2020 roku 0 100-130 mln zt

Benefit Systems

Brak dywidendy

Zarzad spotki proponuje pozostawienie zysku za 2019 rok jako kapitat zapasowy. Powyzsza
propozycja stanowi odstepstwo od Polityki dywidendowej Benefit Systems S.A. na lata 2020
- 2023, co ma charakter jednorazowy i jest zwigzane z niepewnoscig gospodarcza wywotang
epidemia koronawirusa COVID-19.

Bogdanka

Wstepne wyniki za | kw. 2020 r.
e Przychody ze sprzedazy netto: 464,1 miln zt
e EBITDA: 134,8 mln zt
e EBIT: 44,9 mln zt
e Zysk netto: 33,7 mln zt

Forte

Przeglad opcji strategicznych

Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych wspierajacych dalszy
rozwoj dziatalnosci. W ramach przegladu spétka rozwazy m.in. przeprowadzenie emisji akgji
oraz pozyskanie znaczacego inwestora. Spotka przeanalizuje takze zmiane struktury
wtascicielskiej, zawarcie partnerstwa w zakresie wybranych czesci dziatalnosci, zarzadzania
ptynnoscia lub dokonania innych dziatan.

INYY

Sprzedaz i produkcja wegla

Produkcja wegla w Jastrzebskiej Spétce Weglowej w | kwartale 2020 roku wyniosta tacznie
4,07 mln ton i byta wyzsza o okoto 17% r/r. Sprzedaz wegla JSW siegneta 3,33 mln ton i byta
nizsza o 7% rir.

Ten Square Games

Dywidenda
Zarzad spotki rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spdtka wyptacita w formie
dywidendy za 2019 rok tacznie 27,37 mln zt, czyli 3,78 zt na akcje.

WIG-
telekomunikacja

Zwieszenie biegu terminu do sktadania ofert na czestotliwosci 5G

Urzad Komunikacji Elektronicznej, w zwigzku z przepisami ustawy o0 zapobieganiu,
przeciwdziataniu i zwalczaniu COVID-19, od 31 marca zawiesit bieg terminu sktadania ofert
wstepnych w ogtoszonej 6 marca aukcji na cztery rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3480-
3800 MHz.

WIG-energetyka

PGG - aktualna sytuacja
e Polska Grupa Gornicza moze zanotowac ponad 700 mln zt straty w trzy miesiace,
jesli nie zostang podjete dziatania ostonowe- poinformowat Tomasz Rogala, prezes
PGG.
e Jak zauwazyt Rogala, kryzys wywotany epidemia koronawirusa spowodowat spadek
zapotrzebowania na energie elektryczna, a w konsekwencji na wegiel dostarczany z
kopali PGG do elektrowni.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e WsSrdd dziatan PGG jest m.in. zamrozenie inwestycji, w tym renegocjacja cen
kontraktéw. Planowane jest réwniez m.in. ograniczenie czasu pracy w wymiarze do
20%. Wynagrodzenie pracownikdw miatoby zosta¢ zmniejszone o 20%
proporcjonalnie do zmniejszonego czasu pracy.

e Prezes pytany, czy PGG mogtaby trafi¢ do PGE, wskazat, ze to bytby proces bardzo
skomplikowany i czasochtonny.

sWIG80 i inne

+/-

Erbud

Wznowienie prac w Belgii

W zwigzku ze wznowieniem robdt budowlanych na rynku belgijskim, do pracy na szesciu
budowach Erbudu wrdca pracownicy, ktérzy opuscili kraj na skutek decyzji o tymczasowym
zawieszeniu robdt. Roboty zostang wznowione 20 kwietnia.

Izostal

Wybdr oferty
Oferta Izostalu o wartosci 97,1 mln zt netto zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu
Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur stalowych

Ryvu Therapeutics

Komentarz zarzadu
Ryvu Therapeutics, poza umowag z Galapagos, zamierza podpisa¢ w 2020 roku jeszcze jedng
lub dwie umowy partneringowe

P.A. Nova

Spadek przychoddéw z najmu

P.A. Nova szacuje, ze spadek przychoddw z tytutu najmu nieruchomosci w 2020 r., wynikajacy
z pandemii, wyniesie ok. 10,6 mln zt, zaktadajac, ze obostrzenia bedg obowigzywac do korica
czerwca. Skonsolidowany wynik na sprzedazy ulegnie z tego tytutu pogorszeniu o ok. 12 mln
zt, a saldo przeptywdw pienieznych spadnie o ok. 3,5 mln zt.

Vivid Games

Brak zgromadzenia obligatariuszy - wniosek o otwarcia postepowania uktadowego

e W dniu 16 kwietnia 2020 uptynat termin na zgtaszanie uczestnictwa w
zgromadzeniu obligatariuszy obligacji serii A zwotanym na 23 kwietnia 2020. Liczba
zgtoszen, ktore wptynety do Emitenta jest niewystarczajaca do osiggniecia kworum
wymaganego do waznosci zgromadzenia obligatariuszy i podjecia uchwaty o
zmianie warunkéw emisji obligacji serii A. Zarzad Emitenta niezwtocznie dokona
przegladu i oceny $rodkdw dostepnych w celu ochrony intereséw Spotki i
obligatariuszy serii A w zwigzku z brakiem mozliwosci terminowego wykupu catosci
obligacji i brakiem mozliwosci dokonania zmian warunkdw emisji.

e Zarzad podjat decyzje o przygotowaniu i niezwtocznym ztozeniu w Sadzie
Rejonowym w Bydgoszczy wniosku o otwarcie w odniesieniu do Emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego z uktadem czesSciowym obejmujacym
jedynie wierzytelnosci wynikajace z obligacji serii A.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Pigtek, 17 kwietnia 2020

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii | i serii J, pozbawienia

cee prawa poboru oraz zmiany statutu.
INTERCARS Publikacja raportu za 2019 rok.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gruppo Lactalis
NORTCOAST o X
Italia i Castelli Polska.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 20 kwietnia 2020

ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

Wtorek, 21 kwietnia 2020

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
I2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 22 kwietnia 2020

ENERGA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PKN Orlen SA.

ENERGA NWZA ws. zmiany sktadu RN oraz zmiany statutu.

KERNEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 USD na akcje.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MCI Publikacja raportu za 2019 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TOWERINVT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Czwartek, 23 kwietnia 2020

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KERNEL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 USD na akcje.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEBICA Publikacja raportu za 2019 rok.

GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

POLNORD NWZA ws. zmian w sktadzie osobowym RN oraz zmiany statutu.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

! ’ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Piatek, 24 kwietnia 2020

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,97 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Ringier Axel

MORIZON Springer Media.

OVOSTAR Publikacja raportu za 2019 rok.

PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 kwietnia 2020

Wtorek, 14 kwietnia 2020

5:49 Chiny Eksport (r/r) marzec -6,60% -14,00% -17,20%
5:49 Chiny Import (r/r) marzec -0,90% -9,50% -4,00%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) marzec 3,40% 3,50% 3,70%
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien 131 mlnbrk 109 mlnbrk 11,9 min brk
$roda, 15 kwietnia 2020
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,10% 0,00% 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 0,70% 0,60% 1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 4.60% 4.40% 4.70%
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 0,10% 0,10% 0,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -8,70% -8,00% -0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec -5,40% -4,00% 0,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 19,25 mln brk 11,6 mln brk 15,18 mln brk
Czwartek, 16 kwietnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,10% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,40% 1,70%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -0,20% 2,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -2,00% -1,90%
14:00 Polska l(?;[;cja bez cen zywnosci i energii marzec 3,40% 3,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien -3000,00% -1270,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 4606 tys. 6606 tys.
Pigtek, 17 kwietnia 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec -1,1% -7,00% -13,50%
4:00 Chiny PKB (r/r) | kw. -6,8% -6,5% 6,0%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -15,80% -10,00% -20,50%
6:30 Japonia m%kqa przemystowa s.a., fin. luty -0,3% 0,40% 1,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) marzec 0,70% 1,20%
Indeks wskaznikéw
16:00 USA \Q/g;rrjedzajacych - Conference marzec -7,00% 0,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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