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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 1M 1D
WIG 45 353,23 1,59% 13,60% -21,58%
Miniony tydziert do udanych moga zaliczy¢ w szczegdlnosci rynki azjatyckie oraz gietda na Wall WIG20 1 625,59 173% 1370% -24.39%
Street gdzie indeks S&P500 zyskat w skali pieciu dni nieco ponad 4,0% i tym samym od marcowego ' ' ' '
minimum zyskat juz ponad 31%. Jednocze$nie amerykariski indeks przekroczyt poziom 2850 pkt. mWIGA40 3L 1,07% 11,90% -17,31%
ktéry stanowit istotny problem w ostatnich dniach dla strony popytowej. Motorem wzrostow sSWIG80 11 306,96 1,73% 15,30% -6,12%
ponownie okazaty sie spétki technologiczne, w tym miedzy innymi Google, Amazon czy Microsoft. WIG20 USD 391,17 2,68% 11,40% -30,95%
Przetozyto sie to na wzrost intlieksu NasdaqilOO w minionlyrrll tygo'dn‘iu o ponad §,O% - tym s;myrﬂ WIG20 TR 2959,54 173% 13,70% -24,39%
wzgledem lutowego szczytu indeks grupujacy amerykanskie spétki technologiczny znajduje sie
zaledwie 8% nizej. Wsparciem dla inwestoréw za oceanem byty nie tylko doniesienia o szybszym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
niz wczesniej spodziewano sie terminie pojawienia szczepionki na COVID-19, ale réwniez S&P500 2874,56 2,68% 13,70% -11,03%
optymistyczne oczekiwania co do skali i tempa powrotu amerykarskiej gospodarki do normalnego . ) .
funkcjonowania sprzed wybuchu pandemii. W tym kontekscie nie bez znaczenia okazat sie Nasdaq C. 865014 1,38% 17,90% -3,59%
ogtoszony przez Donalda Trumpa trzy stopniowy plan otwierania amerykariskiej gospodarki. DAX 10 625,78 3,15% 18,90% -19,80%

o . . . o . o CAC40 4499,01 3,42% 12,70% -24,74%
Chocllalz w skali tygodrlua zalmlany na evuropejskmh parkletach vmocncT réznity sie, na ostlate?znyl FTSE250 15 859,29 313% 13.90% -27,53%
wynik istotny wptyw miata pigtkowa sesja z mocnymi wzrostami na gtéwnych rynkach - niemiecki
DAX czy francuski CAC40 zyskaty ponad 3,0%. Poza danymi o COVID-19, ktére potwierdzaja BUX 33173,40 2,97% 5,23% -28,01%
stopniowe Wyp{astzgnie sie krzywejl zachorgwah, wsparciem dla popytu b)‘/{y przyjete rezolgcje IBEX 6 875,80 1,66% 5,81% -28,00%
Parlamentu Eulrgpejsklegof w ktérych |nstytgc1a wzywa UE do zapvropolnowama ogrom nego pékll?tlf NIKKE] 19 669,12 -115% 16,50% -16,86%
naprawczego i inwestycyjnego dla wsparcia gospodarki europejskiej po kryzysie. Wg doniesien
PAP, ,pakiet ten miatby wykraczaé poza dziatania Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Centralnego i stanowi¢ cze$¢ nowego Polska 1405 6,0 pb -73,4 pb -70,2 pb
pudzety UEX USA 0643 13pb  -426pb  -1276pb
Piatkowa sesja na GPW réwniez zakoriczyta sie pozytywnie w przypadku gtownego indeks. WIG20 Niemcy -0,474 0,1pb -23,7 pb -90,0 pb
zyskat ponad 1,70% i wyraznie oddalit sie od psychologicznego poziomu 1600 pkt. Wsrdd WALUTY Kurs 1D 1M YTD
komponentéw najbardziej wyrdznity sie notowania DINO Polska na co wptyw miaty gtéwnie
zaproponowane tagodzenia ograniczen zwigzanych z koronawirusem w handlu. EUR/PLN 4,5200 -0,30% 1,08% 6,25%

USD/PLN 4,1589 -0,36% 2,46% 9,62%
Zaskoczeniem okazaty sie notowania surowcéw, w szczegdlnosci ropy naftowej, gdzie wielu CHF/PLN 4,2979 -0,27% 1,62% 9,62%
inwestoréw zajeto wezesniej dtugie pozycje z uwagi na bardzo niskie ceny ropy. Nieoczekiwanym ) o o o
byto natomiast dalsze spadki kontraktéw terminowych rozliczanych w kolejnych miesigcach, co GBP/PLN 51374 0,25% 6,03% 3.32%
zwigkszyto dodatkowo i tak juz rekordowe contango. Ropa gatunku WTI w notowaniach spot spadta EUR/USD 1,0868 0,06% -1,34% -3,08%
ponizej 18 USD za barytke, docierajac do miniméw z 2001 roku. Powyzsze wskazuje na rosnace USD/IPY 107,58 -0,42% 0,30% -0,94%
niedopasowanie biezacego popytu i podazy na rynku czarnego surowca - koriczace sie miejsca do
magazynowania wymuszaja dodatkowe cigecia w produkcji. SUROWCE AL L L L
Brent ($/bbl) 28,08 0,93% -2,26% -57,45%
WTI ($/ 18,27 - % -33,15% -7 %
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI (3/bbl) & 8O -33,15% 0.087%
Ztoto ($/0zt) 1 698,80 -1,90% 11,30% 11,50%
Poza sezonem wynikowym za 1020 w USA, inwestorzy w biezacy tygodniu beda wyczekiwali Miedz (c/[b) 234,45 2,34% 1,34% -16,18%
czwartkowych wstepnych odczytéw PMI za kwiecien, ktére beda mogty w wiekszym stopniu
zobrazowa¢ oczekiwane skutki gospodarcze COVID-19. Dla krajowych inwestoréw wazniejsze NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.04.2020
informacje pojawia sie juz we wtorek (produkcja przemystowa za marzec), a nastepnie w $rode ( -
sprzedaz detaliczna) i we czwartek (Produkcja budowlano-montazowa). WZROSTY SPADKI
GAMEOPS 100,00% PROTEKTOR  -7,05%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) KOMPUTRON  28,79% GRODNO  -6,30%
SETANTA 26,55% LUBAWA  -6,11%
%8; OPENFIN  16,25% BENEFIT  -4,94%
5%: CPGROUP 14,21% BIOMEDLUB  -4,73%
0%
ko .
0% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
-15% GPW 1067,57 24,48% 73,67%
-20%
5% NAJWIEKSZE OBROTY 17.04.2020
-30% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-35% o
20% PKNORLEN 132,70 8 679 2,07%
-45% PKOBP 112,26 9679 -0,50%
0% , | DINOPL 97,72 6 380 9,28%
kwi-19 lip-19 paz-19 sty-20 kwi-20
WIG — VG20 e MWIG40 e— S\WIG80 CDPROIJEKT 7893 4824 1,59%
PzU 71,06 5782 2,22%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

cce Emisja do 13,7 mln akcji
W ramach subskrypcji prywatnej miatoby zosta¢ wyemitowanych do 6.850.000 akcji serii | i
do 6.850.000 akcji serii J z wytgczeniem prawa poboru.

Cena emisyjna akcji nowej emisji nie moze by¢ nizsza niz 30 zt. Z emisji akcji spétka planuje *
pozyskac ok. 400-500 mln zt i przeznaczy¢ je na kapitat obrotowy oraz finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjne;j.

GPW Dywidenda
Zarzad GPW zarekomendowat przeznaczenie na wyptate dywidendy kwoty 100,7 mln zt z +
zysku netto za 2019 rok. Na jedng akcje przypadnie 2,40 zt dywidendy, podczas gdy przed
rokiem GPW wyptacita 3,18 zt dywidendy na akcje.

PGE Redukcja wydatkéw na sponsoring
Grupa PGE zdecydowata o zmniejszeniu o potowe wydatkéw na sponsoring, redukujac je w
2020 . 0 ok. 27 mln zt . +

W komunikacie podano, ze grupa zrezygnowata z zaplanowanych na rok 2020 dziatan
sponsoringowych, zaréwno z uwagi na niemoznosc¢ ich realizacji z powodu Covid-19, jak i z
uwagi na analize wartosci wizerunkowej dla grupy.

PKN ORLEN Porozumienie ws. Energii

PKN Orlen podpisat ze Skarbem Panstwa porozumienie w zwigzku z planowanym przejeciem
przez ptockg spotke kontroli kapitatowej nad Energa. Orlen zobowigzat sie m.in. do
kontynuowania strategicznych inwestycji Energi.

Porozumienie zawiera deklaracje intencji PKN Orlen dotyczace realizacji polityki
energetycznej Polski, kontynuacji inwestycji strategicznych Energi oraz utrzymania polityki
zatrudnienia w grupie kapitatowej Energa zapewniajacej prawidtowe i bezpieczne
funkcjonowanie spotek z tej grupy we wszystkich dziedzinach ich dziatalnosci.

sWIG80 i inne +/-

Polimex Mostostal Komentarz zarzadu

e Polimex Mostostal spodziewa sie, ze odnotuje w 2020 roku 1,9 mld zt przychoddéw.
Zarzad nie zaktada na razie, ze epidemia koronawirusa znaczaco wptynie na wyniki
finansowe grupy w tym roku. Spdtka obecnie nie widzi zagrozen dla termindéw
realizacji projektow, ale moga sie one pojawic.

e "Monitorujemy sytuacje, ona jest bardzo dynamiczna, ale na ten moment nie
stwierdzamy zadnych zagrozedn w kontekscie termindw realizacji naszych
projektow",

e "Naszym zdaniem nastgpita sita wyzsza i pewne opdznienia, ale nie bardzo dtugie,
moga sie pojawié. Jest to zwigzane z dostawami, sg tez budowy, gdzie absencja
pracownikéw wynosi 30-40 proc."

R22 Ulga IP BOX
Grupa technologiczna R22 szacuje oszczednos$ci z zastosowania ulgi IP Box w rozliczeniu
podatkowym za 2019 r. na 1,2 mln zt.
"Oznacza to, ze grupa bedzie stosowal preferencyjne opodatkowanie dla zyskéw
generowanych dzieki platformom Emaillabs oraz Redlink, w tym Mobile Push, ktdre
odpowiadaja za wiekszos$¢ przychoddw osigganych w segmencie omnichannel".

Ultimate Games Rekomendacja dywidendy
Zarzad Ultimate Games, producenta gier, rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2019 +
rok w wysokosci 0,4 zt na jedna akcje, co w sumie daje kwote 2,092 min zt.

Unibep Wywiad z zarzagdem +
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Unibep liczy na kolejne kontrakty infrastrukturalne. Grupa nie dostrzega wiekszych
probleméw z dostawami materiatéw na budowy, ale liczba pracownikdw sie
zmniejszyta.

Plany deweloperskie na 2020 r. zaktadajg przekazanie ok. 600 lokali. Spétka nie
weryfikuje na razie celu sprzedazowego na poziomie 700-750 mieszkan.

W obecnej sytuacji nadrzednym celem jest pilnowanie stabilnosci ptynnosci
finansowej, terminowa realizacja kontraktéw i zapewnienie bezpieczenstwa
pracownikéw. Na dzi$ wszystkie nasze budowy zaréwno w Polsce, jak i za granica
sg realizowane. Fabryka domdéw modutowych tez pracuje bez wiekszych zaktdcen”.
,Bardzo liczymy na infrastrukture. GDDKIA zapowiada, ze chce realizowad
inwestycje drogowe i dobrze, bo to jest najwieksze koto zamachowe gospodarki.
Mamy juz doswiadczenie w tym zakresie i liczymy na kolejne kontrakty. W tej catej
sytuacji gtéwnie nastawiamy sie na infrastrukture”.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 20 kwietnia 2020

ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

Wtorek, 21 kwietnia 2020

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
I2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 22 kwietnla 2020

ENERGA Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PKN Orlen SA.
ENERGA NWZA ws. zmiany sktadu RN oraz zmiany statutu.

KERNEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 USD na akcje.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MCI Publikacja raportu za 2019 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TOWERINVT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 23 kwietnia 2020

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KERNEL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 USD na akcje.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEBICA Publikacja raportu za 2019 rok.

GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLNORD NWZA ws. zmian w sktadzie osobowym RN oraz zmiany statutu.
RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Piatek, 24 kwietnia 2020

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
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HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,97 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Ringier Axel

MORIZON Springer Media.

OVOSTAR Publikacja raportu za 2019 rok.

PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 20 kwietnia 2020

8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) marzec -0,80% -0,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec -0,80% -0,50% -0,10%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 6,60% 7,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 0,80% 1,10%
11:.00 Strefa Euro (BE'LSQ)S handlu zagranicznego s.a. luty 17,3 mld
Wtorek, 21 kwietnia 2020
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia luty 3,90% 3,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -1,70% 4,90%

Ceny produkcji sprzedanej

10:00 Polska przemystu (r/7) marzec -0,50% 0,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecieni -4300,00% -4950,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 2,5 mln brk 13,1 mln brk
Sroda, 22 kwietnia 2020
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) marzec 0,00% 0,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) marzec 1,50% 1,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) marzec 0,10% 0,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,40% 9,60%
10:00 Polska Decyzja ws. stép procentowych kwiecien
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) marzec 2,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,8 mln brk 19,25 mln brk
Czwartek, 23 kwietnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 44,80
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -2,50% -0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -2,50% 0,00%
8:00 Niemcy Igf(}i(eks zaufania konsumentow - mal 270
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 38,50 43,20
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecieni 25,00 27,40
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 39,00 45,40
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecieni 30,00 31,70
10:00 Polska E’rr/csgjukcja budowlano-montazowa marzec 5 50%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 40,00 44,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecien 24,00 26,40
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 9,60% 9,40%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA \é\gir‘fbkgt?wzfﬁ“ek dia tydzier 4000 tys. 5245 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecieri 38,50 48,50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecien 32,50 39,80
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 650 tys. 765 tys.
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Pigtek, 24 kwietnia 2020

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 0,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 0,40% 0,60%
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,60% 5,50%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecier 80,00 86,10
16:00 USA 'ﬁ”ndeks Uniwersytetu Michigan, kwiecie 71,00 89,10
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
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Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:
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