0

| “Toranny BM

020:05-04 08:21

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 10 t D
WIG 46 117,00 0,00% 13,00% -20,26%
Ostatnia sesja na warszawskim parkiecie miata miejsce w czwartek, co mozna WIG20 1 648,68 -0,16% 11,60% -23,32%
tr:lktowaé w kategoriacvh historycznych, gdy;lrynek am.eryk;lr’?ski [:(gzogtawaf :vdpiz;tik mWIG40 327676 0,07% 15,70% -16,16%
a tywny, ato ozngcza iz wraz z startem sesji w Euroge, gdzie takze mnel gietdy byty SWIGS0 11 709,60 0.48% 16,20% -2.78%
zamknigte, nastapi dostosowanie do czwartkowych i pigtkowych wydarzen w Stanach . . .
Zjednoczonych. W ostatni dzien tygodnia S&P 500 stracito 2,81% a Nasdagq Composite WIG20 USD 397,05 0.77% 10,30% ~29,92%
3,2%. Gtéwnym czynnikiem przektadajacym sie na wzrost awersji do ryzyka byta stowa WIG20 TR 300515 -004%  11,70% -23,23%
Donalda Trumpa, ktdry podczas konferencji prasowej w czwartek o$wiadczyt, iz jest ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przekonany, ze koronawirus moze pochodzi¢ z laboratorium Instytutu Wirusologii w S&P500 291243 -0,92% 10,90% -9,85%
ChJ:ﬁSki: Wtér;]a}n. V;/tzlwiazkﬁ z po{wstzbyT Tr}u}mp nie vyygluc.zyt.zasltosot\/vania kggny;h Nasdaq C. 888955 -0,28% 14,30% -0,93%
ce vvp ec Chin, gre 0s arzy 0 zbyt pdzne powaa omienie sywaa o epidemii. DAX 10 86164 12.22% 10.70% -18,02%
Powyzsze oznacza, iz w czasie gdy oczy catego $wiata sa zwrocone na walke z . ] ,
pandemig Covid-19, inwestorzy musza obecnie dyskontowa¢ takze ryzyko powrotu CACA0 457218 "2,12% 4,42% "23,52%
nieznacznie juz zapomnianych w ostatnich tygodniach wojen handlowych pomiedzy FTSE250 1645446 -226%  12,50% -24,81%
Waszyngtonem a Pekinem. Eskalacja konfliktu w tym momencie stanowitaby silny BUX 35180,90 1,05% 10,00% -23,66%
negatywny sygnat dla inwestoréw gietdowych. W USA trwa ponadto sezon wynikéw IBEX 6 922,30 -1,89% 3,94% -27,51%
za 1,0120‘ Wydarzeniem piatku byt §padek notowan IA}mazon 0 7,6%, po informacji, iz NIKKEI 19 619,35 -2.84% 8.60% -17.07%
w p|erwszym kwartale zysk na akCJe.Amazona wyniost 5,01 USD wobec konsensusu OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™M V7D
zaktadajacego 6,25 USD zysku na akcje.
Polska 1,461 18pb  -278pb -64,6 pb
Europejski Bank Centralny pozostawit w czwartek stopy procentowe na USA 0,641 13 pb -89 pb -127,8 pb
dotychczasowym poziomie, jednoczesnie wprowadzajac nowy pandemiczny program Niemcy -0,587 -89pb  -11,5pb -101,3 pb
pozyczkowy dla bankéw (PELTRO), w celu wsparcia warunkéw ptynnosciowych w WALUTY Kurs 1D ™M YTD
systemle flnalnsowym §trefy gurp A| przyczynienia sie do z;chgwama ptynnego EUR/PLN 45449 20.01% 0,01% 6.84%
funkcjonowania  rynkéw  pienieznych  poprzez = zapewnienie  skutecznego . . .
zabezpieczenia plynnosci. USD/PLN 4,1495 -0,72% 0,88% 9,37%
CHF/PLN 4,2960 0,12% 0,12% 9,57%
GBP/PLN 5,2273 0,28% 2,63% 3,91%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ’ ’ ’
EUR/USD 1,0952 0,71% -0,87% -2,33%
Wydarzeniem tygodnia beda opublikowane w piatek dane z amerykanskiego rynku USD/IPY 107,16 0,50% -0,63% -1,33%
pracy o zatrudnieniu w sektorze pozarolniczym w kwietniu. Konsensus zaktada, iz w SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
xvi(;tnliu znikr:ft'o ’21 mln mieJ"sc pracy,Cla stg;ii bglzribcl)cia.vvzros{a ,Z ii% azpcij)l 1((511/0 Brent ($/bbl) 26,48 9,29% 0,23% 259.88%
olsce ty 'Z|en rozpocznie sie od publikagji W|§tn|owego'l|n eksu ' a WTI (8/bbl) 1884 25,10% -6,22% 69,15%
przemystu, ktdry wedtug konsensusu rynkowego spadnie do najnizszego poziomu w , X .
historii (34,6 pkt.). Poranne notowania kontraktéw terminowych na S&P 500 oraz Ztoto (3/0zt) 169420 -1.12% 3,10% 11,20%

DAX30, a takze powyzsze czynniki jednoznacznie wskazuja, iz powinnismy oczekiwaé MiedZ (c/Lb) 234,40 -112%  875% -16,20%

presji podazy podczas pierwszej sesji w nowym miesigcu.

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.04.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADK
AWBUD 53,62% XTB  -9,41%
15% GLCOSMED 27,50% ULTGAMES  -9,09%
10% MOSTALPLC 16,49% KRVITAMIN — -8,03%
% MONNARI  13,50% ESOTIQ -7,17%
g; I EUCO 12,44% BIOMEDLUB  -6,67%
-10%
-15% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-20% GPW 1419,97 35,96% 63,49%
-25% NAJWIEKSZE OBROTY 30.04.2020
gg:;: Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
20% cee 220,01 27 083 11,44%
-45% PKNORLEN 156,03 10 748 1,53%
-50% PKOBP 136,05 11991 0,32%
kwi-19 [ip-19 pai—19 sty—20 kwi-20 PEKAO 133,95 10 628 0131%
WIG e WIG20 e MWIGAD . e SWIGEO CDPROJEKT 116,48 6 440 -1,00%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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118Bit

11 bit studios zaktada wydanie trzech wiasnych gier maksymalnie do 2024 roku

11 bit studios zaktada wydanie trzech gier stworzonych wewnetrznie przez spétke do korica
trwania programu motywacyjnego, czyli maksymalnie do 2024 roku. Dodatkowo, firma chce
wydac co najmniej siedem gier zewnetrznych producentdw. Prezes podat, ze celem zarzadu
w czasie trwania programu motywacyjnego bedzie minimum podwojenie wartosci spotki.

Asseco South
Eastern Europe

Portfel zamdwien
Portfel zamowieri Asseco South Eastern Europe na 2020 rok ma wartos¢ 123,3 mln euro, czyli
jest 0 16 proc. wyzszy rok do roku.

Asseco South
Eastern Europe

Asseco SEE widzi zaréwno negatywne, jak i pozytywne biznesowe efekty pandemii

Asseco South Eastern Europe widzi zaréwno negatywne, jak i pozytywne efekty biznesowe
trwajacej pandemii. Grupa ogranicza koszty m.in. poprzez zamrozenie podwyzek,
ograniczenie rekrutacji oraz tymczasowe zwolnienia na niektorych rynkach, gtownie w
Hiszpanii.

ccc

CCC chce 4 maja otworzy¢ wszystkie sklepy w Polsce

CCC chce 4 maja otworzy¢ wszystkie sklepy w Polsce. Grupa jest w trakcie renegocjacji umoéw
najmu. Na koniec marca 2020 r. sie¢ stacjonarna CCC w Polsce liczyta 470 sklepdw. Od 20
kwietnia spotka otwiera juz sklepy zlokalizowane w tzw. retail parkach. Dziata ich juz ponad
130.

Cyfrowy Polsat

Telewizja Polsat ma przedwstepng umowe kupna Grupy Interia za 422 mln zt

Telewizja Polsat zawarta z Bauer Media Invest i Bauer Polen Invest przedwstepng umowe
kupna 100 proc. udziatéw w Grupie Interia za kwote 422 mln zt. W umowie przedwstepne;
strony uzgodnity warunki, na jakich Telewizja Polsat nabedzie udziaty Grupie Interia po
spetnieniu sie warunku zawieszajacego w postaci gody Prezesa UOKiK na dokonanie
koncentracji. Cena sprzedazy wyniesie 422 mln zt i zostanie dodatkowo pomniejszona o
okreslone ptatnosci wykonywane przez spotki z Grupy Interia na rzecz sprzedajacych
zrealizowane po 31 grudnia 2019 r. oraz powiekszona o odsetki naliczane wg stopy 3 proc.
rocznie za okres od 31 grudnia 2019 r. do dnia zamkniecia transakcji od kwoty 410 mln zt,
zgodnie z przyjetym mechanizmem locked-box. Transakcja zostanie sfinansowana ze
Srodkéw wtasnych Telewizji Polsat. Cyfrowy Polsat poinformowat w komunikacie prasowym,
ze dla Grupy Polsat zakup Interii to strategiczna inwestycja w obszarze Internetu i istotne
wzmocnienie pozycji na dynamicznie rosngcym rynku reklamy online. Jest to réwniez
dodatkowy kanat dystrybucji oraz monetyzacji tresci produkowanych juz obecnie na potrzeby
34 kanatow telewizyjnych z logiem Polsatu. Interia bedzie rowniez gtéwnym polem dziatan
marketingowych w internecie catego portfolio ustug i produktéw Grupy Polsat, obejmujacych
m.in. marke Plus, Cyfrowy Polsat, IPLA, Netia czy marki Telewizji Polsat. Natomiast Polsat
Media moze wesprzec¢ sprzedaz powierzchni reklamowych Interii.

Lotos

Szacunkowe wyniki za 1Q20

Szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos w pierwszym kwartale 2020 roku
wyniosta 0,67 mld zt, a oczyszczony EBIT LIFO 0,4 mld zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat
nieco wyzsze wyniki, odpowiednio: 0,7 mld zt i 0,45 mld zt. Szacunkowe skonsolidowane
przychody Grupy Lotos ze sprzedazy w pierwszym kwartale siegnety 6,1 mld zt wobec 6,06
mld zt zaktadanego przez konsensus rynkowy. Na skonsolidowany zysk operacyjny wg LIFO
powiekszony o amortyzacje i po wytaczeniu zdarzen jednorazowych (oczyszczony zysk
EBITDA LIFO) w wysokos$ci 0,67 mld zt sktadata sie oczyszczona EBITDA LIFO segmentu
produkcji i handlu na poziomie 0,49 mld zt oraz segmentu wydobywczego 0,18 mld zt. Grupa
Lotos szacuje tez, ze raportowana skonsolidowana strata operacyjna wyniosta 1,36 mld zt.
Na wynik operacyjny raportowany ujemnie wptynety: saldo zdarzen jednorazowych w
wysokosci 0,88 mld zt w segmencie produkcji i handlu (w tym odpisy aktualizujace wartosc¢
zapaséw w wysokosci 0,83 mld zt), odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow trwatych w
segmencie wydobywczym w wysokos$ci 0,30 mld zt, a takze efekt LIFO na wycenie zapaséw
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w wysokosci 0,57 mld zt (obnizajacy wynik raportowany).praca przewozowa wyniosta 12,45
mld tonokilometrdw, o 12,5 proc. mniej rdr.

LPP

Warto$¢ niesprzedanego towaru

Grupa LPP szacuje wartos¢ niesprzedanego towaru w pierwszym poétroczu na 400 mln zt, a
warto$¢ catego towaru niesprzedanego w 2020 r. na ok. 1 mld zt. Wedtug szacunkéw strata
operacyjna spotki w marcu wyniesie 120 mln zt, w kwietniu moze wynie$¢ 110 mln zt.

mBank

Koszty ryzyka

mBank spodziewa sie, ze bedzie zawigzywat kolejne rezerwy na ryzyko wynikajace z pandemii
COVID-19 i zaktada, ze koszty ryzyka moga by¢ wyzsze niz w | kwartale. Bank liczy, ze 2020
rok zakoriczy zyskiem.

Pekao

Wptyw obnizek stép procentowych

Decyzje RPP o obnizce stdp proc. zmniejsza wynik netto grupy Pekao w 2020 r. o okoto 450-
500 mln zt wskutek obnizenia marzy odsetkowej o ok. 30 pb. Dodat, ze negatywny wptyw
obnizenia aktywnosci gosp. w Polsce na poziom kosztéw ryzyka Grupy w | kw., w z zwigzku
z COVID-19, wyniesie okoto 200 mln zt, a zysk netto grupy w | kwartale bedzie nizszy rdr.

Selvita

Komentarz do ogtoszonej strategii sp6tki

Selvita ma nadzieje, ze uda sie zrealizowac cele w strategii "z nawigzka" - poinformowat w
czwartek prezes Bogustaw Sieczkowski. Spétka chce przeprowadzi¢ emisje akcji w
najblizszym mozliwym czasie po wyrazeniu zgody akcjonariuszy. W planach do korica 2023
roku m.in. trzy akwizycje. Selvita opublikowata w srode strategie na lata 2020-2023. Spétka
celuje w osiagniecie ponad 300 mln zt przychoddw przy stabilnej marzy EBITDA oraz ponad
miliard zt wartosci rynkowej w 2023 roku.

Tauron

Szacunkowe wyniki za 1Q20

Tauron szacuje, ze w pierwszym kwartale 2020 r. EBITDA grupy wyniosta 957 min zt,
przychody 5,468 mld zt, EBIT 474 mln zt, zysk brutto 231 mln zt, a zysk netto 161 mln zt. W
podziale na segmenty EBITDA grupy Tauron wyniosta: - EBITDA segmentu Dystrybucja: 684
mln zt; - EBITDA segmentu Wytwarzanie: 69 mln zt; - EBITDA segmentu Odnawialne Zrédta
Energii: 121 mln zt; - EBITDA segmentu Sprzedaz: 179 mln zt; - EBITDA segmentu Wydobycie:
(36) mln zt.

Ten Square Games

Przychody Fishing Clash
Przychody gry "Fishing Clash", ktérej producentem jest Ten Square Games, wzrosty w

kwietniu do ok. 7 mln USD z ok. 5 mln USD w marcu - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug +
szacunkéw, gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepéw Google i Apple tacznie ok. 7 mln
razy, o 4,6 mln wiecej niz w marcu.

SWIG80 i inne +/-

Open Finance

Open Finance sprzedat w | kw. kredyty za 2,36 mld zt, spadek o 7 proc. rdr

Wartos$¢ udzielonych kredytéw hipotecznych wyniosta 2,1 mld zt, (spadek o 1 proc.),
kredytéw firmowych 119 mln zt (spadek o 27 proc.), a kredytéw gotéwkowych 153 mln zt
(spadek o 40 proc.) Warto$¢ sprzedazy produktéw inwestycyjnych i ubezpieczeniowych w
pierwszym kwartale 2020 r. wyniosta 36 mln zt, co oznacza spadek o 45 proc. Wartos¢
sprzedanych nieruchomosci przez Home Broker w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosta 349
mln zt, czyli spadta o 8 proc., w tym na rynku pierwotnym spadta o 18 proc., a na rynku
wtdrnym wzrosta 0 5 proc.

Wielton Tarcza antykryzysowa
Wielton nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu pandemii koronawirusa na wyniki
grupy. Chce skorzystac z pakietéw antykryzysowych w poszczegélnych krajach dziatalnosci.
Wielton Budowali hali do produkcji naczep

Wielton planuje w pot. 2022 roku zakoriczy¢ budowe hali do produkcji naczep chtodniczych
w Wieluniu. W 2019 roku Wielton sfinalizowat zakup kolejnych 8 ha terendw inwestycyjnych
po dawnej cukrowni przylegtych do juz wcze$niej zakupionych 12 ha. Zostanie on
przeznaczony pod budowe hali do produkcji naczep chtodniczych. Koszt inwestycji zwigzany
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z opracowaniem innowacyjnej technologii do produkcji naczep chtodniczych szacowany jest
na blisko 20 mln zt, z czego 42 proc. zostanie dofinansowane dzieki umowie zawartej z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Kolejne 15 mln zt Wielton przeznaczy ze $rodkow
witasnych na przygotowanie terenu i budowe infrastruktury hali. Wielton otrzymat w
listopadzie 2019 roku zgode od NCBIiR na wydtuzenie czasu realizacji projektu do 31 maja
2022 roku. Pierwotny termin jego zakonczenia przypadat na 31 maja 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 4 maja 2020

PLAY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy okresowej 1,65 zt na akcje.
BSCDRUK NWZA ws. zniesienia dematerializacji akcji oraz ich wycofania z obrotu na GPW.
PGSSOFT Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
Wtorek, 5 maja 2020
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
ELEKTROTIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ERGIS NWZA ws. zniesienia dematerializacji akcji oraz ich wycofania z obrotu na GPW.
GETIN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
MOSTALPLC Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
NEUCA ZWZA ws. m.in. wyniku firjanslowego za qu 2019, Iustaleniall dnia dyyvidendy i dnia vvyptatx dyvyidendy oraz p
pod firma: NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu ze spotka zalezng pod firma: PROSPER S A. z siedzibg w Toruniu.
POLWAX Publikacja raportu za 2019 rok.
Sroda, 6 maja 2020
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 7 maja 2020

4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RADPOL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 8 maja 2020
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CLNPHARMA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MOL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

Poniedziatek, 11 maja 2020
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MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Wtorek, 12 maja 2020

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PLAY Wyptata dywidendy okresowej 1,65 zt na akcje.

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

$roda, 13 maja 2020

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 14 maja 2020

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Pigtek, 15 maja 2020

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LENA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SERINUS WZA

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
XTB Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 4 maja 2020

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 34,60 42,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 30,00 40,30
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. kwiecien 31,50 43,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 34,40 45,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysty, fin. kwiecien 33,60 44,50
10:30 Strefa Euro Indeks Sentix maj -33,50 -42,90
Wtorek, 5 maja 2020
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) marzec -1,30% -0,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec -2,70% -1,30%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) marzec -44,2 mld -39,9 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 27,00 39,80
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 37,50 52,50
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 5,5 mln brk 9,98 mln brk
Sroda, 6 maja 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec -10,00% -1,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 9,00 17,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 10,40 27,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 15,90 31,70
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 11,70 26,40
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -10,50% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 51 mln brk 9,0 mln brk
Czwartek, 7 maja 2020
Chiny Eksport (r/r) kwiecien -12,10% -6,60%
Chiny Import (r/r) kwiecieri -12,40% -1,00%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,50 43,00
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -7,00% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa maj 0,10% 0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec -11,00% 0,90%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 3000 tys. 3839 tys.
Piatek, 8 maja 2020
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec -5,00% 1,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec -4,00% -1,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 16,00% 4,40%
14:30 USA ingi:rnoatnziii;un(wimema W sektorze kwiecien -21000 tys. -701 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,30% 3,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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