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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA Kurs 1D t 1D
WIG 44 754,03 0,11% 9,62% -22,61%
Wtorkowg sesje na krajowym parkiecie mozna podzieli¢ na dwa etapy. Do WIG20 1 594,25 0,14% 7,89% -25,85%
potudnia prym wiodta strona popytowa, jednakze po godzinie 15:00 inwestorzy mWIG40 319411 -0,10% 12,80% -18,27%
rozpoczeli rgaLizacje zys'kc’)vv na szerokim rynku. Na plusie kwotowania zalfoﬁczy{ SWIGSO 11 562,50 0,11% 14,70% ~4,00%
tym razgm |n’delks Ibranzowy WIG-Banki, a Imotlorem napedowym spadkdéw byty WIG20 USD 379,94 -0,18% 6,10% -32,94%
min. dwie spotkl| z indeksu .\NIGIT?Lekomu.nlkaCJa - Play (-5,3%) i Orange Polska WIG20 TR 290249 0,14% 7 89% -5,85%
(-3,3%). Trzeba jednak pamigtac, ze podmioty tego sektora pokazaty od poczatku
roku relatywna site notujaca jedynie jednocyfrowe spadki, przy ponad 20% straty ZAEEANIER R LY o 1Y
szerokiego WIG-u. S&P500 286339  -052%  901%  -11,37%
Nasdagq C. 8 607,73 -1,40% 10,70% -4,07%
W Stanach Zjednoczonych, rynki kasowe otworzyty sie powyzej poniedziatkowego DAX 10 795,63 1,27% 9,98% -18,52%
zamkniecia jednak do korica dnia widoczna byta przewaga strony podazowej. CAC40 4 569,79 1,43% 4,37% -23,56%
Powyzsze, znalazto swoje odzwierciedlenie w ujemnych kwotowaniach S&P500, FTSE250 16 291,58 2.12% 11.40%  -2555%
jak i technologicznego Nasdaqg'a na koniec dnia. Sezon wynikowy w USA nabiera BUX 33 808,22 1,84% 5,70% -26,64%
rozpedu. W dniu wczorajszym wyniki gorsze od oczekiwan analitykdw podat min. IBEX 6 836,40 155% 265% -28.41%
UPS.(EP =115 USD/ \(s: 1,23 USD.prog.noz), co spowoFIowato ponad 4% spadk|..Z. NIKKEI 19 763,09 0.10% 355% 16,46%
kolei Alphabet, wtasciciel wyszukiwarki Google, opublikowat bardzo dobre wyniki
pokazujac wzrost przychodéw o 13% r/r, co wptyneto na prawie 8% wzrosty akcji L E S 00 LD L e
w handlu posesyjnym. Pokazuje to relatywnie wieksza odpornosé spétek Polska 1429 70pb -310pb  -678pb
technologicznych na efekty gospodarczego ,lockdown-u”. USA 0,616 -4,8 pb -114pb  -130,3 pb
Niemncy -0,470 -1,3 pb 09 pb -89,6 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII I e LY 4 1Y
EUR/PLN 4,5478 0,28% 0,08% 6,91%
Z uwagi na swieto Cesarza, rynek Japonski byt w dniu dzisiejszym zamkniety. USD/PLN 4,2024 0,37% 2,16% 10,80%
Biorac pod uwage dodatnie kwotowania kontraktéw terminowych na bazowe CHF/PLN 43112 0.39% 0.48% 996%
rynki akcji oraz aprecjacje PLN w stosunku do amerykariskiego dolara GBP/PLN 5:2212 0:35% 2:51% 3:79%
spodziewamy sie umiarkowanie pozytywnego otwarcia rynku kasowego w
V\?arszawie. l)\/la rynkach mozemy sp?odi/igwac’ fie dzis podwyiszonej zmien%los’ci EUR/USD 10822 009% ~2.0% A%
. . ) ) ) UsD/IPY 106,86 -0,37% -0,92% -1,61%
z uwagi na szereg odczytéw danych makro. Poznamy miedzy innymi wstepne
dane o inflacji w Niemczech za kwiecieri, wstepne prognozy dynamiki PKB w USA SLIHOE {05 — L e
za 1Q20 (ekonomisci oczekuja, ze PKB skurczy sie 0 3,8% po raz pierwszy od 2009 Brent ($/bbl) 2274 -143% -1393%  -6555%
r), a dodatkowo posiedzenie bedzie koriczy¢ amerykariska Rezerwa Federalna - WTI ($/bbl) 12,34 -344%  -3858%  -79,79%
obecnie konsensus rynkowy wskazuje na utrzymanie stép procentowych w Ztoto ($/0zt) 1722,20 -0,09% 4,81% 13,10%
przedziale 0,0-0,25%. Miedz (c/Lb) 234,55 0,02% 8,81% -16,14%
NOTOWAN|A |NDEKSOW (OSTATN|E 12'MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.04.2020
WZROSTY SPADKI
15% BIOMEDLUB 18,38% KOMPUTRON -15,35%
10% ULTGAMES  11,81% INC -10,92%
5% ADIUVO  10,22% SANWIL -10,00%
g:;: OPONEOQ.PL 8,52% CCC -7,42%
10% MFO 7.78% ENEA -6,03%
-15%
-20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-25% GPW 1168,54 39,73% 59,39%
-30% NAJWIEKSZE OBROTY 28.04.2020
-35% Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
0% PKOBP 149,95 11 857 0,70%
:gg; ‘ PzU 136,43 5791 -0,13%
kwi-19 lip-19 paz-19 sty-20 kwi-20 PEKAD 12595 12769 1,92%
WIG e WG 20 e MW G40 e SWIGS0 CDPROJEKT 119,46 7217 -2,42%
PKNORLEN 68,63 6 681 1,82%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-
Kruk Sprzedaz akcji
Prezes sp6tki - Piotr Krupa sprzedat 30.000 akcji emitenta.
Orange Polska Wyniki za | kw. 2020 r.
e Przychody = 2,8 mld zt (2,1% wyzsze od oczekiwari analitykéw, +0,9% r/r) +
e EBITDAaL = 676 mln zt (vs. 646 mln zt konsensusu, +6% r/r)
e Zysknetto j.d. = - 36 mln zt (vs. -18 mln zt konsensu)
Pekao Objecie obligacji PFR
Bank Pekao nabyt w ramach pierwszej emisji obligacji Polskiego Funduszu Rozwoju obligacje
0 tacznej wartosci 6 mld zt
PGNIG Dostawy LNG )
PGNIG odebrato w terminalu w Swinoujsciu transport amerykanskiego LNG w ramach
kontraktu dtugoterminowego z koncernem Cheniere. To trzecia dostawa od Cheniere w
ramach kontraktu i druga w tym roku
Santander Bank Komentarz zarzadu
Polska e Bank obserwuje w kwietniu zwiekszong aktywnos$¢ klientdw, jest ona wyzsza niz pod
koniec marca, ale nadal nizsza niz na poczatku roku.
e Spotka nie ma potrzeby wsparcia ptynnosciowego przez NBP.
o Spadki dynamiki r/r i kw/kw na wyniku odsetkowym zwigzany jest z kosztami
zwrotdw czesci prowizji od sptaconych wczesniej kredytéw konsumpcyjnych (TSUE).
Po wytaczeniu wptywu tej zmiany wynik z tytutu odsetek wzréstby o 5% r/r.
e Bank podat, ze w wynikach | kwartatu utworzyt dodatkowy odpis w wysokosci 119
mln zt na oczekiwane straty kredytowe (korekta do wartosci wynikajacych z modeli)
w zwigzku ze spodziewanymi stratami kredytowymi z tytutu skutkdw pandemii.
WIG-Energertyka Prognozowany spadek wynikéw w 2021 r.
Wprowadzenie mechanizmu wyptat rekompensat za wzrost cen pradu pogorszy wynik _
sektora liczonego wedtug metodyki Unii Europejskiej 0 2,4 mld zt w 2021 roku - napisato
ministerstwo finanséw w opinii do projektu ustawy.
SWIG80 i inne +/-

Asseco Business
Solutions

Dywidenda
Akcjonariusze Asseco Business Solutions zdecydowali o wyptacie 1,80 zt dywidendy na akcje
z zysku netto za 2019 rok

Elektrobudowa Zwolnienia grupowe
Elektrobudowa zawarta z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych porozumienie
okres$lajace zasady zwolnien grupowych, ktére moga objac¢ ok. 500 pracownikow.

Rafako Szacunkowe wyniki za 2019 rok
Spotka szacuje, ze jednostkowa strata netto spotki z dziatalnosci kontynuowanej w 2019 roku _
wyniosta 258 mln zt wobec 4,3 mln zt zysku przed rokiem. W lutym Rafako szacowato strate
za ubiegty rok na 217,2 mln zt.

Sanok Komentarz zarzadu

e Prezes Piotr Szamburski ocenia, ze w aktualnej sytuacji nalezatoby rozwazyc
zatrzymanie zysku netto wypracowanego w 2019 roku w spétce.

e SpGtka, w zwigzku ze zmniejszeniem zamdwied w motoryzacji, chce na kilka
miesiecy obnizy¢ o0 20%. wymiar czasu pracy 75 proc. pracownikéw w zaktadzie w
Sanoku

e Emitent kontynuuje prace nad przegladem opcji strategicznych, a obecna sytuacja
stwarza nowe mozliwosci realizacji akwizycji

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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XTB Zej$cie ponizej 5% na WZA
Fundusze zarzadzane przez Quercus TFI zeszty ponizej progu 5% ogélnej liczby gtosow w
spotce.

ZA Putawy Wydatki inwestycyjne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy planuje zainwestowac 45 mln zt wiecej w wytwarnie
nawozoéw granulowanych na bazie saletry amonowej. CAPEX inwestycji okreslono obecnie na
430 mln zt.

ZEW Kogeneracja

Szacunkowe wyniki za | kw. 2020

Emitent szacuje, ze miat w pierwszym kwartale 2020 roku ok. 203 mln zt EBITDA (vs. 125
mln zt rok wczesniej) i ok. 132 mln zt zysku netto jednostki dominujacej (72 mln zt rok
wczesniej).

Vivid Games

Ztozenie wniosku o postepowanie uktadowe

Emitent skierowat do Sadu Rejonowego w Bydgoszczy wniosek o otwarcie w odniesieniu do
Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego z uktadem czesSciowym obejmujacym
jedynie wierzytelnosci wynikajace z obligacji serii A.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

Sroda, 29 kwietnia 2020

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2019 rok.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.

Czwartek, 30 kwietnia 2020

KERNEL Wyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PLAY Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,65 zt na akcje.

4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BRASTER Publikacja raportu za 2019 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ELEKTROTIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
IMCOMPANY Publikacja raportu za 2019 rok.

KANIA Publikacja raportu za 2019 rok.

KONSSTALI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KREZUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LARQ NWZA ws. zmian w sktadzie RN IV wspdlnej kadencji.

LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MOL ZWZA

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NETIA NWZA ws. potaczenia przez przejecie Netia S.A. ze spotka pod firma Internetia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za 2019 rok.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,24 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Wtorek, 28 kwietnia 2020
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 0,90% 0,90%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow - kwieciert 86,90 95,00 120,00
Conference Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecier -53 2,00
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien m?rﬁ?rk 7,5 mln brk 13,2 mln brk
Sroda, 29 kwietnia 2020
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 5,50% 5,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecier 75,00 94,50
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,10% 0,10%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 0,80% 1,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. | kw. -4,80% 2,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,5 mln brk 15 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop kwieciert 0-0,25% 0-0,25%
procentowych
) Konferencja prasowa po Lo
20:30 USA posiedzeniu FOMC kwiecien
Czwartek, 30 kwietnia 2020
1550 japonia | rodukcja przemystowa sa., wst. marzec -5,20% -0,30%
(m/m)
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -4,70% 1,60%
3:00 Chiny 'C”FdL%kS PMI dla przemystu wg kwiecien 51,00 52,00
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP kwiecien 52,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -5,90% 1,20%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 0,10% 0,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecieri 5,20% 5,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia marzec 7,30%
11:00 Strefa Euro '{gﬁ?qa HICP - dane szacunkowe kwiecien 0,10% 0,70%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien -0,40% 0,10%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien -0,50% -0,50%
14:30 Strefa Euro Konlferenq.a prasowa po kwiecien
posiedzeniu ECB
) Whnioski o zasitek dla L
14:30 USA bezrobotnych tydzien 3500 tys. 4427 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecieri 47,80
Piatek, 1 maja 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. kwiecien 43,70 44,80
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 36,90 48,50
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 42,00 49,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

X

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

Y

pparibas.pl

\Il\'lww.bnpparibas.pl



= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
29 kwietnia 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na Swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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