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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M 1D
WIG 44 884,25 -1,25% 11,40% -22,39%
Po czwartkowym odbiciu, czwartek przynidst korekte na europejskich gietdach w WIG20 1 601,91 -1,49% 10,40% -25,50%
$lad za zachowaniem rynku w USA dzien wczesniej oraz sesji azjatyckiej. Z jednej mWIG40 3211,04 -117% 13,50% -17,84%
strony w zmiennym otoczeniu czes¢ inwestoréw zamykata pozycje przed SWIGSO 11 449,03 0,22% 15,30% -4,94%
weelkerldelm, a z dru.gie.jl stronyl negatywnie na r]gstroje iﬁwelstorcl')w wptyyvatyl WIG20 USD 381,29 171% 12,10% -32,70%
domegema 0 n!ZSZQJ niz oczekiwano efektywnosci ZapOWI(IEdZIaHEJ szczepionki WIG20 TR 291643 -1.49% 10.40% -25,50%
przeciwko Covid-19 oraz brak przetomowych ustaleri podczas szczytu
przywddcéw paristw UE. Na unijnym szczycie online zdecydowano, aby KE w ZAEEANIER R L0 L 1Y
dopiero w maju przedstawita propozycje Funduszu Ozywienia i nowego unijnego S&PS00 283674 1,3%% 15,90% -12,20%
budzetu. W rezultacie gtéwne europejskie indeksy koriczyty dzied ponad 1,0% Nasdagq C. 8 634,52 1,65% 16,40% -377%
strata, co zwiekszyto do ponad 2,5% przecene w skali catego tygodnia. DAX 10 336,09 -1,69% 6,55% -21,99%
CAC40 4 393,32 -1,30% 3,55% -26,51%
Notowania WIG20 wpisywaty sie w powyzszy scenariusz. Indeks blue chipéw FTSE250 15 687,43 -0,68% 10,70% -28.31%
stracit blisko 1,5%, niemniej nadal znajduje sie' Ponad psycho[ogiczrlym BUX 3296467 0,49% 1.07% -28,47%
poziomem 1 600 pkt. /Podczas piatkowej sesji. wirod najwiekszych spotek IBEX 6 613,90 -197% -154% -30,74%
pozytywnie dzien za.konczyty v.vyta,czm.e not.ov.vama lLPP oraz Cp Pr?Jgkt, a tym NIKKEI 19 78322 271% 203% 1637%
samym producent gier umocnit pozycje najwiekszej notowanej spétki na GPW
pod wzgledem kapitalizacji, ktdra na zakoriczenie piatkowej sesji zblizona byta OLEUIEALE S L0 = L i
do 35 mld PLN vs 26 mld PLN dla PKO BP, ktéry znajduje sie na drugiej pozycji Polska 1358 62 pb -384 pb 749 pb
Wsréd $rednich i mniejszych spétek, pozytywnie wyrézniat sie indeks tych USA 0,602 -03pb -25,6 pb -131,7 pb
drugich, ktdry w niekorzystnym scenariuszu zyskat 0,22%. Tym samym sWIG80 Niemcy -0,475 -5,0 pb -21,0 pb -90,1 pb
zyskat w skali miesigca ponad 15,0%, a wzgledem oczatku roku traci mniej niz WALUTY Kurs 1D 1M YTD
5,0%. EUR/PLN 4,5372 -0,11% -1,48% 6,66%
USD/PLN 4,1974 -0,39% -1,46% 10,60%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI CHF/PLN 4,3081 -0,24% -0,86% 9,88%
o . . o . _ GBP/PLN 5,1899 -0,25% 3,35% 317%
yv dmy .d2|3|erzym kgler]daﬂum mvakroeko,nommz.ne Swieci pustkarm, natpmlasF EUR/USD 10810 0,28% -0,02% -3.60%
istotniejsze dane pojawia sie dopiero w $rode kiedy poznamy miedzy innymi ) . .
wstepne dane o inflacji w Niemczech za kwiecier,, wstepne prognozy dynamiki USD/APY 107,41 -0.19% “3:41% ~110%
PKB w USA za 1Q20, a dodatkowo posiedzenie bedzie koriczy¢ amerykanska SLIHOE {05 LY . e
Rezerwa Federalna - obecnie konsensus rynkowy wskazuje na utrzymanie stop Brent ($/bbl) 21,44 0,52% -21,03% -67,52%
procentowych w przedziale 0,0-0,25%. W kolejnych daniach publikacje prognoz WTI ($/bbl) 16,94 2,67% -29,45% ~72,26%
PKB pojawia sie dla kolejnych europejskich gospodarek, a we czwartek poznamy Ztoto ($/ozt) 1 735,60 -0,56% 4,50% 14,00%
takze edycje EBC odnosnie poziomu stép procentowych (obecnie stopa Miedz (c/Lb) 233,70 1,08% 7,20% -16,45%
refinansowa wynosi 0,0%) a takze planowanych dziatari antykryzysowych.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.04.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
PHARMENA 34,14% ITMTRADE  -10,34%
15% GLCOSMED  17,83% SANOK ~ -9,06%
12:/‘; PEKABEX  11,90% GAMEOPS  -7,91%
0% DATAWALK 11,03% MONNARI -7,65%
-5% HARPER 10,81% FAMUR  -7,39%
-10%
-15% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
:3(5):2 GPW 840,04 69,57% 28,60%
-30% NAJWIEKSZE OBROTY 24.04.2020
2(5)://: Spétka (F?Lb,\']?l:) Transakcje Zmiana
-45% CDPROJEKT 162,26 10 064 2,45%
‘501/2 1o 019 ’ . PEKAO 121,75 10784 -1,97%
" WIG Ip—WIG2O paﬂleGélO StyisWIGBOle # PKOBP 5887 6064 ~2.07%
DINOPL 55,73 5659 -7,36%
PKNORLEN 55,47 4623 -1,01%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Komentarz Zarzadu

CCC chce istotnie obnizy¢ baze kosztowa, o kilkanascie procent sredniomiesiecznie. Planuje
szybsza restrukturyzacje wybranych obszaréw dziatalnosci.

Spotka optymalizuje zatrudnienie poprzez obnizenie wymiaru etatu pracownikéw, postojowe
w czasie zamrozenia gospodarki, dostosowanie etatyzacji do skali dziatalnosci i wygaszanie
koriczacych sie umdw. Szacuje oszczednosci z tego tytutu do korica roku na ok. 100 mln zt.
W planach sa tez renegocjacje czynszéw oraz inne oszczednos$ci w IT, logistyce, marketingu
(szacowane oszczednos$ci ok. 50-60 mln zt do korica 2020 r.).

"Marza brutto moze by¢ pod presja na poziomie bardzo niskich kilku punktdw procentowych".

ccc

Pierwsze wyniki sprzedazowe CCC

Pierwsze wyniki sprzedazy CCC w Polsce po otwarciu czesci sklepéw sg lepsze od
oczekiwan. W kwietniu sprzedaz e-commerce rosnie szybciej niz w | kwartale.

"Po pierwszych otwarciach widzimy, ze trafic jest mniejszy o ok. 50 proc., to troche lepie;
niz sie spodziewalismy. Konwersja jest ponad 30 proc. wyzsza niz w ubiegtym roku, wyzsza
jest sprzedaz na paragon. W tych pierwszych dniach LFL mamy w Polsce na poziomie
minus 25 proc., a wiec istotnie lepiej niz zaktadalismy"

Famur

Likwidacja oddziatu

Famur zdecydowat o optymalizacji procesow produkcyjnych i likwidacji oddziatu D450 w
Rybniku, zajmujacego sie produkcja przenos$nikdw zgrzebtowych. Planuje zwolni¢ 204
pracownikéw w ramach zwolnien grupowych.

"Powyzsze pozwoli na ograniczenie negatywnych skutkow redukcji zamowien w nastepstwie
globalnego kryzysu wywotanego pandemig COVID-19, w wyniku ktérego kontrahenci zaréwno
w kraju, jak i za granicg powstrzymuja sie z inwestycjami w maszyny i urzadzenia gornicze,
co szczegdlnie mocno dotkneto grupe produktowg przenos$nikdw zgrzebtowych".

Pekao

Objecie obligacji BGK
Bank Pekao objat obligacje BGK wyemitowane na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19
na taczna kwote 3 mld zt

PGNIG

Spér z Gazprom

Gazprom nie stosuje wobec PGNIG nowych warunkdw cenowych kontraktu jamalskiego,
wynikajacych z wyroku Trybunatu Arbitrazowego.

PGNIG poinformowat w komunikacie prasowym, ze rozwaza mozliwos¢ zawiadomienia
Komisji  Europejskiej o antykonkurencyjnych praktykach Gazpromu zwigzanych z
niewykonywaniem postanowien wyroku arbitrazowego.

PGNIG otrzymat od Gazpromu faktury za dostawy gazu w marcu 2020 r. i w pierwszej potowie
kwietnia 2020 roku, ktére zostaty wystawione przez Gazprom z pominieciem nowych
warunkdow cenowych kontraktu jamalskiego. Spdtka wezwata Gazprom do ich korekty do 23
kwietnia, ale to nie nastapito.

sWIG80 i inne

+/-

Agora

Podziat zysku

Zarzad Agory rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku za 2019 rok w
catosci na kapitat zapasowy.

Spotka podata, ze propozycja zarzadu stanowi odstepstwo od przyjetej w 2005 roku polityki
dywidendowej. Odstgpienie od wyptaty dywidendy jest zwigzane z niepewnoscig
gospodarczg wywotang epidemig COVID-19.

Getin Holding

Propozycja dywidendy
Getin Holding zgtosit wniosek na walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki zaleznej M.W.
Trade w sprawie przeznaczenia 17,6 mln zt na wyptate dywidendy, czyli 2,1 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Polnord Nowy prezes
Rada nadzorcza Polnordu powierzyta w pigtek petnienie funkcji prezesa Michatowi
Melaniukowi

Stalprodukt Szacunkowe wyniki
Stalprodukt szacuje spadek jednostkowych przychoddéw tacznie w marcu i kwietniu na _
poziomie 20 proc. w poréwnaniu do tacznych obrotdw analogicznych miesiecy 2019 roku.
Spotka obnizyta o0 20 proc. wymiar czasu pracy pracownikow.

Warimpex Komentarz Zarzadu
Warimpex, spétka dewelopersko-inwestycyjna, skupia sie na realizacji projektdw w Polsce, "
Rosji i Niemczech. Nie przewiduje opdéznien w inwestycjach z powodu trwajacej pandemii.
Spétka bedzie sie przyglada¢ mozliwosciom akwizycji.

Wielton Wznowienie produkcji
Wielton zdecydowat o stopniowym wznowieniu od 27 kwietnia produkcji w zaktadzie spotki
zaleznej Lawrence David w Wielkiej Brytanii.
"W poczatkowym okresie produkcja odbywac sie bedzie z wykorzystaniem ograniczonej +
liczby personelu. Dalsze stopniowe zwiekszenie produkcji planowane jest na moment
zniesienia rzadowych ograniczen. Jednoczesnie Lawrence David prowadzi rdwniez dziatania
w celu uzyskania dostepnego wsparcia rzadowego".

Work Service Porozumienie z bankami
Work Service podpisat z bankami wstepne porozumienie dotyczace restrukturyzacji
zadtuzenia i sfinansowania biezacej dziatalnosci grupy. Porozumienie ma zwigzek z
zawarciem umowy o przejeciu kontroli nad spotka przez wtoska Gi International.

ZM Kania Obnizenie ceny w ofercie
Cedrob obnizyt oferte nabycia sktadnikdw majatkowych stanowigcych zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa Zaktaddw Miesnych Henryk Kania do 82,1 mln zt ze 100 mln zt. Oferta
moze by¢ powiekszona o warto$¢ podatku od towardw i ustug.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
X BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\Il\'lww.bnpparibas.pl



- e KOMENTARZ PORANNY

2020-04-27 08:29

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Poniedziatek, 27 kwietnia 2020

ALTUSTFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
KRVITAMIN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PEMANAGER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
RAWLPLUG NWZA ws. Wyrgienia zgody na wprowadzenie zasad rachunkowosci wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci.
Wtorek, 28 kwietnia 2020
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 i wyptaty dywidendy.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CNT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LARQ Publikacja raportu za 2019 rok.
OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Sroda, 29 kwietnia 2020
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2019 rok.
RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.

Czwartek, 30 kwietnia 2020

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KERNEL Wyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PLAY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,65 zt na akcje.

4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BRASTER Publikacja raportu za 2019 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ELEKTROTIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
IMCOMPANY Publikacja raportu za 2019 rok.

KANIA Publikacja raportu za 2019 rok.

KONSSTALI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KREZUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LARQ NWZA ws. zmian w sktadzie RN IV wspdlnej kadencji.

LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MOL ZWZA

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NETIA NWZA ws. potaczenia przez przejecie Netia S.A. ze spotka pod firma Internetia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za 2019 rok.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,24 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 kwietnia 2020
Wtorek, 28 kwietnia 2020

Decyzja BoJ ws. stop

Japonia kwiecien -0,10% -0,10%
procentowych
1:30 Japonia Stopa bezrobocia marzec 2,50% 2,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych kwiecien 0,90%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow - kwiecier’ 95,00 120,00
Conference Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 2,00
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 7,5 mln brk 13,2 mln brk
Sroda, 29 kwietnia 2020
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 5,50% 5,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 75,00 94,50
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,10% 0,10%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 0,80% 1,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. [ kw. -4,80% 2,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,5 mln brk 15 mln brk
2000 USA Decyzja FOME ws. stop kwiecier 0-0,25% 0-0,25%
procentowych
) Konferencja prasowa po Lo
20:30 USA posiedzeniu FOMC kwiecien
Czwartek, 30 kwietnia 2020
150 japonia  produkdia przemystowa s.a, wst. marzec -5,20% -0,30%
(m/m)
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -4,70% 1,60%
3:00 Chiny 'C”FdL%kS PMI dla przemystu wg kwiecien 51,00 52,00
3.00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP kwiecien 52,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -5,90% 1,20%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 0,10% 0,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecieri 5,20% 5,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia marzec 7,30%
11:00 Strefa Euro '{Jﬁ?qa HICP - dane szacunkowe kwiecien 0,10% 0,70%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien -0,40% 0,10%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien -0,50% -0,50%
14:30 Strefa Euro Konferenq_a prasowa po kwiecien
posiedzeniu ECB
) Whnioski o zasitek dla L
14:30 USA bezrobotnych tydzien 3500 tys. 4427 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecieri 47,80
Piatek, 1 maja 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. kwiecien 43,70 44,80

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Indeks PMI dla przemystu, fin.
Indeks ISM dla przemystu

15:45 USA

kwiecien 36,90
16:00 USA

48,50
49,10

kwiecien 42,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacii ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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