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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M 1D
WIG 44 312,99 -1,57% 1,84% -23,38%
Po mizernym odreagowaniu we wtorek poniedziatkowych spadkdw, $roda przyniosta WIG20 1567,98 -1,93% -0,83% -27.07%
przewage podazy na gtéwnych rynkach W postaci ponad 1,0% strat. Mimo mWIG40 3207,87 -0,96% 6,95% -17.92%
pozytywnego zamkme.ug wtorkowej sesji rpwmez za oceanem, |r.1deksom dzi$ na SWIGSO 11 591,95 -0,30% 10,60% -3,76%
Starym Kontynencie cigzyty przede wszystkim dane makroekonomiczne. Poczawszy
od porannych stabszych od oczekiwai marcowych zaméwieri w niemieckim WIG20 USD 37215 “2,70% -0.51% ~34,31%
przemysle, po stabsze kwietniowe odczyty indeksu PMI dla ustug, a koriczac na nieco WIG20 TR 2858,05 -1,93% -0,71% -26,99%
nizszych od prognoz zmianach zatrudnienia w sektorze rolniczym wg ADP w Stanach ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Zjednoczonych, ktdére wskazaty na spadek w kwietniu o 20,3 mln o0séb przy S&P500 284842 -0,70% 6,94% -11,83%
gc.z'eklwanlach na poziomie 20,0 mLQ 0s06b. OL|Iwy do ogmg dolata Komisja Eurvopgska Nasdaq C. 8 854,39 0,51% 11,90% -1,32%
i jej .nowe prognozy makroekonvomlczne, ktfjre zak{ada.Jlatvgtebsze spowo[nleme w DAX 10 606,20 -115% 527% -19.95%
strefie euro wzgledem poprzednich szacunkéw. Ekonomisci KE szacuja, ze PKB Unii
Europejskiej spadnie 0 7,4 proc. w 2020 r. CAC40 443338 -111% 2,01% ~25,84%
FTSE250 1598247 -0,69% 7,90% -26,97%
Po relatywnie udanym poczatku tygodnia, podczas wczorajszej sesji pesymizm udzielit BUX 34 557,17 -0,14% 5,17% -25,01%
sie rowniez inwestorom na Wall Street, gdzie indeks S&P500 stracit 0,70% przy ponad IBEX 6 671,70 -1,13% -2.52% -30,13%
0,60% wzroscie technologicznego NASDAQ100. Mimo naptywajacych doniesien o NIKKE] 19 648,79 0,15% 3,69% -16,94%
licznych stanach znoszacych obostrzenia dla firm zwiazane z pandemia, wspomniane
wyzej rekordowo stabe dane z rynku pracy cigzyty nastrojom. OLLIEIE R £Y L) Ll
Polska 1,539 2,1 pb -10,2 pb -56,8 pb
Na tle powyzszych kolejny dzien relatywnie stabiej zachowywat sie krajowy rynek USA 0,703 4,1 pb 2,2 pb -121,6 pb
akceji, przy czym to indeks blue chips notowat najwiekszg strate zblizong do 2,0%. Poza Niemcy -0,508 7.3 pb -6,3 pb -93,4 pb
sektorem bankowym, WIG20 ciazyty réwniez spétki paliwowe, a jedyna spétka z WALUTY Kurs 1D ™ YTD
dodatnim wynikiem okazat sie ponownie CD Projekt. Zdecydowanie lepiej zachowaty
o . - Ui ek - o EUR/PLN 4,5506 0,32% -0,25% 6,97%
sie $rednie i mniejsze sp6tki, ktorych spadki nie przekroczyty 1,0%.
USD/PLN 4,2149 0,74% -0,27% 11,10%
0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII cHP/PLN AIaA o 0A%% - 0OM 1020
GBP/PLN 5,2033 -0,05% 0,65% 3,44%
Dzi$ uwaga inwestoréw poza odczytami makroekonomicznymi skupi sie, nie tylko na EUR/USD 1,0796 -0,42% 0,02% -3,72%
decyzji Banku Anglii odnos$nie stép procentowych, ale réwniez na pdzniejszym USD/IPY 106,09 -0,45% -2,87% -2,32%
wystapieniu przedstawiciela Bundesbanku, kiére moze odnies¢ sie do wtorkowego SUROWCE Kurs 1D M YTD
WyI“OkL/J n|eml|eckl|.ego Federalnego Trybunatu Konstytucyjnegg w sprawie zgodnpsm Brent (/bbl) 29,72 “4.04% 10,08% 5497%
zakupow obligacji rzadowych przez EBC (program PSPP) z niemiecka konstytucja. Z
punktu widzenia krajowych inwestordw kluczowe bedzie zachowanie WIG20 w WTI (5/bbl) 23,99 “2.32% -801% ~60.71%
okolicach wsparcia na poziomie 1550 pkt. Jego przetamanie automatycznie otworzy Ztoto ($/0zt) 1688,50 -1,29% -0,32% 10,90%
droge do wsparcia wyznaczonego przez luke z poczatku kwietnia. Miedz (c/Lb) 234,70 0,62% 5,84% -16,09%
WZROSTY SPADKI
15% BIOMEDLUB 13,89% MEDICALG -13,04%
10% SYGNITY 11,46% KINOPOL -9,92%
5:4: SUNEX 8,29% TESGAS -9,16%
-gly: SETANTA 6,52% WITTCHEN -8,75%
-10% ASSECOPOL 6,12% LOKUM -8,26%
-15%
-20% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
-25% GPW 986,80 77,47% 22,33%
-30% NAJWIEKSZE OBROTY 06.05.2020
'35:/° Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
3(5)‘;0) PKNORLEN 186,55 15185 -3,24%
-50% CDPROJEKT 150,60 4339 0,70%
maj-19 sie-19 lis-19 lut-20 PEKAO 86,20 5437 -1,50%
WIG — VG20 e MWIG40 e S\WIG 80 pzU 64,61 6613 -3,34%
PKOBP 48,31 4881 -1,95%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Alior Bank Komentarz Zarzadu
Alior Bank spodziewa sie, ze w Il kwartale koszty ryzyka banku beda obcigzone rezerwami
wynikajacymi z pandemii COVID-19. Bank chce podwyzsza¢ rentownos¢ pozyczek
gotdwkowych, a stabszy wynik z optat i prowizji w | kwartale byt spowodowany w duzej
mierze zdarzeniem jednorazowym.

CD Projekt Zakup obligacji skarbowych
Potowa kwoty zostanie przeznaczona na zakup krajowych obligacji Skarbu Panstwa, a druga
potowa na zagraniczne obligacje skarbowe, emitowane przez USA, Niemcy i Szwajcarie.
Nabywanie obligacji nastepowac bedzie w okresie najblizszych 3 miesiecy, a okres ich
wykupu bedzie nie dtuzszy niz 3 lata lub w przypadku wybranych obligacji amerykanskich do
5 lat.

Eurocash Pozyczka z EBOIR
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju udzieli Eurocash 50 mln euro pozyczki.
Finansowanie EBOIR przeznaczone bedzie m.in. na przejecie przez Eurocash - prowadzacego
supermarket online - Frisco.

Lotos Wyptata dywidendy
Zarzad Grupy Lotos rekomenduje przeznaczenie czesci zysku netto za 2019 rok w wysokosci
184,9 mln zt na dywidende dla akcjonariuszy.
Pozostata kwote z zesztorocznego zysku netto w wysokosci 649,4 min zt zarzad chce
przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.
Jednoczes$nie zarzad Lotosu zaproponowat ustalenie 14 wrze$nia jako dnia dywidendy oraz
28 wrze$nia 2020 roku jako dnia wyptaty dywidendy.

Neuca Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie Neuki podjeto uchwate ws. wyptaty dywidendy za 2019 rok w wysokosci
8,65 zt na akcje. tacznie na ten cel trafi 37,1 mln zt.
Dzient dywidendy ustalono na 21 maja, a jej wyptata ma nastapi¢ 28 maja.

PGNIG Plany odno$nie ztoza Przemysl
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo zakonczyto testy kolejnego odwiertu na ztozu
gazowym Przemysl. Prace wiertnicze zrealizowane przez sp6tke w ostatnim czasie pozwolg
zwigkszy¢ wydobycie 0 13 proc. rocznie

PKN Orlen Komentarz Zarzadu
PKN Orlen nie zaktada dalszych spadkow przerobu ropy w swoich zaktadach, po
ograniczeniach wprowadzonych w pierwszym kwartale.
"W zwigzku z tym drugi kwartat powinien by¢ lepszy, ale rdwniez bedziemy chcieli w drugim
kwartale, co juz robimy, wykorzystywac¢ obecng sytuacje, wiec czes¢ remontéw i postojow,
ktére byty planowane w kolejnych miesigcach, bedziemy realizowali w kwietniu i maju".
Sprzedaz paliw na stacjach nalezacych do sieci Orlenu wrdcita juz do poziomdw sprzed
wybuchu pandemii. Kwietniowe spadki wolumendw zostaty zréwnowazone wyzszymi
marzami.

PKN Orlen Fuzja z Lotosem

PKN Orlen przedstawit Komisji Europejskiej propozycje srodkdw zaradczych dotyczacych
transakcji fuzji z Lotosem. Spétka spodziewa sie, ze ostateczna decyzja ws. transakcji
zapadnie do korica czerwca.

Santander BP

Zawieszenie planu utworzenia banku hipotecznego.
Santander wystapi do KNF z wnioskiem o zawieszenie postgpowania administracyjnego w
przedmiocie udzielenia zezwolenia na utworzenie banku hipotecznego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asbis Wyptata dywidendy
Akcjonariusze Asbisu zdecydowali o wyptacie 4,16 mln USD dywidendy z zysku za 2019 rok,
czyli 0,075 USD na akcje. +
Walne zgromadzenie ustalito date przyznania prawa do dywidendy na 21 maja, a date
wyptaty dywidendy na 4 czerwca.
Asbis Wyniki
Zysk netto Asbisu przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w pierwszym kwartale
2020 r. wyniost 2,27 mln USD, co oznacza wzrost rdr 0 35 proc.
"W pierwszym kwartale 2020 r. odnotowaliSmy znaczny popyt na produkty z okreslonych +

segmentdw, takie jak laptopy, monitory i produkty sieciowe, ktdre sg niezbedne do pracy
zdalnej, ale takze rozrywki domowej. Zapotrzebowanie konsumentdw na systemy zwigzane
z tworzeniem, wysytaniem i udostepnianiem informacji pozostato bardzo wysokie w
pierwszym kwartale 2020 r."

Auto Partner

Sprzedaz w kwietniu

Przychody ze sprzedazy grupy Auto Partner w kwietniu 2020 roku spadty rdr o 14,75 proc.,
do 112,6 mln zt z 132 mln zt rok wczes$nie;j.

"Na szacowang wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy za kwiecieri 2020 r. oraz ich spadek w
poréwnaniu do kwietnia 2019 r. bezposredni wptyw miata aktualna sytuacja zwigzana ze
skutkami epidemii koronawirusa COVID-19".

Narastajaco, w okresie styczen-kwiecien 2020 r., przychody grupy Auto Partner wzrosty o
5,43 proc., do 483,6 mln zt z 458,7 mln zt.

Auto Partner, Inter
Cars

Import aut

Import uzywanych aut do Polski w kwietniu spadt o 65,6 proc. rdr do 32.250 sztuk wg
instytutu Samar.

W okresie styczen-kwiecienn import wyniost 248.278 sztuk, o 26,0 proc. mniej niz rok
wczesniej.

BoomBit Szacunki za kwiecien
BoomBit szacuje, ze odnotowat w kwietniu 2020 roku 13,2 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, co oznacza spadek mdm o 15 proc. .
Wydatki na marketing wyniosty w kwietniu 6,52 mln zt i spadty o 23 proc. miesiagc do
miesigca.

Ulma Wyptata dywidendy
Akcjonariusze spdtki Ulma Construccion Polska zdecydowali, by z zysku za 2019 r.
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 13,66 mln zt, co daje 2,6 zt brutto dywidendy na akcje.
Pozostata cze$¢ zysku netto, tj. kwota ok. 29,8 mln zt zostanie przeznaczona na kapitat
Zapasowy.
Jako dzien dywidendy ZWZ ustalito 18 maja, a jako termin jej wyptaty 25 maja 2020 r.

XTB Wywiad z Zarzadem
XTB chce w Il kwartale 2020 r. pozyskac¢ wiecej klientéw niz w | kw., w ktdrym otwarto ponad
21 tys. nowych rachunkéw. Dodat, ze spotka zamierza w tym roku wej$¢ na dwa nowe rynki.
"0 ile w drugim kwartale przyrost nowych klientdw moze by¢ duzy, tak w kolejnych okresach
wiele bedzie zalezato od sytuacji na rynkach finansowych. Nawet, jezeli pewien spadek
dynamiki ma w przysztosci wystapi¢, to po ustapieniu podwyzszonego braku stabilnosci
rynkowej nadal bedziemy znacznie wiekszym brokerem niz przedtem”.

ZUE Ugoda z PKP PLK

ZUE zawarto z PKP PLK ugode, dotyczaca kontynuacji prac budowlanych na liniach
kolejowych miedzy todzig Kaliska i Zdunska Wola. Warto$¢ wynagrodzenia za roboty
pozostate do zrealizowania w ramach kontraktu wynosi ok. 96 mln zt netto. Termin realizacji
zostat ustalony na czerwiec 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda, 6 maja 2020

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 7 maja 2020

4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RADPOL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 8 maja 2020
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CLNPHARMA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MOL Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

Poniedziatek, 11 maja 2020

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Wtorek, 12 maja 2020

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PLAY Wyptata dywidendy okresowej 1,65 zt na akcje.

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

Sroda, 13 maja 2020

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 14 maja 2020

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 15 maja 2020

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LENA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SERINUS WZA

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
XTB Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 maja 2020
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 31,90 34,60 42,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 31,10 30,00 40,30
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. kwiecien 31,50 31,50 43,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. kwiecien 34,50 34,40 45,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. kwiecien 33,40 33,60 44,50
10:30 Strefa Euro Indeks Sentix maj -41,80 -33,50 -42,90
Wtorek, 5 maja 2020
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) marzec -1,50% -1,30% -0,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec -2,80% -2,70% -1,30%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) marzec -44,4 mld -44,2 mld -39,9 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 26,70 27,00 39,80
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 41,80 36,80 52,50
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 5,5 mln brk 9,98 mln brk
Sroda, 6 maja 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec -15,60% -10,00% -1,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 10,80 9,00 17,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 10,20 10,40 27,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 16,20 15,90 31,70
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 12,00 11,70 26,40
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -11,20% -10,50% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,59 mln brk 5,1 mln brk 9,0 mln brk
Czwartek, 7 maja 2020
Chiny Eksport (r/r) kwiecieri 3,50% -12,10% -6,60%
Chiny Import (r/r) kwiecien -14,2% -12,40% -1,00%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 44,40 50,50 43,00
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -9,20% -7,00% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa maj 0,10% 0,10% 0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec -11,00% 0,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 3000 tys. 3839 tys.
Pigtek, 8 maja 2020
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec -5,00% 1,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec -4,00% -1,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 16,00% 4,40%
14:30 USA igigpoatnziii;un?mema w sektorze kwiecien -21000 tys. -701 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,30% 3,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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