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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 ‘1D
WIG 45 687,43 1,89% -0,88% -21,00%
Warszawski parkiet we wtorek byt najsilniejszym w catej Europie. Szeroki WIG zyskat WIG20 1622,51 2,22% -2,40% -24,54%
2,2.1%, przy relatyv/vnie duzej sile WIG2OV (+,2’22%) i stabos’ci sWIGBO.(+1,'16%). Do tgk mWIG40 327188 1,29% 0,07% -16,28%
duzeJ/skaU wzrostow ca{ego ryr)ku w nauwugks;ym stopn.|u pljzyczym{y/sug notpwanla SWIGSO 11 952,55 116% 8,13% -0,76%
bankdw. Indeks WIG-Banki wzrdst az 3,63%, a jednym z lideréw wzrostéw w nim byto
Pekao (+5,62%) po publikacji dobrych wynikéw finansowych za | kwartat 2020 roku. W WIG20 USD 387,00 292% ~3,69% -31,69%
$lad za notowaniami Pekao podazyty takze PKO (+3,73%), ING (+3,65%), czy Santander WIG20 TR 295744 2,22% -2,28% -24,45%
(+3,5%). ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
o ‘ _ o S&P500 2870,12 -2,05% 3,93% -11,16%
Nal p02|o.m|e g[obalnynj sentyment na gietdach w‘splerany. byt. don|e3|‘en|arm z WHO Nasdaq C. 9002,55 -2.06% 9,89% 0,33%
ktdére poinformowato, ze wybrane metody leczenia wydaja sie ogranicza¢ nasilenie
COVID-19 lub jej dtugos¢. Ponadto w dniu wezorajszym Fed ogtosit, iz rozpoczyna skup DAX 10 813,50 -0.05% 1,15% -18,34%
jednostek funduszy ETF ukierunkowanych na dtug korporacyjny (rating inwestycyjny, CAC40 447250 -0.39% -1,14% -25,18%
lecz takze po czesci high-yield), co réwniez pozytywnie wptywato na apetyt na ryzyko. FTSE250 16 173,04 -0,61% 0,56% -26,09%
Nalezy zwréci¢ uwage, iz kontrakty terminowe na stope procentowag w Stanach BUX 35 143,13 0,67% 3,82% -23,74%
Zjednoczonych wskazuja na oczekiwania dalszych cigc, co oznaczatoby wprowadzenie IBEX 6 762,70 1,36% -4,87% -29,18%
ujemnych stép procentowych. Powyzsze wskazuje, iz inwestorzy spodziewajq sie NIKKE] 20 280,85 -0,42% 6,50% -14.27%
dalszego luzowania polityki monetarnej. Obecnie bardziej prawdopodobne wydaje sie
jednak konsekwentne rozszerzanie portfolio programdéw Fed ukierunkowanych na OLEUIEALE s DOV - L e
konkretne cele niz dalsze obnizki stép procentowych. Polska 1,407 96 pb 06pb 70,0 pb
USA 0,670 -4,2 pb -103pb  -1249pb
Zwracamy uwage na wczorajsze zamkniecie sesji w Stanach Zjednoczonych, gdzie S&P Niemcy -0,510 0,4 pb -16,1 pb -93,6 pb
500 ostatecznie stracit 2,05%. Caty spadek zostla{ zrealizowany w ostatnich trzech WALUTY Kurs 1D ™ YTD
godzinach sesji, co oznacza iz miato to miejsce juz po zakoriczeniu notowan w Europie.
. L L . . . . EUR/PLN 4,5642 0,11% 0,10% 7,29%
Jedng z przyczyn spadkdw byty ostrzezenia amerykanskich epidemiologdw, ktérzy
ostrzegaja przed zbyt szybkim otwieraniem gospodarek, co moze sie przetozy¢ na USD/PLN 4,2078 -0,25% 0,67% 10,90%
znaczace zwiekszenie zachorowar. CHF/PLN 4,3396 0,10% 0,48% 10,70%
GBP/PLN 51621 -0,79% -1,28% 2,62%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII EUR/USD 1,0847 0,36% -0.56% -3.26%
UsD/IPY 107,20 -0,43% -0,49% -1,30%
Fakt, iz presja podazowa na amerykanskich indeksach w dniu wczorajszym pojawita SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
§|e po zamkmemul gietd w Europ]e oznacza, ze na poczla,tlfu sesji w Warszawie Brent (8/bbl) 29,98 118% 75,55% T54.58%
inwestorzy beda sie dostosowywa¢ do wtorkowego zamknigcia w USA. Sentymentu
nie poprawiaja kosmetyczne wzrosty kontraktu terminowego na S&P 500, gdyz WTI (3/bbl) 25,78 6.79% 15,00% ~57,78%
kontrakt na DAX30 traci ponad 1%. Sesja w Azji koriczy sie spadkami, nieznacznie traca Ztoto ($/0zt) 1706,80 0,52% -310% 12,10%
notowania ropy i zyskujg notowania ztota. Powyzsze jednoznacznie potwierdza, iz Miedz (c/Lb) 235,90 -0,88% 2,45% -15,66%
strona popytowa znajdzie sie na poczatku sesji pod presja. Z technicznego punktu
widzenia WIG20 w dalszym ciagu przebywa w waskiej konsolidacji i dopiero NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.05.2020
przetamanie wsparcia na poziomie 1554 lub oporu na 1682 mogtoby dac¢ impuls do WZROSTY SPADKI
obrania trendu. MASTERPHA  27,30% ELBUDOWA -15,53%
ALTUSTFI 19,94% PCCEXOL -7,56%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) TRAKOA  19.15% SUNEX  -693%
15% ELEMENTAL 17,27% BIOMEDLUB -6,50%
10% LIBET 14,19% GLCOSMED -5,26%
5%
gz;z OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 944,48 16,56% 83,34%
o NAJWIEKSZE OBROTY 12052020
-25% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
e CDPROJEKT 156,19 8 405 2,70%
-40% PEKAO 101,31 11 150 5,62%
e PKNORLEN 90,09 7 506 2,57%
maj-19 sie-19 lis-19 lut-20 PKOBP 8219 8674 3,73%
WIG —\\/|G20 e MWIG40 — S\W|G80 DINOPL 59,37 6914 -2,61%
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BNP Paribas

Wyniki finansowe

Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w | kwartale 2020 roku spadt do 115,1 mln zt z
161,6 mln zt rok wczesniej. Zysk banku byt 36 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktdry
spodziewat sie, ze wyniesie on 84,4 mln zt. Oczekiwania 4 biur maklerskich, co do zysku netto
za | kwartat, wahaty sie od 36 mln zt do 118 mln zt. Zysk netto w | kwartale spadt 29 proc.
rdri 5 proc. w ujeciu kwartalnym. Bank podat, ze saldo pozostatych zdarzen jednorazowych
w | kwartale 2020 r. byto dodatnie i wyniosto 22,4 mln zt. Bank rozpoznat w wyniku z
pozostatych przychoddw/kosztdw operacyjnych sprzedazy nieruchomosci Kasprzaka w
kwocie brutto 43,6 mln zt, utworzyt rezerwe na ryzyko prawne kredytdw mieszkaniowych w
CHF w kwocie 11,3 mln zt i rezerwe na ryzyko prawne dla starej sprawy opcyjnej w kwocie
9,8 mln zt. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w pierwszym kwartale 2020
roku 198,3 mln zt. Rynek oczekiwat 0 8 proc. nizszych odpiséw na poziomie 183,1 mln zt.
Odpisy wzrosty 113 proc. rdr i 96 proc. kdk. Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale
wynidst 810,5 mln zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktorzy liczyli, ze
wyniesie on 806,4 mln zt (w przedziale oczekiwan 799-813 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst
5 proc. rdr i 1 proc. kdk. Wynik z prowizji wynigst 206,8 mln zt i rowniez byt zgodny z
szacunkami rynku, ktéry spodziewat sie 202,3 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 196 mln zt
do 207 mln zt). Wynik z prowizji pozostat na poziomie ubiegtorocznym i z IV kwartatu 2019
roku. Wynik na dziatalnosci handlowej za | kwartat 2020 r. wynidst 187,2 mln zt i wzrdst 11,4
proc. rdr. Koszty dziatania wraz z amortyzacjg wyniosty w pierwszym kwartale 2020 roku
739,1 mln zt, czyli byty na poziomie oczekiwanym przez rynek (738,3 mln zt). Koszty spadty
1 proc. rdr i spadty 2 proc. kdk. W I kwartale 020 r. taczne koszty BFG poniesione przez grupe
wyniosty 147,6 mln zt i byty o 14,3 proc. wyzsze od kosztdw poniesionych w | kwartale 2019
.

Budimex

Nowa umowa

Budimex podpisat we wtorek z Generalng Dyrekcja Drdog Krajowych i Autostrad umowe na
zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S7 na odcinku Ptonsk-Czosndw od wezta Modlin
do wezta Czosnow. Warto$¢ umowy to 486,8 mln zt netto. Termin zakonczenia robot
okreslono na 36 miesiecy od daty zawarcia umowy.

ccc

Wywiad z prezesem - Marcinem Czyczerskim
e Grupa CCC chce wzmocni¢ sytuacje finansowa, by przygotowac sie na rozne
scenariusze kryzysowe w przysztosci, np. na powrdt lockdownu czy recesje.
Zamierza korzystac z dostepnych programow pomocowych.
e Grupa CCC robi przeglad sieci sprzedazy pod katem rentownos$ci, moze zamknaé na
réznych rynkach ok. 100 sklepdw.

Eurocash

Wyniki finansowe

Zysk EBITDA grupy Eurocash w pierwszym kwartale 2020 roku wynidst 126,2 mln zt wobec
121,4 mln zt zysku rok wczes$niej. Strata netto jednostki dominujacej wyniosta 60,6 mln zt
wobec 37,8 mln zt straty oczekiwanej przez rynek i wobec 38,9 mln zt straty rok wczes$nie;.
Strata netto wyniosta 62 mln zt wobec 40,2 mln zt straty w | kwartale 2019 r. Spétka
ttumaczy, ze znaczacy wptyw na wynik netto miaty rdznice kursowe wynikajace z
przeszacowania kontraktéw leasingowych zgodnie ze standardem MSSF16 w kwocie -25,5
mln zt. Skonsolidowana sprzedaz grupy w | kwartale 2020 r. wzrosta o 8 proc. rdr do 5.919,1
mln zt. Konsensus wynosit 5.887 mln zt. Sprzedaz w segmencie hurtowym wzrosta o 6 proc.
rdr do 4,36 mld zt, a w segmencie detalicznym o 12 proc. rdr do 1,49 mld zt. Sprzedaz
detaliczna Delikateséw Centrum w ujeciu LFL wzrosta 0 11,3 proc. rdr. Rentownos¢ brutto na
sprzedazy wyniosta 13,31 proc. i wzrosta 0 0,33 p.p. rdr. Eurocash podat, ze koszty zwigzane
z pandemia COVID-19 obciazyty wyniki grupy kwotg okoto 10 miln zt.

ISW

JSW zakoriczyta rozmowy ws. potencjalnej wspétpracy z Prairie Mining
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Jastrzebska Spotka Weglowa zakonczyta rozmowy w sprawie potencjalnej wspdtpracy z
Prairie Mining dotyczacej projektdw weglowych z powodu zmian warunkdow rynkowych i
ograniczenia inwestycji przez pandemie. Wedtug JSW gtéwnym czynnikiem majacym wptyw
na podjecie decyzji 0 zakoriczeniu rozmow pomiedzy spotka a PDZ i powodem braku dalszego
zainteresowania po stronie JSW potencjalng wspodtpraca jest ograniczenie dziatalnosci
inwestycyjnej przez spotke zwigzane z pandemig na skutek rozprzestrzeniania sig
koronawirusa SARS-CoV-2 oraz w zwigzku z negatywng zmiang warunkéw rynkowych.

KGHM

KGHM chce udzieli¢ finansowania Sierra Gorda w kwocie 55 mln USD

KGHM chce udzieli¢ dofinansowania wtascicielskiego Sierra Gorda w kwocie 55 mln USD. W
zwiazku z tym KGHM karyguje budzet grupy na 2020 rok w zakresie pozostatych naktadow
inwestycyjnych poprzez zwiekszenie bazowej kwoty 133 mln zt o réwnowartos¢ kwoty 55
mln USD, czyli obecnie 232 min zt.

Pekao

Konferencja wynikowa za 1Q'20

e Bank Pekao spodziewa sie, ze banki bedg zawigzywaty kolejne opisy zwigzane z
COVID-19, rezerwy w sektorze bankowym moga wzrosna¢ w tym roku 2-3 krotnie,
€0 0znacza, ze zysk bankdw spas¢ moze o co najmniej 50 proc. Bank ocenia, ze
Srodowisko bardzo niskich stép procentowych wywierajace presje na wyniki bankdw
bedzie katalizatorem konsolidacji w sektorze.

e Pekao ocenia, ze koszty ryzyka banku powinny pozosta¢ na nizszym poziomie niz w
sektorze.

e Podejscie Banku Pekao, ktdry chce w 2020 roku przedstawic¢ nowa strategie, do fuzji
i przejeC pozostaje oportunistyczne, bank nie planuje obecnie nowych programow
redukcji zatrudnienia.

e Bank Pekao liczy, ze bedzie mogt powrdci¢ do wyptaty dywidendy juz w 2021 roku,
a do emisji pierwszych obligacji pod wymdg MREL dojdzie, jak tylko sytuacja na
rynkach sie ustabilizuje.

PGE

Szacunkowe wyniki

PGE szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w | kwartale 2020 roku wyniosta ok. 1,77 mld zt.
Szacunkowy wynik jest zgodny z konsensusem rynkowym na poziomie 1,76 mld zt. Przed
rokiem EBITDA grupy wynosita 1,89 mld zt. EBITDA segmentu energetyka konwencjonalna w
| kwartale 2020 r. wyniosta 497 mln zt, segmentu dystrybucja 573 mln zt, segmentu obrot
218 mln zt, cieptownictwa 342 mln zt, a energetyka odnawialna 193 mln zt. Wedtug
szacunkow, zysk netto jednostki dominujacej wynidst ok. 432 mln zt wobec 585 mln zt zysku
przed rokiem. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie tymczasem 493,1 mln
zt zysku. Naktady inwestycyjne grupy wyniosty 957 mln zt. Szacunkowe zadtuzenie netto na
koniec marca 2020 roku wyniosto okoto 13.962 mln zt. Wedtug wstepnych szacunkdw
produkcja energii elektrycznej netto w | kwartale 2020 r. w jednostkach wytwdrczych PGE
wyniosta 15,4 TWh, wolumen dystrybucji wynidst 9,2 TWh, a sprzedaz do odbiorcow
finalnych wyniosta 10,7 TWh. Wolumen sprzedazy ciepta wynidst 19,7 PJ. Srednia cena
hurtowa energii zrealizowana przez segment Energetyki Konwencjonalnej w | kwartale 2020
r. wyniosta 285,4 PLN/MWh.

PGNIG

Odpisy pomniejsza wynik operacyjny grupy PGNiG w | kw. o okoto 0,77 mld zt

Odpisy aktualizujgce, powstate w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
majatku w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie, pomniejszg wynik operacyjny grupy PGNIG
w | kwartale 2020 roku o okoto 0,77 mld zt. Jak podano, powyzsza kwota obejmuje odpis
wartosci srodkdw trwatych oraz srodkdw trwatych w budowie zwigzanych z wydobyciem
weglowodoréw w Polsce i za granica.

PGNIG

PGNIG rozpoczyna program wodorowy

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo rozpoczyna prace nad projektami wykorzystania
wodoru w energetyce oraz sektorze motoryzacyjnym i w najblizszych czterech latach planuje
przeznaczy¢ 31 mln zt na prace badawcze zwigzane z nowym programem. Spdtka podpisata
umowe na zaprojektowanie i budowe stacji badawczej tankowania pojazdéw napedzanych
wodorem.
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PKN Orlen

PKN Orlen kupit licencje i projekt bazowy instalacji izopropanolu

PKN Orlen w ramach programu rozwoju petrochemii kupit od firmy Badger Licensing LLC
licencje i projekt bazowy instalacji izopropanolu, umozliwiajacej produkcje alkoholu
izopropylowego. W ramach rozbudowy zdolnosci produkcyjnych fenolu w zaktadzie
produkcyjnym w Ptocku, PKN Orlen prowadzi analizy w kontekscie budowy instalacji do
produkcji izopropanolu. Alkohol izopropylowy jest tanszym zamiennikiem etanolu lub
metanolu. Stosuje sie go m.in. do wytwarzania ptyndw antyseptycznych, w poligrafii czy jako
dodatek do paliw.

Play

Wyniki finansowe

Skorygowany wynik EBITDA Play Communications w pierwszym kwartale wzrdst rok do roku
0 5,3 proc. do 607,2 mln zt. Przychody Play w okresie styczen-marzec wyniosty 1,745 mld zt
i byty prawie zbiezne z szacunkami analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes, ktérzy
prognozowali 1,735 mld zt przychoddw. Przychody wzrosty o 3,5 proc. rok do roku. Sprzedaz
ustug telekomunikacyjnych byta o 7,8 proc. wyzsza rdr i wyniosta 1,367 mld zt, natomiast
sprzedaz sprzetu i pozostate przychody spadty o 9,7 proc. do 377,4 mln zt. Zysk netto
operatora sieci komdrkowej Play wynidst 207,8 mln zt i byt o 2,7 proc. nizszy niz rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat wypracowanie przez Play 212,1 mln zt zysku netto.
Wolne przeptywy pieniezne (po uwzglednieniu ptatnosci leasingowych) wyniosty 340,7 mln
zt, czyli wzrosty 0 89 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku. Naktady
inwestycyjne w ujeciu gotéwkowym w pierwszym kwartale siegnety 156,5 mln zt, o 34 proc.
mniej niz przed rokiem. W minionym kwartale spotka uruchomita 97 nowych wiez
telekomunikacyjnych - ich liczba wzrosta do 7.965, a pokrycie populacji siecig 4G wzrosto do
98,8 proc. Liczba stacji w technologii "5G Ready" wzrosta w ciggu kwartatu o 265 do 3.165 -
sie¢ obejmowata zasiegiem na koniec marca 50,7 proc. ludnosci kraju. Operator podtrzymat
w raporcie cele finansowe na 2020 roku, pomimo skutkéw pandemii COVID-19.

PlayWay

Dywidenda

Zarzad PlayWay rekomenduje, by spotka wyptacita 62,4 mln zt dywidendy, co daje 9,46 zt na
akcje. Na te kwote sktadac¢ miatoby sie 60,85 mln zt z zysku za 2019 rok i 1,58 mln zt z zyskow
zatrzymanych w latach poprzednich. Decyzja o rekomendacji wysokos$ci dywidendy zostata
podjeta po analizie obecnej sytuacji finansowej PlayWay, przysztych inwestycji i zaktadanych
przychoddw. Z zysku za 2018 rok spotka wyptacita 16,4 mln zt dywidendy, co dawato 2,49 zt
na akcje.

SWIG80 i inne

+/-

Ambra

Wyniki finansowe

W trzecim kwartale roku obrotowego 2019/20 Ambra osiagneta przychody w wysokosci 106,39
mln zt wobec oczekiwarn rynkowego konsensusu na poziomie 107,3 mln zt. EBIT wynidst -1,2
mln zt, a zysk netto -2,5 mln zt wobec oczekiwanych -2,9 miln zt.

BOS Bank

Wyniki finansowe

Zysk netto grupy BOS Banku w | kwartale 2020 roku wyniést 23,6 mln zt, co oznacza wzrost
0 38 proc. rdr. Wynik z tytutu odsetek wynidst w | kwartale 103 mln zt, czyli pozostat na
poziomie ubiegtorocznym, natomiast wynik z tytutu optat i prowizji wynidst 29,7 mln zt, czyli
wzrést o 10 proc. Bank podat, ze w wyniku prowizyjnym najbardziej wzrosty przychody z
tytutu ustug maklerskich (o 32,6 proc.). Marza odsetkowa wynosi 2,2 proc. Koszty w
pierwszym kwartale 2020 roku wyniosty 99,8 mln zt, spadajac 10 proc. rdr, gtéwnie na skutek
nizszej sktadki na BFG. tacznie sktadki na BFG wliczone w ciezar kosztéw | kwartatu 2020
roku wyniosty 20,5 mln zt wobec 32,1 mln zt w analogicznym okresie 2019 roku. Wskaznik
koszty/dochody przy zatozeniu réwnomiernego roztozenia w catym roku kosztow sktadki BFG
na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw wynidst 56 proc. wobec 62,9 proc. w 2019
r. Odpisy wyniosty 22,7 mln zt, czyli byty 186 proc. wyzsze niz rok wczesniej. Wptyw na wynik
odpiséw miaty wyzsze odpisy zaréwno w pionie klientéw indywidualnych o 10,5 mln zt, jak
i w pionie klientéw instytucjonalnych o 4,3 mln zt. Bank utworzyt w ciezar | kwartatu 2020
roku rezerwe na zwroty prowizji z tytutu wczesniejszej sptaty kredytéw w wysokosci 1,2 mln
zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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IMC chce przedstawi¢ w pierwszej potowie '21 nowg strategie rozwoju
Obecna strategia IMC zaktada m.in zmniejszanie zadtuzenia i wyptate dywidendy. Prezes

poinformowat, ze spdtka w 2020 roku planuje zmniejszy¢ zadtuzenie do 35 mln USD z 47
mln USD na koniec 2019 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 13 maja 2020
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
Czwartek, 14 maja 2020
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
Piatek, 15 maja 2020
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
|2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LENA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SERINUS WZA

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
XTB Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

Poniedziatek, 18 maja 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ASSECOBS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,80 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NORTCOAST Zak.orﬁlczenie zlapisévv na sprzedaz akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gruppo Lactalis
Italia i Castelli Polska.

PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Wtorek, 19 maja 2020

ASSECOBS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,80 zt na akcje.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CLNPHARMA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.
PEP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
$roda, 20 maja 2020
ABPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
ASBIS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,075 USD na akcje.
BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MCI Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
NEUCA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 8,65 zt na akcje.
PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
Czwartek, 21 maja 2020
ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASBIS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,075 USD na akcje.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
ERGIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MFO Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
NEUCA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8,65 zt na akcje.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 22 maja 2020

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

AWBUD Poczatek zapiséw na sprzedaz’ akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spétki Grupy Ares, Maji
Sp. z 0.0. oraz Wtadystawa Krdla.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 maja 2020
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec -28,40% -20,00% -1,00%
Wtorek, 12 maja 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,30% 3,70% 4,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien -3,10% -2,60% -1,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien -0,40% -0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien -0,80% -0,70% -0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 1,40% 1,70% 2,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,30% 0,40% 1,50%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 7,6 mln brk 4,2 mln brk 8,44 mln brk
Sroda, 13 maja 2020
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec -8,20% -9,20% -2,80%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,10% 3,40%
11:00 Strefa Euro m%kc]a przemystowa s.a. marzec -12,00% -0,10%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. marzec -12,00% -1,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien -0,50% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien -0,20% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,3 mln brk 4,59 mln brk
Czwartek, 14 maja 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 0,30% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 0,80% 1,40%
14:30 USA \é\gifosbkét%yz?ﬁ”ek dla tydzier 2500 tys. 3169 tys.

Piatek, 15 maja 2020

Spotkanie ministréw finansow

Strefa Buro e euro (Eurogrupa)

4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 1,50% -1,10%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecieri -7,50% -15,80%
8:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) | kw. -2,20% 0,00%
8:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. -1,60% 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 0,10% 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 0,40% 0,70%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) | kw. 0,30%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) | kw. 1,40% 3,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 3,40% 4,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., rew. (k/k) [ kw. -3,80% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., rew. (r/r) [ kw. -3,30% 1,00%
11:00 Strefa Euro ?E'fg)s handlu zagranicznego s.a. marzec 17,2 mld 25,8 mld
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 0,00% 0,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -11,90% -8,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -11,50% -5,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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