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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Podczas wczorajszej sesji europejskie rynki bazowe dyskontowaty negatywne nastroje
obserwowane podczas srodowego handlu na parkiecie Wall Street, ktéremu cigzyt
komentarz Fed odnosnie stabszej koniunktury oraz braku rozwazan ujemnych stép
procentowych. W rezultacie spadki przybraty na sile, a skala przeceny przekroczyta
2,0% w przypadku niemieckiego DAX, francuskiego CAC40, czy brytyjskiego FTSE100.
Oliwy do ognia dodaty cotygodniowe dane z amerykariskiego rynku pracy, ktdre
okazaty sie stabsze od oczekiwar. W minionym tygodniu ztozono blisko 3,0 mln
nowych wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych w sektorze pozarolniczym, kiedy
konsensus rynkowy oczekiwat poziom 2,5 mln oséb. Mim iz, na powyzsze dane nalezy
patrze¢ szerzej (skala benefitéw, specyfika amerykanskiego rynku pracy - wieksza
elastycznos¢ pracodawcy), nadal wysokie cotygodniowe przyrosty nowych wnioskéw
przektadajg sie na rosnace obawy przed przedtuzajacym sie spowolnieniem
gospodarczym.

Sesja na warszawskiej gietdzie wpisywata sie w zachowanie rynkéw bazowych, przy
czym nieco lepiej zachowywaty sie mniejsze spétki, gdzie sWIG80 zanotowat ,tylko”
1,53% strate. WIG20 zanotowat 2,18% strate a blue chipom nadal w najwiekszym
stopniu ciazyli przedstawiciele bankéw.

W obecnym otoczeniu ciekawym wydaje sie ostatni odczyt indeksu nastrojéw
publikowany przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych (SII). Wzgledem
poprzedniego tygodnia poziom optymistéw wzrdst o 5 punktéw procentowych i wynosi
obecnie juz 41%, przy 33,2% udziale inwestordw oczekujacych trendu spadkowego.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne przewiduje wysyp istotnych danych z
najwiekszych gospodarek. Po porannych odczytach produkcji przemystowej (wyzsza
od prognoz) oraz sprzedazy detalicznej (zgodna z oczekiwaniami) w Chinach za
kwiecier, przyjdzie czas na publikacje dynamiki PKB za 1Q2020, dla miedzy innymi
Niemiec, Wegier, Czech, Polski oraz catej strefy euro. Z kolei po potudniem naptyng
dane zza oceanu o kwietniowej sprzedazy detalicznej, produkcji przemystowej a takze
zostanie opublikowany indeks Uniwersytetu Michigan.

Z punktu widzenia krajowych inwestordw, istotnym bedzie dzi§ obrona wsparcia na
poziomie 1550 pkt. Jego przetamanie otworzytoby droge WIG20 nawet do
tegorocznych miniméw. Wsparciem dla strony popytowej powinno by¢ wczorajsze
pozytywne zamknigcie na amerykariskiej gietdzie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 44 450,71 -2,16% -3,56% -23,14%
WIG20 1579,16 -2,18% -5,01% -26,55%
mWIG40 317246 -2,36% -2,97% -18,83%
sSWIG80 11 693,13 -1,50% 5,79% -2,92%
WIG20 USD 373,82 -2,54% -6,97% -34,02%
WIG20 TR 2 878,42 -2,18% -4,89% -26,47%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 285250 1,15% 0,23% -11,71%
Nasdagq C. 8943,72 0,91% 5,03% -0,32%
DAX 10 337,02 -1,95% -3,36% -21,98%
CAC40 4273,13 -1,65% -5,54% -28,52%
FTSE250 15 404,59 -2,98% -4,22% -29,61%
BUX 34 144,57 -1,08% 0,87% -25,91%
IBEX 6 545,60 -1,29% -7,92% -31,45%
NIKKEI 20 037,47 0,62% 2,49% -15,30%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,262 -4,8 pb -139 pb -84,5 pb
USA 0,622 -3,0 pb -133pb  -129,7 pb
Niemcy -0,545 -1,1pb -8,0 pb -97,1pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5606 -0,11% 0,89% 7,20%
USD/PLN 4,2200 -0,01% 2,52% 11,20%
CHF/PLN 4,3361 -0,10% 1,17% 10,60%
GBP/PLN 5,1617 -0,03% -0,68% 2,61%
EUR/USD 1,0807 -0,10% -1,59% -3,62%
UsD/IPY 107,23 0,15% 0,08% -1,27%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 31,13 6,65% 517% -52,83%
WTI ($/bbl) 27,56 8,98% 37,00% -54,86%
Ztoto ($/0zt) 174090 1,43% -1,58% 14,30%
Miedz (c/Lb) 234,60 0,00% 0,71% -16,12%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.05.2020
WZROSTY SPADKI
RADPOL 19,07% IDMSA -12,90%
CCC-PDA 12,32% PCCEXOL -10,45%
MERCATOR 7,41% GLCOSMED -10,29%
POZBUD 6,13% MABION -9,89%
SKOTAN 5,45% POLWAX -9,20%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 949,32 90,94% 7,87%
NAIWIEKSZE OBROTY 14.05.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 126,43 6812 -2,50%
PKNORLEN 88,53 7614 -2,17%
Ccec 69,07 12322 -3,27%
PKOBP 67,48 7 500 -2,58%
PEKAO 64,62 5809 -2,46%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bank Handlowy

Whniosek do KNF w sprawie dywidendy

Bank Handlowy ocenia, ze sta¢ go na wyptate dywidendy z zysku za 2019 roku i chce
rozmawiac z regulatorem, by odtozyta decyzje w sprawie dywidendy do jesieni.

"Nasz regulator jest bardziej konserwatywny niz regulatorzy europejscy i amerykanscy (...).
Jako bank, ktdry ptacit przez 15 lat dywidende chcielibysmy podja¢ dyskusje, by zachowac
elastycznos¢ (...) odtozy¢ decyzje do poczatku pazdziernika. Bedziemy do tego regulatora
przekonywad. (...) Pazdziernik jest terminem, ktdry okreslit EBC i jest to punkt odniesienia,
ktdry mdgtby stuzy¢ jako pomocny. Chcieliby$my przekona¢ KNF, by odtozyta decyzje w
sprawie dywidendy za 2019 roku do jesieni tego roku".

ccc

Objecie akcji przez Ultro

Spotka Ultro objeta wszystkie akcje serii J bedace przedmiotem oferty ztozonej przez CCC.
Spotka ztozyta inwestorom oferty objecia 6.850.000 akcji serii I, a firmie Ultro oferte objecia
tacznie 6.850.000 akcji serii J. Dla inwestordw przeznaczonych do nabycia byto tez 2.062.535
akcji sprzedawanych przez Ultro.

Cyfrowy Polsat

Komentarza Zarzadu

e Sprzedaz nowych ustug oraz telefondw przez Cyfrowy Polsat jest obecnie o okoto 30
proc. nizsza niz przed pandemig COVID-19.

e Grupa nie notuje istotnych problemdw z terminowymi ptatnosciami od klientdw.

e "Ruch w naszych salonach jest o 20-30 proc. nizszy niz przed pandemia, ale
wczesniej spadek wynosit 50 proc., teraz rosnie. Powoli odbudowuje sie pozyskanie
klientdw, ktdre jest obecnie nizsze o ok. 30 proc. Trzeba przy tym pamietac, ze choc
klienci sg mniej aktywni, to réwniez nizszy jest poziom rezygnacji z naszych ustug".

e Cyfrowy Polsat bytby "bardzo zadowolony" =z utrzymania w 2020 roku
ubiegtorocznego poziomu EBITDA.

o "Jesli chodzi o kwiecien i maj przychody reklamowe spadty o ok. 35 proc. W
przypadku kolejnych miesiecy i kwartatow mamy matg widocznos¢. To, co moge
powiedzie¢ - to, ze sentyment reklamodawcéw jest duzy, wszyscy czekaja na
wznowienie dziatan. Jestem pewien, ze reklama bedzie wracata szybko jak tylko
bedzie mozliwos¢ sprzedazy wszystkich produktow".

KGHM Komentarz Zarzadu
e KGHM podtrzymuje plan wydatkéw inwestycyjnych w kraju. Optymalizuje CAPEX i
OPEX w kopalniach zagranicznych.
e "Jestesmy w planie, jesli chodzi o srebro metaliczne. W kopalniach jeste$Smy ponizej.
Na te chwile nie ma sygnatdw, by zmienia¢ budzet na srebro”.
e "Budzet na molibden w Sierra Gorda jest aktualny".
e Zaplanowane w budzecie na rok 2020 naktady inwestycyjne rzeczowe KGHM Polska
Miedz maja wynies¢ 2.250 mln zt.
e "Popyt réznie sie ksztattuje na poszczegolne produkty. Obserwujemy stabilny popyt
na miedz walcéwke czy katodowa, poza punktowymi problemami z dostawami do
Wtoch nie mamy problemu ze zbytem. Jesli sg punktowe problemy, to znajdujemy
nabywcoéw nawet na innych kontynentach".
Neuca Komentarz Zarzadu

e Neuca spodziewa sie, ze przychody w najblizszych kwartatach bedg nizsze niz w
pierwszym kwartale. Grupa zaktada tez, ze wyniki operacyjne w obszarze przychodni
i badan klinicznych spadng w 2020 roku o kilka miliondw rdr.

e Rynek hurtu aptecznego notuje ujemne dynamiki w kwietniu i maju wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego.

e Spotka zaktada, ze duze wzrosty rynku w pierwszym kwartale pozwola zachowad
dodatnig dynamike w catym roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Tauron Komentarz Zarzadu
Tauron oczekuje w 2020 roku wzrostu EBITDA wobec 2019 roku w segmentach: OZE, sprzedaz
i wydaobycie, a spadku tego wyniku w dystrybucji i wytwarzaniu. Spétka zapewnia, ze nie ma
ryzyka przekroczenia poziomu 3,5x dtug netto/EBITDA.
Tauron spodziewa sie wzrostu EBITDA w segmencie wydobycia przede wszystkim z uwagi na
wiekszy wolumen produkceji wegla.
sWIG80 i inne +/-
Apator Obnizenie rekomendowanej dywidendy
Zarzad Apatora rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1,1 zt brutto za akcje z zysku _
za rok obrotowy 2019 - podata spétka w komunikacie. Wcze$niej, w lutym, zarzad
rekomendowat wyptate w wysokosci 1,3 zt na akcje.
Arctic Paper Komentarz Zarzadu

e Naktady inwestycyjne Arctic Paper w segmencie papieru nie przekrocza 50 mln zt w
2020 roku.

e "S3 takie projekty, ktére chcemy kontynuowac¢ pomimo aktualnej sytuacji, gdyz
dokoriczenie kosztem 10 mln zt inwestycji w elektrowni wodnej w Munkedal
spowoduje w przysztym roku nizsze koszty zwigzane z energig i bedziemy
przechodzi¢ w wigkszym stopniu na energie odnawialng niz ze spalania gazu".

e 7 powodu spadku popytu, wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie
papierniczym Arctic Paper w drugim kwartale 2020 roku moze spasc¢ do ok. 70 proc.
z rekordowych 97 proc., w pierwszym kwartale.

e "Mamy juz jednak pierwsze sygnaty z takich rynkéw jak Niemcy, Skandynawia,
Wielka Brytania czy paradoksalnie Wtochy, ze pierwsze efekty odmrazania
gospodarek przynosza wzrost zamaowien, wiec dotek sprzedazy powinnismy juz miec¢
za sobg".

PBG Plan restrukturyzacyjny
Zarzadca PBG przekazat plan restrukturyzacyjny do akt postepowania sanacyjnego spotki
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu.
Photon Energy Przejs$cie na GPW
Photon Energy zamierza przenie$¢ notowania z NewConnect na rynek regulowany GPW -
podat Photon w komunikacie. Zmianie notowan nie bedzie towarzyszy¢ emisja akcji.
Ronson Komentarz Zarzadu

e Ronson Development ocenia, ze w ceny mieszkan w dtugim terminie pozostang na
podobnym poziomie. Pod koniec trzeciego kwartatu spotka chce uruchomic¢ kolejny
etap w projekcie Miasto Moje, a w pazdzierniku nastepny etap Ursusa Centralnego.

e "Planujemy, jesli rynek pozwoli, uruchamia¢ mniej wiecej co 6-8 miesiecy kolejne
etapy w zaleznosci od ich skali, chcemy zachowad ciggtosé".

e "Odczuwamy, ze sprzedaz spowolnita, ale jest jeszcze za wczes$nie, zeby oceniac,
jaki bedzie wptyw tej sytuacji na sprzedaz catego roku".

ZUE Najkorzystniejsza oferta
Oferta ZUE okazata sie najkorzystniejsza w przetargu Gminy Miasta Szczecin na przebudowe +

torowiska wraz z siecig trakcyjng. Warto$¢ umowy brutto to 174,4 miln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie

Pigtek, 15 maja 2020
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LENA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SERINUS WZA
SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
XTB Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

Poniedziatek, 18 maja 2020
ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASSECOBS Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,80 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gruppo Lactalis
NORTCOAST o .
Italia i Castelli Polska.
PEMANAGER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Wtorek, 19 maja 2020

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,80 zt na akcje.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CLNPHARMA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

PEP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

Sroda, 20 maja 2020

ABPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

ASBIS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,075 USD na akcje.

BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MCI Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

NEUCA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 8,65 zt na akcje.

PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 21 maja 2020

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,075 USD na akcje.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

ERGIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MFO Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

NEUCA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 8,65 zt na akcje.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
Piatek, 22 maja 2020

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spotki Grupy Ares, Maji

AWBUD sp. z 0.0. oraz Wtadystawa Kréla.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 maja 2020
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec -28,40% -20,00% -1,00%
Wtorek, 12 maja 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,30% 3,70% 4,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien -3,10% -2,60% -1,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien -0,40% -0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien -0,80% -0,70% -0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 1,40% 1,70% 2,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,30% 0,40% 1,50%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 7,6 mln brk 4,2 mln brk 8,44 mln brk
Sroda, 13 maja 2020
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec -8,20% -9,20% -2,80%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,20% 3,10% 3,40%
11:00 Strefa Euro m%kc]a przemystowa s.a. marzec -11,30% -12,00% -0,10%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. marzec -12,90% -12,00% -1,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien -0,30% -0,50% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien -1,20% -0,20% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —0,7;13(an 4,3 mln brk 4,59 mln brk
Czwartek, 14 maja 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 0,30% 0,30% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 0,90% 0,80% 1,40%
14:30 USA \t’)\gifosbkétzjcaﬁimk dla tydzien 2981 tys. 2500 tys. 3169 tys.

Piatek, 15 maja 2020

Spotkanie ministrow finansow

Strefa Euro strefy euro (Eurogrupa)

4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 3,90% 1,50% -1,10%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -7,50% -7,50% -15,80%
10:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) [ kw. -2,20% 0,00%
10:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) | kw. -1,60% 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 0,10% 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 0,40% 0,70%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) [ kw. 0,30%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. 1,40% 3,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 3,40% 4,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., rew. (k/k) [ kw. -3,80% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., rew. (r/r) | kw. -3,30% 1,00%
11:00 Strefa Euro (BEltjg)S handlu zagranicznego s.a. marzec 17,2 mld 25,8 mld
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 0,00% 0,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -11,90% -8,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecier -11,50% -5,40%
16:00 USA \Ilcsdteks Uniwersytetu Michigan, maj 68,00 71.80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
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