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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i 11D
WIG 45 949,97 0,17% 0,73% -20,55%
Po zaskakujacym optymizmie podczas poniedziatkowego handlu, wtorek przynidst WIG20 1 640,18 0,07% 0,01% -23,72%
przewage strony podazowej, ktéra poniekad ,,nalezla{a sie” g{évxfr}ym. indeksom. mWIG40 3232,00 0,31% 0,64% -17,30%
Podczas \.Ntorkovv.ego'handltlJ, mimo poraqn){ch WZrostéw, dals%a czes; d/nla up{yne{a SWIGSO 12 039,17 0,71% 476% -0,04%
pod znakiem realizacji zyskéw, w rezultacie indeksy bazowe koriczyt dzieri w okolicach
0,50% spadkéw. Inwestorzy dyskontowali prawdopodobieristwo realnego wdrozenia WIG20 USD 394,14 0,93% -0,05% -3043%
zapowiedzianego funduszu UE o wartosci 0,5 biliona EUR. Przed szybkim wdrozeniem WIG20 TR 2989,65 0,07% 0,13% -23,63%
programu na drodze moze stana¢ zasada jednomys$lnosci w UE, a te w najblizszych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
tygodniach moze by¢ trudno osiagnac. S&P500 2922,94 -1,05% 3,53% -9,53%
. . o ) L , , Nasdaq C. 9185,11 -0,54% 7,29% 2,37%
Nieco lepiej zachowywaty sie indeksu rynkéw rozwijajacych sie, czemu sprzyjaty
rosnace surowce oraz spadek indeksu dolara amerykariskiego. W powyzsze wpisywat DAX 1107529 0.15% 3.74% ~16,41%
sie krajowy rynek, gdzie indeks WIG20 zyskat symboliczne 0,07%. Mimo ponad 650 CAC40 445816 -0.89% -1,55% “25,42%
mln PLN obrotéw na akcjach blue chips, sam przebieg wczorajszej sesji okazat sie FTSE250 16 320,08 0,55% 3,14% -25,42%
bardzo spokojny - po porannym otwarciu z ponad 0,60% zyskiem, kolejne godziny sesji BUX 35 452,21 0,41% 7,67% -23,07%
przyniosty konsolidacje indeksu w okolicach poniedziatkowego zamknigcia. WSrdd IBEX 6 609,10 -251% -3,26% -30,79%
blue chips pozytywnie wypadty notowania LPP, Tauron oraz KGHM, ktére zyskiwaty NIKKE] 20 617,80 0,90% 4,82% -12.85%
na bazie rosnacych cen metali przemystowych, w szczegélnosci srebra. Na uwage
zastuguja réwniez notowania mniejszych spétek, ktére w powyzszym otoczeniu L E I L0 LU L e
zyskaty ponad 0,70%. Polska 1,353 5,3 pb -7,7 pb -75,4 pb
USA 0,692 -3,4 pb 8,3 pb -122,7 pb
Wartym uwagi jest réwniez drugi dzieri z kolei wyraZznego spadku notowarn USDPLN. Niemncy -0,465 0,2 pb -1,3 pb -89,1 pb
W kulminacyjnym momencie, za jednego dolara amerykariskiego nalezato ptacic¢ 4,15 WALUTY Kurs 1D ™ YTD
zotego. EUR/PLN 4,5497 -0,33% 0,59% 6,95%
USD/PLN 4,1651 -0,39% 0,10% 9,79%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE SESI . ioss 0w 0w 997
Sesja w Azji koriczy sie w mieszanych nastrojach - o ile indeks Nikkei225 zyskuje GBP/PLN 51008 -0,02% -1,48% 1,40%
ponad 0,80%, o tyle indek akcji chifiskich traci ponad 1,50%, co moze by¢ reakcja na EUR/USD 1,0921 0,04% 0,48% -2,60%
pozostawienie stop procentowych bez zmian (3,85% dla stopy pozyczkowej USD/IPY 107,74 0,40% 0,09% -0,79%
jednorocznej). SUROWCE Kurs 1D M YTD
W dalszej cze$ci dnia kalendarium makroekonomiczne uptynie pod znakiem odczytéw Brent (5/bbl) 34,85 "0,46% 35,50% “47,50%
kwietniowej inflacji w najwiekszych gospodarkach, z kolei w przypadku rynku WTI ($/bbl) 3196 0,98% 56,40% ~47,66%
krajowego pojawia sie comiesieczne dane z rynku pracy. Natomiast inwestorzy w USA Ztoto ($/ozt) 174560 0,65% 2,01% 14,60%
moga wyczekiwa¢ publikacji protokotu z ostatniego posiedzenia FOMC, ktéry moze Miedz (c/Lb) 241,80 0,58% 4,22% -13,55%
wnie$¢ potencjalnie nowe watki w kontekscie ostatnich wypowiedzi prezesa Fed w TV
odnosnie nieograniczonych narzedzi amerykanskiego banku centralnego, ktdrych NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.05.2020
celem mogtoby by¢ dalsze wspieranie gospodarki Stanéw Zjednoczonych. Po ponad WZROSTY SPADKI
3,0% wzrqs’cie pod;lzas wczorajs;ej sgsji, wczorajszy handel nla Wall Street przynidst SANWIL 34,64% INC -12.42%
stonowanie nastrojéw co przetozyto sie na ponad 1,0% strate indeksu S&P500.
RUBICON 22,73% MERCATOR -12,06%
URSUS 21,74% PCCEXOL -8,61%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Gon 1590 e 788
15% ZUE 15,76% ELBUDOWA -7,24%
10%
gz;z OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
-5% GPW 837,74 56,82% 42,31%
o NAIWIEKSZE OBROTY 19.05.2020
-20% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
e CDPROJEKT 94,28 5779 -1,43%
-35% PEKAO 92,83 5448 -0,08%
iy PKNORLEN 87,39 7915 -1,02%
-50% KGHM 74,73 6297 2,19%
maj-19 sie-19 lis-19 lut-20 PZU 62,44 4 568 -1,16%
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Mercator Medical ocenia, ze wyniki pierwszego kwartatu nie byty jednorazowe i spétka moze
je utrzymad. Zarzad pozytywnie ocenia realizacje tegorocznego programu motywacyjnego.

"Patrzac z punktu widzenia pierwszego kwartatu, ceny w drugim kwartale utrzymuja sie, a
nawet wzrosty - perspektywy sg pozytywne. Z drugiej strony jest tez wzrost kosztéw nabycia
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WIG20 i mWIG40 +/-

Celon Pharma Dywidenda
Akcjonariusze Celon Pharma zdecydowali o wyptacie dywidendy za 2019 rok w kwocie 3,6
mln zt, czyli 0,08 zt na akcje.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzieri dywidendy na 2 czerwca, a termin wyptaty na
19 czerwca 2020 1.
Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 8,3 mln zt, trafi na kapitat zapasowy spotki.

Enea Odpisy Elektrowni Ostroteka
Grupa Enea dokona odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatdw spotki Elektrownia Ostroteka
oraz odpisu udzielonych jej pozyczek. Szacowany wptyw tych odpiséw na wynik netto grupy
Enea za 2019 rok wyniesie ok. 500,9 mln zt.

Energa Odpisy zwigzane z Ostroteka C
Elektrownia Ostroteka, budujaca elektrownie weglowa Ostroteka C, dokonata odpisdw _
aktualizujacych wartos¢ aktywow trwatych w tacznej wysokosci 1,03 mld zt. Odpisy obniza
wynik netto za 2019 rok grupy o 443 mln zt.

Pekao Rezygnacja cztonkédw RN
Wszyscy cztonkowie rady nadzorczej Banku Pekao, wspdlnej kadencji koriczacej sie w 2020
r., ztozyli rezygnacje z dniem odbycia walnego za 2019 rok.
"Przyczyna rezygnacji byty wzgledy ostroznosciowe, tzn. pojawiajace sie w doktrynie prawa
oraz orzecznictwie watpliwosci dotyczace okresu liczenia mandatu i kadencji cztonka rady
nadzorczej, w szczeg6lnosci rozumienia +ostatniego petnego roku petnienia funkcji+"

PKN Orlen Komentarz odno$nie Ostroteki C
PKN Orlen zadeklarowat wstepna gotowos¢ bezposredniego zaangazowania finansowego w
budowe bloku w Elektrowni Ostroteka, wytacznie w przypadku zmiany zatozen
technologicznych dla inwestycji na technologie oparta na paliwie gazowym.

sWIG80 i inne +/-

Feerum Portfel zamdwien
Aktualny portfel zamowien Feerum wynosi 278 mln zt, natomiast potencjalny portfel
kontraktéw na lata 2020/2021 obejmuje 244 mln zt. Grupa obecnie nie odczuwa wptywu
pandemii na sprzedaz.
Feerum podato, ze realizacja kontraktu tanzanskiego, z uwagi na dtugotrwate procedury +
akceptacji ze strony tanzanskich instytucji uczestniczacych w realizacji projektu, zostata
przedtuzona. W zakresie produkcji kontrakt tanzanski jest zakonczony, trwa kompletowanie
i wysytanie do Afryki ostatnich dostaw. Prace ziemno - fundamentowe sg zaawansowane,
rownolegle trwa montaz konstrukcji stalowych. Zgodnie z pierwotnym zatozeniem prace
prowadzone sg rownoczesnie w kazdej z pieciu lokalizacji.

Izostal Oferta najkorzystniejsza
Oferta lzostalu o wartosci 459 mln zt netto okazata sie najkorzystniejsza w przetargu +
Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur stalowych.

Kruszwica Dywidenda
Zarzad ZT Kruszwica rekomenduje z zysku za 2019 rok przeznaczy¢ 64,4 mln zt na
dywidende, czyli 2,8 zt na akcje.

Maxcom Wyptata dywidendy
Zarzad Maxcom bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w
wysokosci 5,4 mln zt, czyli 2 zt na akcje.

Mercator Komentarz Zarzadu
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u naszych dostawcdw, ktorzy podnosza ceny. Mozna wiec spodziewac sie w drugim kwartale
utrzymania wysokich marz na poczatku, a potem zapewne ich spadku, bo bedzie wiecej
produktéw sprzedawanych juz z tych naby¢ realizowanych po wyzszych cenach w drugiej
potowie kwartatu".

Nextbike Polska Whioski o otwarcie postepowania uktadowego i ogtoszenie upadtosci

e Zarzad Nextbike Polska podjat decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego oraz wniosku 0 ogtoszenie upadtosci -
podata spotka w komunikacie.

e Nextbike Polska podat, ze po przeanalizowaniu obecnej sytuacji finansowej spotki i
skutkéw epidemii COVID-19 na dziatalno$¢, zidentyfikowat stan zagrozenia -
niewyptacalnoscia.

e Wg sp6tki zagrozenie to wynika m.in. z uwagi na obnizenie przychodéw zwigzanych
z realizacjg umow z samorzadami, wstrzymania zaptaty wynagrodzenia za kwiecien,
obnizenia przychodéw z reklam czy koniecznosci renegocjacji termindéw ptatnosci
wynikajacych z umowy zawartej z Benefit Systems.

PCC Rokita Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie PCC Rokita zdecydowato, by spotka wyptacita w formie dywidendy za
2019 rok tacznie 67,7 mln zt, czyli 3,41 zt na akcje.

R22 Komentarz Zarzadu

e @Grupa R22 w ramach wspoétpracy z PFR TFI moze przeznaczyC na przejecia jeszcze
ok. 8-9 mln euro. Firma chce wykorzystac te srodki w najblizszym czasie.

e "W ramach wspétpracy z PFR TFl mamy jeszcze 8-9 mln euro na przejeciach i
pewnie w najblizszym czasie bedziemy chcieli je wykorzystac - jest to poziom, ktéry
biorac pod uwage nasze obecne rozmowy, w zupetnosci nam wystarcza. Wiekszych
przeje¢ nie mamy w planach".

e Grupa nadal prowadzi rozmowy m.in. 0 wejsciu na rynek hostingu w kolejnych
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Obecnie, poza Polska i Rumunia, grupa dziata
w branzy hostingowej na rynku rumuriskim oraz chorwackim.

Sanok Rubber Wyniki 1Q20
Company Wyniki okaaty sie lepsze od konsensusu rynkowego:
Przychody 259,8 mln PLN vs 250,9 mln PLN +

EBIT 26,6 mln PLN vs 15,7 mln PLN
Zysk netto 8,9 mln PLN vs 1,4 mln PLN

Work Service Zgoda urzedu antymonopolowego
Rumunski organ antymonopolowy zgodzit sie na przejecie kontroli nad polska spotka Work
Service przez Gi International. Zgoda organu antymonopolowego jest jednym z warunkéw
transakcji.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

Sroda, 20 maja 2020

ABPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

ASBIS Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,075 USD na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MCI Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

NEUCA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 8,65 zt na akcje.

PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 21 maja 2020

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,075 USD na akcje.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

ERGIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

MFO Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

NEUCA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8,65 zt na akcje.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 22 maja 2020

PEKAO

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

ATREM

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
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Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spotki Grupy Ares, Maji sp.

AWBUD Wtadystawa Kréla.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 maja 2020

Wystapienie publiczne prezesa
Fed (Jerome Powell)

1:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) | kw. -0,90% -1,20% -1,90%
Inflacja bez cen zywnosci i

1.00 USA

1400 Polska energil (r/7) kwiecien 3,60% 3,50% 3,60%
Wtorek, 19 maja 2020
Strefa Euro a%o(tEgglFe”\ermtrow finansow
6:30 Japonia (Pr;"/cr:i’)kqa przemystowa s.a. fin. marzec -3,70% -3,70% -0,30%
8:05 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia marzec 3,90% 4,40% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 51,00 32,00 28,20
oo s fpEe e i
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -48mlnbrk  -0,5mln brk 7,6 mln brk
Sroda, 20 maja 2020
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) kwiecien -0,20% -0,10% 0,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,80% 0,90% 1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 4,50% 6,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -0,50% 0,30%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 0,40% 0,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) kwiecien -0,10% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,0 min brk ~ -0,745 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC kwiecien
Czwartek, 21 maja 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 41,90
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 36,10 31,50
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. maj 27,80 10,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 39,20 34,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. maj 26,60 16,20
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -10,00% -2,30%
10:00 Polska gfzngnf;;’i”gc/jri)sprZEda“eJ kwieciert -1,40% -0,50%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 38,00 33,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. maj 25,00 12,00
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA \é\gir‘fbkgt?wz?ﬁ“ek dia tydzier 2400 tys. 2981 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 38,00 36,10
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. maj 30,00 26,70
Indeks wskaznikdw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference kwiecien -5,50% -6,70%
Board
20:30 USA Wystapienie publiczne prezesa

Fed (Jerome Powell)
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Piatek, 22 maja 2020

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien -0,10% 0,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecier -16,00% -5,10%
8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -22,20% -5,80%
10:00 Polska  ProduKe 2“&‘;“”0' kwiecief -1,00% 3,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecier -16,90% -7,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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