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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs oo 1D
WIG 46 295,02 0,75% 1,49% -19,95%
Po wtorkowe] realizacji zyskéw, $roda przyniosta kontynuacje przewagi strony WIG20 1 652,64 0,76% 0,77% -23,14%
popytpwej, kt§ra w' p.rzypadku niemieckiego DAX wyniosta indeks ng kilkEJtygodniowe mWIG40 325401 0,68% 1,32% -16,74%
maksimum. Nlemnu?J porgnny handel przyniést negatywne nastroje, ktére wynikaty SWIGSO 1213190 0.77% 557% 0.73%
ze stabszego zakoniczenia handlu wtorkowego handlu za oceanem, oraz braku
kolejnych dziatar ze strony chifiskiego banku centralnego - tamtejsza 1-roczna stopa WIG20 USD 400,20 1,54% 1,49% ~29,36%
oprocentowania kredytéw dla firm pozostata na poziomie 3,85%. Dodatkowo WIG20 TR 301236 076%  0895% -23,05%
inwestorzy dyskontowali informacje o niepewnych perspektywach szczepionki ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zaproponowanej przez Moderna. Jednakze kolejne godziny przyniosty stopniowa S&P500 2971,61 1,67% 5,26% -8,02%
poPrawe .nastr.oj(.‘)w,. a wsparciern okazat sie komentarza vprzefistawiciela Banku Ang}iif Nasdaq C. 9375,78 2.08% 9,52% 4,49%
ktory SFWIer‘dZI’L zellr?stytuqa me} wykLuc}za% wprowadzenia stop procentowych.p(l)mzej DAX 1122371 134% 513% -15.29%
0%, jaki przedstawiciela FED, ktory zwrdcit uwage na znaczne prawdopodobieristwo
kolejnych dziatan ze strony amerykanskiej Rezerwy Federalnej celem wsparcia CACA0 4496,98 0,87% -0,69% ~24,78%
gospodarki Stanéw Zjednoczonych. W rezultacie indeksy bazowe na Starym FTSE250 16 367,48 0,29% 3,44% -25,21%
kontynencie koriczyty dzieri ponad 1,0% wzrostami. Dobrze wpadt réwniez handel za BUX 35 635,52 0,52% 8,22% -22,67%
oceanem, gdzie indeks S&P500 wzrést o ponad 1,60% i tym samym znalazt sie IBEX 6 683,60 1,13% -2,16% -30,01%
najwyzej od ponad dwdéch miesiecy - wzgledem marcowego do{k/a indeks zyskat juz NIKKEI 2055231 -0,21% 6,59% -13,12%
35%, i znajduje sie tylko 13% nizej wzgledem tegorocznych szczytdw. OBLIGACIE Rent. 10Y D ™ 7D
Dalsze ostabienie dolara amerykafiskiego sprzyjato indeksom na rynkach Polska 1367 l4pb  -63pb ~74,0 pb
rozwijajacych sie. Indeks warszawskich blue chipdw zyskat w okolicach 0,75% i tym USA 0,682 -1,0 pb 7,3 pb -123,7 pb
samym z nawiazka nadrobit wtorkowe straty. Aktualnie przed WIG20 zadanie w Niemcy -0,470 -0,5 pb 0,7 pb -89,6 pb
postaci trzeciego podejscia do pokonania oporu w okolicach poziomu 1680 pkt. WALUTY Kurs 1D ™M YTD
Gwiazda wczoraj§zej ses;i pq raz queJny okazat sie CD Projekt. NpFowama spoth EUR/PLN 45361 20.30% 0.30% 6.63%
wzrosty 0 4,03% i znalazty sie na historycznych rekordach umacniajac przy okazji
status najwiekszego europejskiego producenta gier pod wzgledem kapitalizacji. Co USD/PLN 41318 -080%  -0.70% 8,91%
istotne, wzgledem drugiego PKN Orlen przewaga CDR przekracza ponad 10 mld PLN CHF/PLN 4,2832 -012%  -042% 9,25%
(38 mld PLN vs 28 mld PLN). GBP/PLN 5,0566 -0,87%  -2,33% 0,52%
EUR/USD 1,0979 0,52% 1,00% -2,09%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII usb/ipy 107,56 017% -008%  -036%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendgrium makroekonomiczrwm uwaga inwestoréw sklupi 'sie na Brent ($/bbl) 35,75 317% 39,80% “45,83%
wstepn}ych odczytach'lndekjsu' PMI dla Uskggl i przem){stu. Wzgledem kW|et.n|0\I/\(ych WTI ($/bbl) 33,49 479% 63,90% -45.15%
odczytéw rynek spodziewa sie istotnego odbicia. Gdyby jednak dane okazaty sig¢ nizsze
od prognoz, dla pozytywnych nastrojéw inwestoréw w ostatnich bytoby to Ztoto ($/0zt) 175210 0,37% 2,39% 15,00%

,sprawdzam”. Oczekiwany poprawa odczytéw bazuje na stopniowym luzowaniu MiedZ (c/Lb) 246,00 174%  6,03% -12,05%

restrykcji w gtéwnych gospodarkach zwigzanych z pandemig COVID-19.

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.05.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
RUBICON 32,41% PROVIDENT  -21,57%
15% PBG  30,00% SANWIL  -10,68%
1[5);4’ TBULL  1864% MERCATOR  -7,87%
0°/Z FERRO 16,12% ATENDE  -7,82%
-5% WIELTON 15,62% KRVITAMIN  -7,75%
-10%
%(5)22 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-25% GPW 835,40 39,04% 60,29%
-30% NAJWIEKSZE OBROTY 20.05.2020
3,(5):2 Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
45 CDPROJEKT 127,83 7152 4,03%
-50% . . - PKNORLEN 88,38 7 589 1,19%
" e T e e e awieso PEKAO 71,33 /162 ~0,43%
pzU 55,67 5458 -0,45%
KGHM 48,58 4522 0,24%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Alior Bank Rezygnacja cztonkéw RN

Szesciu cztonkdw rady nadzorczej Alior Banku wspdlnej kadencji koriczacej sie w 2020 r.
ztozyto rezygnacje z petnienia funkcji ze skutkiem na dziert 20 maja 2020 roku.

Budimex Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ spotki
Skutki pandemii koronawirusa nie bedg miaty wptywu na wyniki segmentu budowlanego
grupy Budimex w 2020 roku. Ucierpie¢ moze biznes deweloperski - ocenit Dariusz Blocher,
prezes Budimeksu.

GTC, ECHO, PHN, Odwiedzalnos$¢ w centrach handlowych

Develia Dzienny poziom odwiedzalnosci w centrach handlowych w Polsce w dniach od 11 do 17 maja
wyniést w zaleznos$ci od dnia od 60 proc. do 68 proc. w stosunku do analogicznego okresu
2019 r..
"W stosunku do pierwszego tygodnia otwarc, nastapito wyrdwnanie odwiedzin klientow w
dni robocze i wynosi ono srednio 67 proc. W sobote, 16 maja, odwiedzalnos¢ byta wyzsza o
10 proc. w stosunku do zesztego tygodnia i wyniosta 60 proc. Wyzsze wskazniki
odwiedzalnosci, podobnie jak w ubiegtym tygodniu, odnotowano w przypadku matych i
Srednich centréw - 71 proc. wobec tego samego okresu z zesztego roku. Duze i bardzo duze
obiekty notowaty odwiedzalnosc¢ $rednio na poziomie 62 proc.”

INYY COVID-19 - liczba zarazonych
W kopalniach Jastrzebskiej Spotki Weglowe] potwierdzono 1.198 przypadkéw zarazenia -
koronawirusem. Dziert wcze$niej JSW informowata o 851 przypadkach zarazenia.

mBank Podwyzszenie ratingu
Agencja Moody's podwyzszyta perspektywe dtugookresowego ratingu depozytéw mBanku do +
"stabilnej" z "negatywnej" wczesniej, utrzymujac jednoczesnie ocene na poziomie A3.

Orange Podziat zysku
Orange Polska chce, by zysk netto spotki za 2019 rok zostat przeznaczony na kapitat
rezerwowy, ktdry bedzie mdgt by¢ przeznaczony na wyptate dywidendy - projekty uchwat na
walne zgromadzenie zwotane na 17 czerwca.

PKP Cargo Komentarz Zarzadu
"W | kwartale 2020 r. oprocz czynnikéw obserwowanych w poprzednich miesigcach, do
mniejszej skali przewozdw przyczynita sie pandemia COVID-19 i zwigzane z nig obostrzenia
ekonomiczne, ktdére przyczynity sie do spotegowania obserwowanych wczesniej negatywnych
trendéw. Mam nadzieje, ze ten najgorszy okres mamy juz za sobg. Obserwujemy powrdt do
wolumendw transportu w relacji Chiny - Europa Zachodnia przez Mataszewicze po
wczesniejszym wstrzymaniu dostaw produktdw z Chin drogg morska oraz ladowg".
"Natomiast wcigz czekamy na efekt odmrazania gospodarki w postaci wzrostu
zapotrzebowania na energie elektryczng, a co za tym idzie takze wyzszego popytu na wegiel.
Prawie potowe naszych przewozdw stanowi bowiem wegiel kamienny".
PKP Cargo, nie wyklucza w drugim pétroczu 2020 roku dostosowania strategii grupy na lata
2019-23 do sytuacji po pandemii i zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego.

Play Sprzedaz w ABB
Kenbourne i Tollerton rozpoczety sprzedaz do 18 mln akcji Play Communications w
procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu.
Wystawione na sprzedaz akcje stanowig do 7,08 proc. kapitatu zaktadowego spotki.

Ten Square Games  Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ten Square Games zdecydowato o przeznaczeniu na
dywidende za 2019 rok tacznie 27,37 mln zt, czyli 3,78 zt na akcje.

VRG Komentarz Zarzadu
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Vistula Retail Group (VRG) ocenia, ze dynamiki spadku sprzedazy w kwietniu i maju sg nieco
mniejsze od jej zatozen, ale spotka podtrzymuje, ze w catym roku przychody moga spasc o
ok. 20 proc. rdr - poinformowat PAP Biznes prezes Grzegorz Pilch. Spétka liczy na
porozumienie z wynajmujacymi w sprawie stawek czynszow.

"Wyniki sprzedazowe za kwiecienn i dotychczas w maju sg lepsze od naszych zatozen
publikowanych przy okazji wynikdw za 2019 r. ZaktadaliSmy, ze w kwietniu przychody spadng
0 80 proc., spadty o0 65 proc. Mocno pomogt internet, bo sklepy przyuliczne sprzedawaty
bardzo mato. Na maj zaktadalismy spadek przychodéw o ok. 50 proc., a obecnie mamy ok.
40 proc. spadku".

Vistula Retail Group (VRG) ocenia, ze dynamiki spadku sprzedazy w kwietniu i maju sg nieco
mniejsze od jej zatozen, ale spotka podtrzymuje, ze w catym roku przychody moga spasc o
ok. 20 proc. rdr. Spotka liczy na porozumienie z wynajmujacymi w sprawie stawek czynszow.

sSWIG80 i inne

+/-

AB

Wyniki 1Q20

AB, dystrybutor sprzetu IT, zanotowat w trzecim kwartale roku obrotowego 2019/20 zysk
netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na poziomie 12,1 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej zysk wynosit 10,3 mln zt. Analitycy szacowali zysk w przedziale 12-21,6
mln zt.

"Pomimo ogtoszonej w marcu 2020 r. pandemii koronawirusa i wprowadzonej narodowej
kwarantanny dynamika obrotdw Grupy w | kwartale pozostata na bardzo dobrym poziomie
22,4 proc. k/k. Najwieksze wzrosty obrotéw wystepowaty w segmentach, ktére wspieraja
prace zdalng m.in. notebooki, serwery, zasilanie, sie¢ oraz odpowiadajg na potrzeby klientéw
zwigzane z akcjg ,zostan w domu” (gry i konsole)".

Atende

Komentarz Zarzadu

Atende nie obawia sie o wptyw pandemii na wyniki spdtki w drugim kwartale, ten okres
wyglada jak dotad "normalnie" . Jak ocenit prezes, niepewny pozostaje wptyw obecne]
sytuacji na kluczowg dla spotki koricdwke roku.

Prezes ocenit, ze spadek wynikéw spotki w pierwszym kwartale jest efektem m.in. wysokiej
bazy poréwnawczej z wyjatkowo dobrego | kw. 2019 roku.

Auto Partner

Komentarz Zarzadu

Auto Partner liczy, ze w maju nie odnotuje juz spadku sprzedazy. Grupa podtrzymuje cel
powrotu w 2020 roku do rentownosci netto zblizonej do 2018 roku. W 2018 roku rentownos¢
netto dystrybutora czesci samochodowych wyniosta 5,1 proc.

Lokum Deweloper

Rozpoczecie sprzedazy mieszkari
Emitent rozpoczyna sprzedaz mieszkan na osiedlu Lokum Porto we Wroctawiu. W pierwszych
dwdch etapach inwestycji zrealizowanych zostanie 390 mieszkan.

Movie Games

Wyniki Drug Dealer Simulator

Gra Drug Dealer Simulator spotki Movie Games odnotowata zysk ze sprzedazy na poziomie
ponad 1 mln USD.

"Nieco ponad miesigc od premiery, odliczajac marze Steama, gra zarobita ponad milion
dolardw, czego do tej pory nie udato sie osiagnac jeszcze zadnej naszej produkcji. A to dopiero
poczatek. Trwajg juz prace nad wersjami przeznaczonymi na inne platformy" .

"Na przestrzeni tego roku nasz symulator powinien sie ukazac na PlayStation 4, Xbox One i
Nintendo Switch. Przygotowywana jest tez wersja na platformy VR-owe. Potencjat
monetyzacyjny tytutu dopiero zostanie wiec uwolniony".

PHN

Wyniki 1Q20

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace] Polskiego Holdingu
Nieruchomosci wzrdst w pierwszym kwartale 2020 roku do 29,2 mln zt z 12,6 mln zt rok
wczesdnie). Analitycy szacowali go w przedziale 20,3-43,8 mln zt.

PHN podat, ze oczekuje, iz ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wptyw na jakos¢
portfela aktywdw finansowych spétek z grupy i ogranicza poziom sptacalno$ci naleznosci od
odbiorcow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ropczyce

Spétka w USA

Ropczyce planujg powota¢ spotke zalezna, ktéra bedzie zajmowata sie rozwijaniem
dziatalnosci handlowej i marketingowej w zakresie wyrobdw ogniotrwatych na rynkach
Ameryki Pétnocnej. Ropczyce zdecydowaty o likwidacji swojej chinskiej spotki zaleznej WFOE
i w zwigzku z tym utworzg odpis o wartosci ok. 1,8 mln zt.

Sanok RC

Komentarz Zarzadu

Sanok Rubber Company kontynuuje prace nad przegladem opcji strategicznych, nie wyklucza
dezinwestycji w segmencie motoryzacji.

"Caty czas prowadzimy przeglad opcji strategicznych. Musimy szczegdlnie spojrze¢ na to, co
bedzie dziato sie w motoryzacji i to do tego nowego rynku dostosowa¢ nowe moce
produkcyjne. Na rynku mozna spodziewac sie konsolidacji, niektére firmy traca ptynnosc,
bankrutuja. Sytuacja, ktdra na state zagosci w tej branzy, bo perspektywy nie sg pozytywne.
Raczej widzimy duze spadki i ten czas powrotu do poziomow sprzed koronawirusa raczej
bedzie dtugo trwat".

"Spadki w poszczegdlnym segmentach motoryzacji siegaja 70-80 proc. Maj moze nie bedzie
tak dramatyczny jak kwiecien, ale niewiele lepszy. Czes¢ zaktadéw OEM ciagle stoi, albo jest
na bardzo niskim poziomie produkcyjnym. Perspektywa co najmniej do korica kwartatu jest
staba, to bedzie rozruch.(...) Drugi kwartat uptynie zdecydowanie pod presjg spadkow w
motoryzacji".

TIM

Komentarz zarzadu

TIM spodziewa sie w kolejnych kwartatach dynamicznego rozwoju swojej spotki zaleznej 3LP,
Swiadczacej ustugi logistyczne. Zarzad jest zadowolony z wynikow za pierwszy kwartat i w
obecnej zmiennej sytuacji chciatby utrzymac poziom marz.

Unimot

Komentarz zarzadu
e Unimot Energia i Gaz rozpoczyna sprzedaz instalacji fotowoltaicznych pod marka
Avia Solar na rynku polskim. Spotka z grupy kapitatowej Unimot zaktada, ze do 2023
roku osiggnie z tego segmentu 276 mln zt przychoddw.
e Spétka chce mie¢ 65-70 stacji paliw pod markg Avia w Polsce do korica 2020 roku.
Plany spotki zaktadaja, ze na koniec 2023 roku sie¢ stacji paliw Avia bedzie liczy¢
200 punktow.

ZUE

Wyniki 1Q20

e Strata netto grupy ZUE w | kwartale 2020 roku wyniosta 0,7 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej strata wynosita 0,9 mln zt - podata spétka w raporcie kwartalnym.

e @Grupa zanotowata w | kwartale 2020 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 152,3 mln zt wobec 194,8 mln zt rok wczes$nie;.

e  Zysk brutto na sprzedazy wynidst 5,7 mln zt, wobec 4,1 mln zt w tym samym okresie
rok wczesnie;j.

e Wynik EBITDA grupy wynidst 3,2 mln zt, wobec 2,3 w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

e Na poziomie operacyjnym grupa zanotowata 0,2 mln zt straty wobec 0,7 mln zt
straty rok wczesniej.

o "Negatywny wptyw na wynik skonsolidowany miata m.in. stabsza rdr sprzedaz
spotki Railway gft, prowadzacej dziatalnos¢ handlowa, co byto efektem m.in.
ograniczeri rynkowych w marcu zwigzanych z pandemia. Od kwietnia widoczna jest
juz poprawa w segmencie handlowym. Do maja spotka Railway odrobita straty z
pierwszego kwartatu".

e Portfel zamowien grupy wynosi ok. 1,8 mld zt. Od poczatku 2020 roku pozyskata
nowe kontrakty o tagcznej wartosci ok. 114 mln zt netto, w tym ok. 58 mln zt to
kontrakty miejskie.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Czwartek, 21 maja 2020
ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASBIS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,075 USD na akcje.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
ERGIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MFO Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
NEUCA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 8,65 zt na akcje.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 22 maja 2020

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AWBUD Poczatek zapisQw na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spotki Grupy Ares, M
Wtadystawa Kréla.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 maja 2020

) Wystapienie publiczne prezesa
100 USA Fed (Jerome Powell)

1:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) | kw. -0,90% -1,20% -1,90%
Inflacja bez cen zywnosci i

1400 Polska energil (r/7) kwiecien 3,60% 3,50% 3,60%
Wtorek, 19 maja 2020
Strefa Euro a%o(tEgglFe”\ermtrow finansow
6:30 Japonia (Pr;"/cr:i’)kqa przemystowa s.a. fin. marzec -3,70% -3,70% -0,30%
8:05 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia marzec 3,90% 4,40% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 51,00 32,00 28,20
oo s fpEe e e
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -48mlnbrk  -0,5mln brk 7,6 mln brk
Sroda, 20 maja 2020
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) kwiecien -0,20% -0,10% 0,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,80% 0,90% 1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecieni 1,90% 4,50% 6,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -2,10% -0,50% 0,30%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 0,30% 0,40% 0,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) kwiecien -0,20% -0,10% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,9 mln brk 1,0 min brk ~ -0,745 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC kwiecien
Czwartek, 21 maja 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 38,40 41,90
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 36,10 31,50
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. maj 27,80 10,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 39,20 34,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. maj 26,60 16,20
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -10,00% -2,30%
10:00 Polska gfzngnf;;’i”gc/jri)sprZEda“eJ kwieciert -1,40% -0,50%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 38,00 33,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. maj 25,00 12,00
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA \é\gir‘fbkgt?wz?ﬁ“ek dia tydzier 2400 tys. 2981 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 38,00 36,10
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. maj 30,00 26,70
Indeks wskaznikdw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference kwiecien -5,50% -6,70%
Board
20:30 USA Wystapienie publiczne prezesa

Fed (Jerome Powell)

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Piatek, 22 maja 2020

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien -0,10% 0,40%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecier -16,00% -5,10%
8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -22,20% -5,80%
10:00 Polska  ProduKe 2“<‘r1/°rv)“a“°' kwiecief -1,00% 3,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecier -16,90% -7,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

?' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

LT da 18, 00-105 W tel. +48 22 566 97 00
L928 BIURO MAKLERSKIE v Twarca arszawa, tet. +

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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