SPOLKI

Z ENERGIA

4-LETNIE CERTYFIKATY
STRUKTURYZOWANE
,SPOLKI Z ENERGIA"

oparte na notowaniach akcji dwoch Spotek (tacznie):

* ConocoPhillips * Schlumberger Ltd

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

MAKSYMALNIE
4-LETNI OKRES
INWESTYCII

SZANSA NA ZYSK
W WYSOKOSCI 0,5%
ZA KAZDY MIESIAC
(6% W SKALI ROKU)

MOZLIWOSCE WCZESNIEJSZEGO
AUTOMATYCZNEGO WYKUPU
DOKONANEGO PRZEZ
EMITENTA

OPCJA WYPEATY KUPONU
NAWET W PRZYPADKU BRAKU
AUTOMATYCZNEGO WYKUPU

EFEKT ,SNIEZNEJ KULI”
(WYPLATA KUPONOW
WCZESNIEJ NIEWYPEACONYCH)

@06

MOZLIWOSC ZAKONCZENIA
INWESTYCJI Z INICJATYWY
INWESTORA

(SPRZEDAZ NA GPW)

WARUNKOWA OCHRONA

WARTOSCI NOMINALNEJ

(TJ. WARTOSCI INWESTYCJI
POMNIEJSZONEJ O WYSOKOSE
OPLATY DYSTRYBUCYJNEJ

POBRANEJ ZA NABYCIE
CERTYFIKATOW) W DNIU WYKUPU,
JEZELI SPADEK AKCJI KTOREJKOLWIEK
ZE SPOLEK NIE PRZEKROCZY 50%

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA ZYSKU

LUB NAWET PONIESIENIA STRATY

(W TYM W PRZYPADKU ZAKONCZENIA
INWESTYCIJI Z INICJATYWY INWESTORA
PRZED DNIEM WYKUPU)

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Spétki z Energia”” zalezny jest od notowan akcji dwéch Spétek (tacznie zwanych ,Spétkami”):

Vo

ConocoPhillips (Bloomberg: COP UN Equity), (“Spétka 1"),
Schlumberger Ltd (Bloomberg: SLB UN Equity), (“Spétka 2").
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DLA KOGO?

4-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Spotki z Energig” (,Certyfikaty”), oferowane sa Klientom Banku BNP Paribas

G
9

>

>

->

nwestorzy”):

oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka

inwestycyjnego,
akceptujacym:

« warunkowa ochrong kapitatu (opis jest szczeg6towo przedstawiony ponizej),
- weczesniejsze wykupienie Certyfikatéw przez Emitenta

+  ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty
(w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat),

dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentéw finansowych o charakterze inwesty-
cyjnym (weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatéw moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytaczeniem o0séb amerykariskich
(,US-Persons”) w rozumieniu amerykanskiej ustawy Securities Act 1933.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Emitent:
Gwarant / BNP Paribas:

Oferujacy i Dystrybutor:
Okres subskrypcji:

Wartosé/kwota emisji:

Liczba oferowanych Certyfikatéw:
Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu:
Cena emisyjna 1 Certyfikatu:

Minimalna kwota
i waluta inwestycji:

Optata dystrybucyjna

Okres inwestycji:

Poziom Poczatkowy:

Dzien Obserwacji Poczatkowej:
Dzieri Emisji:

Kupon:

Poziom Bariery Wyptaty Kuponu:
(wzgledem PoziomuPoczatkowego)

Poziom Bariery Automatycznego
Weczesniejszego Wykupu:

Poziom Warunkowej Ochrony
Kapitatu:

Dzieri Obserwacji:

BNP Paribas Issuance B.V.
BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 25 maja 2020 r. do 26 czerwca 2020 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny, z zastrzezeniem
sytuacji wskazanej w Nocie prawnej)

do 30.000.000 PLN
do 30.000 szt.
1.000 PLN

1.000 PLN

10.000 PLN

Z tytutu przyjmowania zapisow na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
S.A., pobiera optate dystrybucyjna, zgodnie z Taryfa prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej
od liczby Certyfikatéw objetych zapisem, stanowiaca iloczyn tacznej wartosci nominalnej
subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

4 lata z mozliwoscig Automatycznego Wezesniejszego Wykupu, ktdry moze zosta¢ dokonany
przez Emitenta w terminach wskazanych ponizej

Warto$¢ notowan akcji Spétki 1 i Spétki 2 na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej
30 czerwea 2020 r.

7 lipca 2020 . .

0,5% za kazdy miesiac (6% w skali roku)

2 60%

> 80%

2 50%

dzien, w ktérym (na zamkniecie notowarl) wyznaczany jest poziom notowan akcji obu Spétek



https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji
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Dzien
Obserwacji
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Dni
Wyceny Kuponu
30.07.2020
31.08.2020
30.09.2020
30.10.2020
30.11.2020
30.12.2020
01.02.2021
01.03.2021
30.03.2021
30.04.2021
01.06.2021
30.06.2021
30.07.2021
30.08.2021
30.09.2021
01.11.2021
30.11.2021
30.12.2021
31.01.2022
28.02.2022
30.03.2022
02.05.2022
31.05.2022
30.06.2022
01.08.2022
30.08.2022
30.09.2022
31.10.2022
30.11.2022
30.12.2022
30.01.2023
28.02.2023
30.03.2023
01.05.2023
30.05.2023
30.06.2023
31.07.2023
30.08.2023
02.10.2023
30.10.2023
30.11.2023
02.01.2024
30.01.2024
29.02.2024
01.04.2024
30.04.2024
30.05.2024
01.07.2024

Dni Wyceny Automatycznego
Weczesniejszego Wykupu

30.12.2020
01.02.2021
01.03.2021
30.03.2021
30.04.2021
01.06.2021
30.06.2021
30.07.2021
30.08.2021
30.09.2021
01.11.2021
30.11.2021
30.12.2021
31.01.2022
28.02.2022
30.03.2022
02.05.2022
31.05.2022
30.06.2022
01.08.2022
30.08.2022
30.09.2022
31.10.2022
30.11.2022
30.12.2022
30.01.2023
28.02.2023
30.03.2023
01.05.2023
30.05.2023
30.06.2023
31.07.2023
30.08.2023
02.10.2023
30.10.2023
30.11.2023
02.01.2024
30.01.2024
29.02.2024
01.04.2024
30.04.2024
30.05.2024

Dni Wyptaty Kuponu

06.08.2020
07.09.2020
07.10.2020
06.11.2020
07.12.2020
08.01.2021
08.02.2021
08.03.2021
07.04.2021
10.05.2021
09.06.2021
07.07.2021
06.08.2021
06.09.2021
07.10.2021
08.11.2021
07.12.2021
07.01.2022
07.02.2022
07.03.2022
06.04.2022
10.05.2022
07.06.2022
07.07.2022
08.08.2022
06.09.2022
07.10.2022
08.11.2022
07.12.2022
09.01.2023
06.02.2023
07.03.2023
06.04.2023
09.05.2023
06.06.2023
07.07.2023
07.08.2023
06.09.2023
09.10.2023
07.11.2023
07.12.2023
09.01.2024
06.02.2024
07.03.2024
08.04.2024
09.05.2024
06.06.2024
08.07.2024

Dni Automatycznego
Wczesniejszego Wykupu

08.01.2021
08.02.2021
08.03.2021
07.04.2021
10.05.2021
09.06.2021
07.07.2021
06.08.2021
06.09.2021
07.10.2021
08.11.2021
07.12.2021
07.01.2022
07.02.2022
07.03.2022
06.04.2022
10.05.2022
07.06.2022
07.07.2022
08.08.2022
06.09.2022
07.10.2022
08.11.2022
07.12.2022
09.01.2023
06.02.2023
07.03.2023
06.04.2023
09.05.2023
06.06.2023
07.07.2023
07.08.2023
06.09.2023
09.10.2023
07.11.2023
07.12.2023
09.01.2024
06.02.2024
07.03.2024
08.04.2024
09.05.2024
06.06.2024
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Dziert Wyceny Wykupu: 1 lipca 2024 r.
Dzien Wykupu (data zapadalnosci): 8 lipca 2024 r.
Notowanie: Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatdw

do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")

Kod ISIN: XS$2101194343

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamkniecie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowari akcji obu Spétek
(notowanie kazdej ze Spétek bedzie miato swoja warto$¢ Poziomu Poczatkowego).

Jezeli w danym Dniu Obserwacji lub w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowan akcji kazdej ze Spétek bedzie réwna lub
wyzsza od Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu, Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w wysokosci 0,5% (w danym Dniu
Wyptaty Kuponu albo w Dniu Wykupu).

W przeciwnym razie, jeSli w danym Dniu Obserwacji notowanie akcji ktdrejkolwiek ze Spotek znajdzie sie ponizej Poziomu
Bariery Wyptaty Kuponu, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w kolejnej obserwacji spetnione
zostang warunki wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktdrych nie byt wczes$niej wyptacony
(efekt ,$nieznej kuli”). Nalezy pamietac, ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatdw zaden kolejny
Kupon nie zostanie juz wyptacony.

Dodatkowo, jezeli w danym Dniu Obserwacji wartos¢ notowan akcji kazdej ze Spétek bedzie réowna lub wyzsza od Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

> nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, a Inwestorom oprocz Kuponu wyptacona zostanie takze wartosé
nominalna (w danym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez
Inwestora).

Nalezy zwroci¢ uwage, ze pierwsza mozliwos¢ Automatycznego Wcezesniejszego Wykupu nastepuje dopiero po 6 miesigcach
trwania inwestycji.

Przyktad 1: Jesli w Pierwszym Dniu Obserwacji wartos¢ notowari akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 60%
wartosci Poziomu Poczqtkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w wysokosci 0,5%.

Przyktad 2: Jesli w:
Dziesiqtym Dniu Obserwacji wartos¢ notowari akcji ktérejkolwiek ze Spdtek bedzie nizsza od 80% wartosci Poziomu
Poczqtkowego, ale notowania akcji obu Spdtek bedq rowne lub wyzsze od 60% Poziomu Poczqtkowego, nastepuje:

wyptata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktdry nie zostat wczesniej wyptacony,
inwestycja trwa dalej

Pietnastym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spdtek bedq réwne lub wyzsze od 80% Poziomu Poczqtkowego:

nastepuje wyptata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktdry nie zostat wczesniej wyptacony

(suma Kupondw za ten okres wynosi 7,5%),

nastepuje wykup Certyfikatow w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,

nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, Certyfikaty zostajq umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden
Kupon.

Przyktad 3: Jesli w:
Dziesiqtym Dniu Obserwacji, wartosc¢ notowari akcji ktdrejkolwiek ze Spdtek bedzie nizsza od 80% wartosci Poziomu
Paczqtkowego, ale notowania akcji obu Spdtek bedq rowne lub wyzsze od 60% Poziomu Poczqtkowego, nastepuje:

wyptata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktdry nie zostat wczesniej wyptacony,
inwestycja trwa dalej

Pietnastym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spdtek bedq nizsze od 60% Poziomu Poczgtkowego:

Kupon nie jest wyptacany...
..Iinwestycja trwa dalej

Dwudziestym Dniu Obserwacji, wartosc¢ notowari akcji ktdrejkolwiek ze Spdtek bedzie nizsza od 80% wartosci Poziomu
Poczqtkowego, ale notowania akcji obu Spdtek bedq wyzsze od 60% Poziomu Poczqtkowego:

ma zastosowanie efekt ,Snieznej kuli”, tj. narastajqcej wyptaty Kuponu, czyli nastepuje wyptata Kuponu 3%
w dwudziestym Dniu Wyptaty Kuponu (6 x 0,5% - przy zatozZeniu, Ze od pietnastego Dnia Obserwacji nie zostat
wyptacony zaden Kupon),

inwestycja trwa dalej
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Dwudziestym piqtym Dniu Obserwacji wartosci notowar akcji obu Spétek bedq wyzsze od 80% Poziomu Poczqtkowego:

nastepuje wyptata Kuponu 0,5% w Dniu Wyptaty Kuponu oraz kazdego Kuponu, ktdry nie zostat wczesniej
wyptacony,

nastepuje wykup Certyfikatdw w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,

nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycyji, Certyfikaty zostajq umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden
Kupon.

Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji warto$¢ notowan akcji ktérejkolwiek ze Spétek znajdzie sie ponizej odpowiedniego
Poziomu Bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu, inwestycja trwac¢ bedzie do Dnia Wykupu.

To, czy Kupon zostanie wyptacony w Dniu Wykupu zalezy od notowari akcji obu Spétek. Jezeli notowania akcji:

kazdej ze Spdtek znajda sie na poziomie 60% Poziomu Poczatkowego lub powyzej tego poziomu - Inwestor
otrzymuje Kupon w wysokosci 0,5% oraz wszystkie Kupony, ktére nie zostaty wcze$niej wyptacone (maksymalny
zysk Inwestora moze wynie$¢ 24%);

ktdrejkolwiek ze Spdtek znajdaq sie ponizej 60% Poziomu Poczqtkowego - Inwestor nie otrzymuje Kuponu.

Zakonczenie inwestycji w Dniu Wykupu moze mie¢ dwa warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji:

kazdej ze Spdtek znajda sie na poziomie 60% Poziomu Poczatkowego lub powyzej tego poziomu - Inwestor
otrzymuje Kupon w wysokosci 0,5% i wszystkie Kupony, ktdre nie zostaty wczesniej wyptacone oraz zwrot wartosci
nominalnej;

kazdej ze Spotek znajda sig na lub powyzej 50% Poziomu Poczatkowego, ale ponizej 60% tego poziomu - Inwestor
otrzymuje zwrot wartosci nominalnej;

Jednej albo obu Spdtek znajda sie ponizej 50% Poziomu Poczqtkowego - w takim wypadku Inwestor ponosi strate
w wysokosci procentowego spadku notowari akcji Spotki, ktdra poniosta wiekszq strate (w skrajnej sytuacji
Inwestor moze stracic caty zainwestowany kapitat)
Uzyskanie zysku innego niz Kupon mozliwe jest takze w sytuacji, gdy wczesniejsze zakoriczenie inwestycji nastapi
z inicjatywy Inwestora, a cena sprzedazy Certyfikatéw, przewyzszy warto$¢ nominalng Certyfikatéw powigkszong o warto$¢
prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego realizujacego zlecenie.

Wyptata wartosci nominalnej oraz ewentualnego zysku nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty
w Dniu Wykupu.

PRZYKEtADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie obliczeri wtasnych
Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.)

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY
(Automatyczny Wezesniejszy Wykup albo wyptata Kuponu(-éw) w Dniu Wykupu)

W jednym z Dni Obserwacji albo w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowan akcji obu Spdtek bedzie réwna lub wyzsza od
Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu, Inwestorom zostanie wyptacony stosowny Kupon, a dodatkowo, jezeli wartos¢ akcji
obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu, Inwestorom zostanie
wyptacone 100% wartosci nominalnej kapitatu i inwestycja ulegnie zakoriczeniu.

Scenariusz optymistyczny w széstym Dniu Obserwacji Scenariusz optymistyczny w dwudziestym pierwszym
Dniu Obserwacji

Scenariusz optymistyczny w Dniv Wykupu
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Przyktad: Jesli w széstym Dniu Obserwacji warto$¢ notowar akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 80% wartosci
Poziomu Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie wartos¢ nominalna oraz stosowny Kupon (w przypadku
niewyptacenia wczesniejszych Kupondw, zastosowanie ma tzw. efekt $nieznej kuli, tj. klient orzyma Kupon 3%).

Jesli jednak do automatycznego wczesniejszego wykupu nie dojdzie w pierwszej obserwacji (po 6 miesigcach), ale
w dwudziestym pierwszym Dniu Obserwacji wartos¢ akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 80% Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie wartos¢ nominalna oraz Kupon w wysokosci 0,5%. Przy czym, jesli
w poprzednich Dniach Obserwacji wartos¢ kazdej ze Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 60% warto$ci Poziomu Poczatkowego,
Inwestorom zostanie wyptacony Kupon w kazdym okresie w wysokosci 0,5%.

Scenariusz, w ktérym wartos¢ choc¢ jednej Spotki spadnie w danym okresie ponizej 60% wartosci Poziomu Poczatkowego,
skutkuje niewyptaceniem Kuponu, ale Kupon za ten okres moze zosta¢ wyptacony w kolejnym okresie (tzw. efekt ,$nieznej
kuli”), jezeli wartos$¢ akcji obu Spétek bedzie rowna lub wyzsza od 60% wartosci Poziomu Poczatkowego.

SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

W Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowarn akcji jednej albo obu Spétek znajda sie ponizej 50% Poziomu Poczatkowego -
Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowan akcji Spétki, ktéra poniosta wieksza strate (w skrajnej
sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat).

Przyktad: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu,
a w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowania akcji Spotki, ktéra zanotowata wiekszy spadek znajdzie sie ponizej 50%
Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowan akcji Spétki, ktdra poniosta
wiekszg strate, przy czym jezeli wczesniej wyptacone byty jakiekolwiek Kupony, sa one przez Inwestora zachowane.

Przedstawione powyzej dane sq prezentowane tylko dla celow przyktadowych -nie obrazujq one rzeczywistego zachowania
instrumentow finansowych, nie sq oparte na symulacji wynikow z przesztosci i przedstawiajq jedynie mozliwy sposdb
zakoriczenia inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow.

OCHRONA KAPITARU

Warunkowa ochrona wartosci nominalnej (tj. wartosci inwestycji pomniejszonej o optate dystrybucyjng pobrang za nabycie

Certyfikatow) dotyczy:

- wykupu Certyfikatéw w Dniu Wykupu, w przypadku, jezeli notowania akcji zadnej ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie
spadng ponizej 50% ich wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowej - przy czym mozliwe jest poniesienie straty wynikajacej
z kosztéw nabycia

- dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktérymkolwiek z Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.

Ochrona kapitatu nie dotyczy:

- sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy oraz

- zaistnienia spadku wartosci akcji ktdrejkolwiek ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu ponizej 50% ich wartosci z Dnia

Obserwacji Poczatkowej - w takim wypadku Inwestor ponosi strate w wysoko$ci procentowego spadku notowan akcji
Spo6tki, ktéra poniosta wieksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic¢ caty zainwestowany kapitat).
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z CERTYFIKATAMI IBV ,,SPOtKI Z ENERGIA”

= ochrona kapitatu w terminie zapadalnosci ma charakter warunkowy, co oznacza, ze 100% ochrona wartosci nominalnej
dotyczy tylko sytuacji, gdy spadek akcji ktérejkolwiek ze Spétek nie przekroczy w Dniu Wyceny Wykupu 50%,

- nieotrzymanie zadnego Kuponu w przypadku, gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu notowanie
akcji ktdrejkolwiek ze Spétek bedzie na poziomie nizszym niz Poziom Bariery Wyptaty Kuponu

- poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie akcji ktérejkolwiek ze Spétek bedzie na poziomie nizszym niz 50% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji
Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat)

- brak ochrony kapitatu w przypadku zakonczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przez datg zapadalnosci (4 lata)

- w przypadku sprzedazy Certyfikatéw dokonywanej na gietdzie po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed terminem
wykupu, pobierana jest optata (zgodnie z Taryfa prowizji i optat)

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze Inwestor bedzie
utrzymywa¢é produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wczesniejszego
zakonczenia inwestycji, faktyczne ryzyko moze wzrosnagé.

nizsze ryzyko < »  wyzsze ryzyko

INNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI

STRUKTURYZOWANYMI

- Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wigze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowan akcji,
stop procentowych, kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pienigdza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

- Ryzyko brakuv ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego prdby stworzenia rynku wtdérnego powioda
sie, ani tez jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem
zatrzymania ich do dnia wykupu przez Emitenta.

ZAKONCZENIE INWESTYCJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny by¢ kupowane przez Inwestoréw, ktorzy maja zamiar zatrzymaé je do Dnia Wykupu (okres
inwestycji wynosi 4 lata).

Wezesniejsze zakoriczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez
ztozenie zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym
zapisane sg Certyfikaty.

Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami, zapewnia sam Emitent, ktory petni funkcje animatora. Animator ma obowiazek wyceny
Certyfikatu wg kursdw rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wiekszo$¢ czasu trwania sesji gietdowe;j.

Realizacja wczes$niejszego zakoriczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:
- jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;
-> moze sie wiazac ze strata, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej;

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnos$¢, a wycena rynkowa Certyfikatow moze okaza¢ sie w danym czasie
niemozliwa oraz moze ulega¢ czestym wahaniom.

INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV , Spétki z Energia” zalezny jest od notowar akcji dwéch Spétek (tacznie):

e ConocoPhillips (Bloomberg: COP UN Equity) - aktualne notowania Spétki 1 publikowane sa na stronie internetowej:
https://www.bloomberg.com/quote/COP:US

e Schlumberger Ltd (Bloomberg: SLB UN Equity) - aktualne notowania Spétki 2 publikowane sg na stronie internetowej:
https:/www.bloomberg.com/quote/SLB:US
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KOMENTARZ INWESTYCYJNY

INFORMACIE DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO:
Informacje dotyczace Spétki 1 (ConocoPhillips)

ConocoPhillips jest amerykariska spétka zajmujaca sie poszukiwaniem i wydobyciem weglowodordw. W 2019 roku
grupa wydobywata 881 tys. barytek ropy naftowej i kondensatu gazowego dziennie oraz 2,8 mld stép szeSciennych gazu
ziemnego. Wydobycie odbywa sie w réznych czesciach Standw Zjednoczonych (min. na Alasce), Norwegii, Kanadzie oraz
kilku panstwach obszaru Azji i Pacyfiku. Udokumentowane rezerwy surowca na koniec roku 2019 wyniosty 5,3 miliarda
ekwiwalentu barytki ropy naftowe;j.

Ostatnie spadki notowan akcji spétki sa konsekwencja tapnigcia cen weglowodordw, co ma zwiazek z wysokim spadkiem
popytu na rope naftowa i produkty ropopochodne z uwagi na gospodarczy lockdown powigzany z pandemig Covid-19.
Grupa ConocoPhillips odnotowata spadek wynikdw finansowych za | kwartat 2020 roku, wykazujac skorygowany zysk netto
na poziomie 0,5 mld USD vs. 1,1 mld USD rok wcze$niej. Zrealizowana, kwartalna cena sprzedazy barytki ropy naftowej
spadta do 39 USD z 51 USD w | kwartale 2019 roku. Grupa ogtosita réwniez plan redukcji wydatkéw oraz zawieszenie
programu skupu akcji wtasnych, co powinno przetozy¢ sie na polepszenie sytuacji ptynnosciowej o ok. 14 mld USD
i umozliwi¢ podtrzymanie polityki wyptaty dywidendy. Zarzad przekazat jednoczesnie, ze podwyzsza ogtoszone w kwietniu
limity ograniczeri wydobycia surowcéw o ok. 10% w maju.

Spoétka opracowata 10-letni plan inwestycji, zréwnowazonego rozwoju oraz (co wazne) wyptaty zysku akcjonariuszom.
Dzieki poprawie strony kosztowej, grupa obnizyta cene ropy niezbedna do uzyskania 10% zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)
ponizej 40 USD za barytke. Tak niski koszt wydobycia powinien pozwoli¢ grupie na kontynuowanie inwestycji w catym,
zaplanowanym okresie. Grupa ConocoPhillips planuje inwestowa¢ $rednio 7 mld USD rocznie do 2029 r, co powinno
zapewni¢ wzrost produkcji 0 okoto 3% rocznie, zwiekszajac poziom rocznych wolnych przeptywdéw pienieznych (FCF) do
7 mld USD w 2029 r. z 2,5 mld USD obecnie. Plan zaktada réwniez zwrot akcjonariuszom 30% rocznych przeptywoéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Plany inwestycyjne spdtki sa oczywiscie uzaleznione czesciowo od odbicia cen weglowodorédw. W obecnym otoczeniu
rynkowym, zatozony horyzont czasowy strategii rozwoju moze ulec zmianie, a powrot do skupu akcji wtasnych moze ulec
op6znieniu. Niemniej jednak grupa wyrdznia sig na tle branzy silng pozycja bilansowa (dtug netto/EBITDA na koniec 2019
roku = 0,27x), co w potaczeniu z ogtoszonymi ostatnio redukcjami kosztow operacyjnych powinno pozwoli¢ na utrzymanie
polityki wyptaty dywidendy.

Najnowsza rekomendacja Wealth Management BNP Paribas zdn. 04.05.2020r. zaleca kupno akcji ConocoPhillips, wyznaczajac
ceng docelowa na poziomie 64,00 USD. Powyzsze oznacza 53,9% potencjat do wzrostu kursu wzgledem wartos¢ biezacej
(na zamkniecie z dnia 13.05.2020 r.). Réwnocze$nie konsensus Bloomberg réwniez wskazuje na niedowartosciowanie akcji
Spotki - potencjat wzrostu wg konsensusu rynkowego wynosi obecnie 21,5% (na zamkniecie dnia 13.05.2020 r).

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowq, w zwiqzku z czym
nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajqcymi niezaleznosc¢ badari inwestycyjnych oraz nie
podlega Zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Podziat przychodéw ze wzgledu na region geograficzny Podziat przychoddow ze wzgledu na segmenty

9% 13%
4%
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M Stany Zjednoczone H Ropa naftowa

u Norwegia
5% H Kanada B Gaz ziemny
5% u Wik. Br.ytania
W Australia 57% MHLNG
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Zrddto: BNP Paribas, Spétka 1 Zrédto: BNP Paribas, Spétka 1

Wykres spétki za ostatnich 5 lat

Zrddto: Bloomberg

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaZnika na przysztosc.
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Informacje dotyczace Spotki 2 (Schlumberger Ltd.)

Schlumberger Ltd. jest najwiekszym na Swiecie dostawca produktdw i ustug dla przemystu naftowego i gazowego. Grupa
prowadzi dziatalnos¢ w wielu obszarach, m. in.: poszukiwaniu i pracach geologicznych, wierceniu i obstudze platform
wiertniczych oraz optymalizacji procesdow produkcyjnych. Firma inwestuje w poszerzenie swojej oferty pakietowej ustug,
ktéra bedzie jej zdaniem jednym z kluczowych trendéw w branzy w ciggu najblizszych 10 lat. Konsekwencja tego jest
dziatalnosci firmy Schlumberger Production Management (SPM), generujacej obecnie ok. 10% przychoddw catej grupy.

Stratedzy Grupy BNP Paribas obnizyli w ostatnim czasie wyceny spdtek sektora ustug branzy wydobywczej, z uwagi
na prognozowany spadek wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z negatywnym wptywem pandemii Covid-19 na ceny
weglowodoréw i rentownos¢ sektora. Niemniej jednak, po mocnych spadkach wycen walordw na przetomie lutego
i marca rekomendacja kierunkowa znajduje sie na poziomie ,kupuj”. Stratedzy Grupy BNP Paribas prognozuja obecnie,
ze wydatki inwestycyjne sektora (podobnie jak przychody spétek serwisowych) spadna tacznie o 24% do 2021 r, w tym
0 36% w Ameryce Pdtnocnej, a na pozostatych kontynentach o 17% (wiekszos¢ spadkdéw bedzie miata miejsce w tym roku).
Jednoczesnie, Covid-19 ma mie¢ wedtug nich, jedynie niewielki wptyw na dtugoterminowe zapotrzebowanie na ropg. Do
2024 r. prognozowane naktady inwestycyjne sektora maja by¢ o 15% wyzsze niz w 2019 r. Natomiast oczekiwania rynkowe
dla firm ustugowych z branzy wyceniaja w duzej mierze staty spadek wydatkéw w poréwnaniu z poziomami obserwowanymi
w 2019 roku.

Schlumberger koncentruje sie obecnie na uzyciu swojej specjalistycznej wiedzy w celu obnizenia kosztéw wydobycia ropy
i gazu poprzez $wiadczenie zintegrowanych ustug powigzanych ze wzrostem wydajnosci wydobycia. Pomoc w procesie
redukeji kosztdw w firmach wydobywczych stawia sektor w dobrej pozycji w nadchodzacych latach, a pomoc w tym zakresie
dla firm wydobywczych moze implikowac wzrost udziatu w rynku w nadchodzacych latach.

Do czynnikdw ryzyka, ktére moga zagraza¢ notowaniom Schlumberger w najblizszym okresie, nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim: utrzymanie sie niskich cen weglowodoréw powodujace spadek wydatkéw inwestycyjnych spétek z branzy;
nieracjonalng polityke przeje¢ innych spétek (przypadek Carmeron w 2016 roku); mniejszy niz u konkurencyjnych
podmiotow nacisk na obstuge spétek z sektora wydobycia tupkowego; potencjalne fuzje konkurentéw, mogace zaostrzy¢
walke 0 pozycje rynkowa.

Najnowsza rekomendacja Wealth Management BNP Paribas zdn. 25.04 2020 r. zaleca kupno akcji Schlumberger, wyznaczajac
ceng docelowa na poziomie 48,00 USD. Powyzsze oznacza 182,3% potencjat do wzrostu kursu wzgledem wartos¢ biezacej
(na zamkniecie z dnia 13.05.2020 r.). Réwnocze$nie konsensus Bloomberg réwniez wskazuje na niedowartosciowanie akcji
Spotki - potencjat wzrostu wg konsensusu rynkowego wynosi obecnie prawie 22,1% (na zamknigcie dnia 13.05.2020 r.)

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie
zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega
zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

OTOCZENIE RYNKOWE

W ostatnim czasie niepewnos$¢ na rynkach wzmogty obawy o wptyw epidemii koronawirusa na globalna gospodarke
w zwiazku z mozliwym przerwaniem globalnego taricucha dostaw, utrata ptynnosci przez przedsiebiorstwa i spadkiem
wydatkéw konsumenckich. Chociaz zmienno$¢ w ostatnich tygodniach nadal dominuje na rynkach akcji, zaobserwowana
przecena sprowadzita wyceny akcji do atrakcyjnych poziomdw nie widzianych od wielu lat, co wydaje sige korzystna sytuacja
dla inwestoréw dtugoterminowych, tym bardziej biorac pod uwage otoczenie rosngcego udziatu instrumentéw dtuznych
0 ujemnej rentownosci. W zwiazku z oczekiwaniami na odbicie gospodarcze pod koniec 2020 roku, za sprawa akomodacyjnej
polityki bankéw centralnych oraz wyraznej stymulacji fiskalnej najwigkszych gospodarek, nastawienie Biura Maklerskiego
BNP Paribas Bank Polska S.A. do globalnego rynku akcyjnego jest pozytywne, zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie,
z wyrdznieniem rynku amerykanskiego (duzy udziat spétek wzrostowych, mniej narazonych na zmiany koniunktury) oraz
europejskiego (niskie wyceny, potencjat do poprawy zyskdw).

Ekonomisci Grupy BNP Paribas prognozuja obecnie, iz tempo wzrostu $wiatowej gospodarki, po osiagnieciu cyklicznego
maksimum w 2017 r. (+3,8% r/r) i dobrych wynikdw w latach 2018-2019 (3,0-3,6% r/r) w 2020 roku spadnie o -2,5% r/r, aby
w kolejnym roku zanotowad wyrazne odbicie na poziomie 5,6% r/r. Ekonomisci Grupy BNP Paribas zwracaja jednak uwage,
iz w tak niepewnym $rodowisku powyzsze prognozy prawdopodobnie beda ponownie rewidowane w trakcie roku, w celu
dostosowania ich do aktualnej wiedzy na temat poziomu zachorowan na Covid-19, jak i wprowadzania kolejnych pakietdw
stymulacyjnych w poszczegdlnych krajach. Najnowsza rewizja prognoz gospodarczych odzwierciedla dtuzszy niz wczesniej
zaktadano okres zamkniecia poszczegélnych gospodarek (Srednio 8 tygodni wzgledem 4-6 tygodni przyjetych wczesniej).
Ponadto, $ciezka wychodzenia z natozonych restrykcji bedzie zdaniem ekonomistéw Grupy BNP Paribas podzielona na wiele
etapdw i dtuzsza niz wcze$niej oczekiwano. Z tego powodu konsumenci moga by¢ przed dtuzszy okres czasu ostrozniejsi
wzgledem wydatkéw, a firmy wzgledem inwestycji albo zwiekszania zatrudnienia. Jak pokazuje przyktad Chin, odbicie
aktywnosci gospodarczej w ostatnich tygodniach postepuje, jednak jest tez bardzo stopniowe, co wynika z wolniejszego
powrotu gospodarstw domowych do wzorcéw zachowan i poziomu wydatkéw sprzed epidemii, szczegélnie w obszarze
ustug. Z drugiej strony, pozytywnym sygnatem w obecnej sytuacji jest spowalniajacy wzrost liczby nowych zachorowan
na COVID-19 w paristwach, ktére wprowadzity restrykcje, co pokazuje mozliwos¢ zatrzymania epidemii. Scenariusz dla
koniunktury w kolejnych kwartatach zaleze¢ bedzie w duzej mierze od Sciezki odchodzenia od natozonych ograniczen
i proby rdwnowazenia efektdw gospodarczych oraz zdrowotnych.
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Szok popytowy jak i podazowy wptynie zdaniem ekonomistéw Grupy BNP Paribas na gtebokie hamowanie amerykarnskiej
gospodarki w Il kwartale biezacego roku, ktére nastepnie przejdzie w faze powolnego wzrostu w Il potowie 2020 r. Znaczace
spowolnienie naturalnie wptynie réwniez na ograniczenie poziomu inflacji, ktéra ich zdaniem wyniesie w 2020 roku 1,2%.
Jest to poziom wyraznie nizszy od celu na poziomie 2,0%, co pozwala na wprowadzanie programu skupu aktywow oraz
stymulacje na poziomie fiskalnym, w tym bezposredni transfer srodkdw pienieznych na rachunki amerykanskich obywateli.
Jeszcze w marcu Kongres USA zatwierdzit rekordowy pakiet fiskalny o wartosci 2,0 bln USD. Z kolei amerykanska Rezerwa
Federalna dwukrotnie obnizyta stopy procentowe w USA do poziomu 0.00-0.25% i zapowiedziata skup aktywdw w wysokosci
przynajmniej 700 mld USD. Amerykanski bank centralny zapowiedziat ponadto kolejne dziatania, w tym praktycznie
nielimitowany program skupu aktywow. Podjete dotychczas przez Rezerwe Federalng kroki sugeruja, ze w razie potrzeby
jest gotowa wprowadzac kolejne niestandardowe formy pozyczek. Moze to po czesci obnizy¢ obawy, ze polityka pieniezna
wyczerpata swoje mozliwosci. Oczekujemy, iz stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych pozostang na biezacym poziomie
przynajmniej do korica 2021 roku.

Gwattowne spadki cen ropy naftowej w obecnym roku odzwierciedlajg sytuacje popytowo-podazowa na rynku czarnego
surowca. Z jednej strony bylismy i jestesmy $wiadkami mocnego (chwilami dwucyfrowego) spadku popytu na surowiec
wynikajacego z wprowadzenia przez wiekszos$¢ panstw srodkéw majacych zapobiegad rozprzestrzenianiu sie wirusa COV-19,
co implikuje gospodarczy ,lockdown”. Z drugiej strony, producenci surowca ograniczaja wydobycie ropy naftowej
w nieadekwatnej wielko$ci do spadku popytu. W kwietniu, kraje OPEC+ zdecydowaty o ograniczeniu wydobycia o prawie
10 mln barytek od maja b.r, ale np. w kwietniu popyt spadt o ok. 20 do 30 mln barytek dziennie. Dziatania ograniczajace
podaz surowca moga zatem jedynie lekko ograniczy¢ proces spadku cen, ale kluczowym aspektem pozostaje trwata
odbudowa strony popytowej rynku. Stratedzy Grupy BNP Paribas oczekuja powrotu cen ropy naftowej na $ciezke wzrostowa
w momencie powszechnego zniesienia lockdownu Swiatowej gospodarki. Potaczenie odbicia globalnego popytu juz latem
i spadku podazy powinno pomdc w powrocie ceny ropy naftowej gatunku Brent do 45-55 USD w drugiej potowie 2020 r.

NOTA PRAWNA DOTYCZACA

KOMENTARZA INWESTYCYJNEGO

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A., adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. (dalej: ,BM") dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych; nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ traktowana jako oferta ani naktanianie do oferty sprzedazy,
kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne ani nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdwienie jakiegokolwiek klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w niniejszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje
gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie
0 analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztos$ci moga okazac sie nietrafne i BM
nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna,
ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM
w dniu jego sporzadzenia i mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci
za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Pomiedzy BM a Emitentem
i spétkami/indeksami stanowigcymi aktywa bazowe nie wystepujg powigzania i nie sg mu znane informacje, o ktdrych
mowa w art. 5 i 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r, z zastrzezeniem, ze:

Emitent jest spdtka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedzibag w Paryzu (Francja),wydajacy rekomendacje dla
spotek/indeksdw stanowiacych aktywa bazowe dla wskazanych Certyfikatéw, naleza do tej samej grupy kapitatowej
BNP Paribas.

BM, bedace Oferujacym i Dystrybutorem przedmiotowych Certyfikatéw oraz BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu
(Francja), wydajacy rekomendacje dla spdtek/indekséw stanowigcych aktywa bazowe dla wskazanych Certyfikatéw
naleza do tej samej grupy kapitatowej BNP Paribas.

Osoby sporzadzajace niniejszy komentarz inwestycyjny:

pobieraja state wynagrodzenie niezalezne od wydanej analizy, komentarza, zalecenia, ceny docelowej czy trafnosci
rekomendacji i nie jest ono bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczacymi ustug okreslonych w sekcjach A B
zatacznika | do dyrektywy 2014/65/UE,

nie petnia funkcji kierowniczych i nie zajmuja stanowisk w organach nadzorczych Emitenta i spétek stanowiacych
aktywa bazowe oraz nie sa z nimi powigzane zadna umowa. W celu zapobiegania konfliktom interesdw dotyczacym
sporzadzania rekomendacji, BM stosuje rozwigzania organizacyjne, administracyjne oraz bariery informacyjne
polegajace na fizycznym wydzieleniu pomieszczeri BM od pozostatych pomieszczen Banku oraz kontrolowaniu dostepu
do pomieszczen, w ktorych sporzadzane sa rekomendacje. Analitykow sporzadzajacych rekomendacje obowigzuje
dochowanie tajemnicy zawodowej oraz nieujawnianie informacji poufnych. Niniejszy komentarz inwestycyjny nie
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zostat udostepniony Emitentowi przed data jego publikacji, nie podlega ograniczeniom w zakresie rozpowszechniania
i moze by¢ przekazywany Klientom BM poprzez poczte elektroniczng oraz jest zamieszczony na stronie internetowej
BNP Paribas Bank Polska S.A. Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM wraz
z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:
https:.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/analizy-i-komentarze/raporty-analityczne-biura-maklerskiego.

Komentarz Inwestycyjny zostat sporzadzony na potrzeby niniejszej subskrypcji Certyfikatéw przez Zespét ds. Doradztwa
Inwestycyjnego BM w sktadzie: Michat Krajczewski - doradca inwestycyjny (nr licencji nr 635); Szymon Nowak- analityk
papieréw wartosciowych; Adam Aniot - analityk papieréw wartosciowych; Lukas Cinikas - analityk papieréw wartosciowych,
i nie bedzie podlegac aktualizacji.

Cztonkowie zespotu sg zatrudnieni przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na podstawie umowy 0 prace.

Niniejsza publikacja nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku z czym nie zostata
przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega
zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance BV. (IBV ,Spdtki z Energia”) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma obowiazku
naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych Kupondéw.

W zwigzku z tym, iz ww. Certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie
BNP Paribas Bank Polska S.A. zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych z pdzniejszymi zmianami oraz z art. 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb
prawnych z pézniejszymi zmianami, jest ptatnikiem ryczattowego podatku dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie
spetniony warunek wyptaty Kuponu i na rachunki maklerskie Inwestoréw zostang przelane srodki wynikajace z wyptaty
Kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze z rachunkdw maklerskich Inwestoréw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy Certyfikatdw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia Certyfikatow w terminie
zapadalnosci), jest rozliczany/ptacony w taki sam sposéb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskéw uzyskanych ze
sprzedazy innych papieréw wartosciowych / instrumentdw finansowych, notowanych na GPW. W zwigzku z tym, w przypadku
osiagniecia przychodu z tytutu sprzedazy Certyfikatéw / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek
maklerski, z ktdrego dokonano sprzedazy, przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesigca
lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach z innych zrddet oraz
o0 niektérych dochodach z kapitatéw pienieznych). Informacje zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia
zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca
wykwalifikowanego doradcy oceni¢ wtasng sytuacje podatkowa.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby
klientdw BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi ani porady inwestycyjnej, a takze nie sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego ani
pomocy prawnej. Inwestor powinien podja¢ decyzje inwestycyjna samodzielnie. Inwestowanie wigze sie z ryzkiem. Inwestor
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Szczegdtowe i wigzace informacje dotyczace produktdw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank
Polska S.A. zamieszczone sa w prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe
informacje (ang. Key Information Document, KID) dotyczacych poszczegélnych emisji, dostepnych na stronie internetowey:

https:./www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze w dniu 6 czerwca 2020 roku wygasa wazno$¢ Prospektu, na podstawie ktdrego
rozpoczyna sie niniejsza oferta Certyfikatéw (,Oferta”). Emitent planuje, aby jeszcze przed wygas$nieciem waznos$ci Prospektu
nastapito zatwierdzenie przez francuski organ nadzoru - Autorité des marchés financiers (AMF), nowego prospektu
emisyjnego (dalej: ,Nowy Prospekt”), jego publikacja oraz notyfikacja przez Komisje Nadzoru Finansowego i kontynuowanie
Oferty na podstawie Nowego Prospektu. Wszyscy Inwestorzy, ktdrzy ztoza zapisy na Certyfikaty przed publikacja Nowego
Prospektu, beda mieli prawo do odwotania swojego o$wiadczenia o zapisie w czesci lub w catosci w terminie dwdch dni
roboczych od dnia wejscia w zycie Nowego Prospektu. W przypadku nieopublikowania Nowego Prospektu do dnia 6 czerwca
2020 r. (wtacznie), Oferta moze zostac natychmiast wstrzymana i w takim przypadku nie beda przyjmowane dalsze zapisy
na Certyfikaty. W przypadku wstrzymania zapisdw na Certyfikaty, o ile Emitent nie skorzysta z uprawnienia do wycofania
Oferty i odwotania Oferty, zapisy ztozone przed 6 czerwca 2020 roku beda uznane za wazne; w przypadku odwotania
Oferty Certyfikatéw albo odwotania przez Inwestoréw oswiadczenia o zapisie w catosci lub w czedci, wptaty dokonane
przez Inwestoréw zostang im zwrocone na rachunki, z ktérych dokonano wptat w petnej wysokosci (bez dodatkowych
odsetek), w terminie 2 dni roboczych, odpowiednio od dnia decyzji o odwotaniu Oferty Certyfikatéw albo od dnia ztozenia
o$wiadczenia o odwotaniu zapisu w czesci lub w catosci.
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DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance BV. z siedzibg w Holandii, pod adresem: Herengracht 595, 1017 CE
Amsterdam. Emitent jest spdtka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja).

Oferujacym i Dystrybutorem produktéw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A., prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Biuro podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzdr
nad dziatalno$cig Biura sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16; 01-211 Warszawa wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000011571, posiadajacy NIP: 526-10-08-546
oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147.418.918 zt w catosci wptacony.

WIECEJ INFORMACII

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatéw, zapraszamy do:

- wybranych oddziatéw Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.;

- bezposredniego kontaktu z Doradca Bankowosci Prywatnej Lub do Centrdw Bankowosci Prywatnej;

= Centrum Inwestycyjnego BGZOptima;

oraz na strong internetowa:

Klienci posiadajacy dostep internetowy do rachunku maklerskiego prowadzonego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A, moga takze sktadac zapisy na Certyfikaty on-line: https://wwwwebmakler.pl/.
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