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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t ‘1D
WIG 46 073,39 -0,48% 4,81% -20,33%
Czwartkowy handel na krajowym parkiecie przebiegat w minorowych nastrojach. WIG20 1 637,84 -0,90% 4,09% -23,82%
Szeroki. rynek znala.lz{. sig co prawdla po. goqzinie 14:00 powyzej pozioméw z mWIG40 3268,99 0,46% 4,38% -16,36%
wczorajszego zamkn.leua, !ednak w kohcowej fame hanglu .prze.wag(vg pgkaz.gta str.ona SWIGSO 1217340 0,34% 9.53% 107%
podazowa rynku. Najgorzej radzity sobie podmioty o najwyzszej kapitalizacji skupione
w ramach indeksu WIG20, przy relatywnie lepszym zachowaniu matych i $rednich WIG20 USD 396,86 -0.88% 5.20% ~23,99%
spotek. Powyzsze ttumaczy poniekad zachowanie sie indekséw branzowych. Najwiecej WIG20 TR 298538 -090% 422%  -2373%
stracit WIG-gdrnictwo, WIG-paliwa i WIG-Telekomunikacja. Wsréd ostatniego ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
negatywnie wyrézniaty si¢ walory Play, ktdre stracity prawie 5% po informacji o S&P500 2948,51 -0,78% 7.75% -8,74%
sprzedazy akcji przez gtdwnych akcjonariuszy. Nasdaq C. 9 284,88 0,97% 12.40% 3,48%
Gtéwny Urzad Statystyczny podat wczoraj, ze produkcja przemystowa spadta w DAX 1106593 “141% 7,96% -1648%
kwietniu 0 24,6% r/r, a w poréwnaniu z poprzednim miesiacem o 25,5%. Wynik okazat CAC40 4 445,45 -1,15% 2,02% -25,64%
sie o wiele gorszy od oczekiwari analitykéw na poziomie -10% r/r i -11,2 m/m. Skala FTSE250 16 385,96 0,11% 6,41% -25,12%
spadku robi wrazenie, jednak dla rynkdéw finansowych kluczowy jest w tym momencie BUX 35 494,52 -0,40% 12,40% -22.98%
poziom potencjalnego odbicia koniunktury w Il potowie roku. IBEX 6 686,10 0,04% 0,77% -29,98%
) o L NIKKEI 20 377,27 -0,86% 6,46% -13,87%
Optymistyczne dane naptynety zza oceanu, gdzie indeks PMI w amerykanskim
sektorze ustugowym (najbardziej dotkniety gospodarczym lockdown-em) wynidst w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
maju 36,9 pkt. wobec 26,7 pkt. w poprzednim miesiacu, przy oczekiwaniach Polska 1,383 16pb 56pb 72,4 pb
analitykdw na poziomie 32,5 punktdw. Nie wptyneto to jednak pozytywnie na USA 0,674 -0,8 pb 102 pb  -124,5pb
zachowanie tamtejszego rynku akcji - zaréwno Nasdaq i S&P zakoriczyty handel na Niemcy -0,496 -2,6 pb -8,6 pb -92,2 pb
poziomach nizszych niz w $rode. Jak bumerang powraca wcigz napie¢ handlowych Qa WALUTY Kurs 1D ™M YTD
linii USA-Chiny. Amerykariski senat zatwierdzit wczoraj ustawodawstwo, ktére moze
uniemozliwi¢ chinskim firmom, takim jak Alibaba Group Holding Ltd. czy Baidu Inc,, EUR/PLN 45134 050% - -042% 6.10%
notowania na amerykanskich gietdach. Projekt ustawy zaktada, ze firmy z tym USD/PLN 4,1227 -0.22% -1,24% 8,67%
kapitatem musiatyby przedstawi¢ dokument, ze nie sa pod kontrola obcego rzadu. CHF/PLN 4,2471 -0,84% -1,36% 8,32%
GBP/PLN 5,0398 -0,33% -1,82% 0,19%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII EUR/USD 10948 028%  083%  -237%
UsD/IPY 107,66 0,10% -0,07% -0,87%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym poznamy min. kwietniowe dane SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
dotyczace krajowej s”przedazy detaUczneJA (prognozy na p02|om|e -16,9% r/r i -19% Brent (/bbl) 36,06 0.87% 86.50% ~45,36%
m/m) oraz produkcji budowlano-montazowej (rynek oczekuje spadku o 1% r/r).
Zachowanie inwestordw w ostatnim czasie przekonato nas jednak, ze nawet gorsze WTI (3/bbl) 3392 1,28% #ARG! ~44,45%
od oczekiwan, twarde dane sa przez nich bagatelizowane. Wczorajsze, negatywne Ztoto ($/0zt)  1721,90 -1.72% 2,02% 1310%
zamkniecie rynku kasowego w USA jest dzi$ dyskontowane w cenach najwazniejszych Miedz (c/Lb) 243,20 -1,14% 9,08% -13,05%
rynkéw w Azji oraz w kontraktach terminowych na kluczowe, Europejskie indeksy. W
zwiazku z powyzszym nie spodziewamy sie pozytywnego otwarcia krajowego parkietu. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.05.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) HERKULES — 36,92% RUBICON  -11,19%
LUBAWA 35,98% ASTARTA -8,75%
132/2 PROVIDENT  15,00% ZUE -8,04%
5% RANKPROGR 14,29% WORKSERV -5,63%
0% TALEX 10,00% PLAY -4,84%
-5%
12;" OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
o0 GPW 787,51 65,71% 33,37%
-25% NAIWIEKSZE OBROTY 21.05.2020
2(5):2 Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-40% CDPROIJEKT 127,77 6 488 -0,61%
-g‘rg? PLAY 114,89 10 449 -4,84%
nu'1aj—19 sie-19 lis-19 lut-20 PEKAO 6260 4040 0.70%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGS0 PKOBP 61,14 5500 -2,03%
PKNORLEN 52,28 5399 -1,36%
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Akcjonariusze Ciechu zdecydowali o skupie do 14,6 proc. akcji wtasnych za maksymalnie
346,5 mln zt - podata spétka w uchwatach walnego zgromadzenia, ktére odbyto sie w
czwartek. Walne zgromadzenie zgodzito sig réwniez na pozyskanie finansowania dtuznego w
wysokosci do 500 mln zt.

Grupa Azoty Komentarz zarzadu

e Grupa Azoty spodziewa sie, ze w 2020 roku wolumen sprzedazy w segmencie
nawozow bedzie podobny jak w 2019 roku. W maju i czerwcu zarzad spodziewa sie
najnizszych cen nawozdw w catym roku.

e Spotka widzi oznaki ostabienia popytu w drugim kwartale w segmencie tworzyw
sztucznych i produktéw chemicznych. Powrdt do normy w tych segmentach
uzalezniony jest od rozwoju pandemii koronawirusa.

INYY Wyniki za Q12020
e Skonsolidowane przychody = 1,966 mld zt (-21% r/r).

e Strata operacyjna grupy wyniosta 233,8 mln zt wobec 507,6 mln zt zysku rok
wczesniej.

e Strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej, wyniosta 211,9
mln zt wobec 402,8 mln zt zysku rok wczesniegj

e Produkcja wegla JSW wyniosta 4,1 mln ton (wzrost o 17,1 % r/r), a sprzedaz do
odbiorcow zewnetrznych 2,2 mln ton (-12% r/r).

e Produkcja wegla koksowego wzrosta o 33,3 proc. r/r do 3,2 mln ton, a sprzedaz do
odbiorcdw zewnetrznych wyniosta 1,5 mln ton (bez zmian r/r).

e  Produkcja koksu wyniosta 0,8 mln ton (bez zmian r/r), a sprzedaz 1 mln ton (wzrost
0 25% r/r).

e Srednia cena wegla koksowego spadta o 31,3% r/r do 488,19 zi/t, a $rednia cena
koksu spadta o 31,7% do 801,05 zt/t.

e Na koniec marca wskaznik zadtuzenia finansowego netto/EBITDA wynigst -0,75x.

e Spltka podata w raporcie, ze prewencyjna zmiana organizacji prac w zwigzku z
pandemiag COVID-19, jak rdwniez duzy poziom absencji miaty wptyw na poziom
produkeji wegla. W poréwnaniu do prognoz wydobycie w marcu byto mniejsze o0 37,4
tys. ton, a w kwietniu 0 339,2 tys. ton wegla.

LPP Komentarz zarzadu

e LPP przewiduje, ze negocjacje w sprawie zmiany warunkéw umow najmu w centrach
handlowych moga potrwac jeszcze miesiac, dwa.

e Grupa LPP odnotowata spadek sprzedazy r/r o 43% po trzech tygodniach maja
Spadek w sieci sklepdw stacjonarnych wynosi w 84%, a w kanale e-commerce wzrost
sprzedazy wynosi 381%.

e Spoétka nie planuje w tej chwili emisji obligacji i emisji akcji. Ubiega sie zwiekszenie
limitéw kredytowych w bankach, o pomoc z PFR i BGK.

PGNIG Szacunkowe wyniki za Q12020

e Skonsolidowane przychody = 13,76 mld zt vs. 14,3 mld zt przed rokiem (vs. 11,48
mld zt konsensusu).

e EBITDA =2,08 mld zt vs. 2,22 mld zt rok wczesniej (23% wiecej od Sredniej prognoz
analitykow). +

e  Zysk netto skons. = 0,78 mld zt vs. 1,1 mld zt przed rokiem (511 mln zt prognoz).

e W segmencie "Poszukiwanie i Wydobycie" na wyniki wptynety m.in. nizsze r/r
notowania cen produktéw, w tym ceny ropy naftowej Brent oraz ceny gazu na
Towarowej Gietdzie Energii.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Na wyniki segmentu "Obrot i Magazynowanie" wptynety nizsze o 11% notowania 9-
miesiecznej Sredniej ceny ropy naftowej Brent i istotny spadek ceny gazu na TGE
oraz nizsza 0 2,9% Srednia cena za paliwo gazowe w taryfie detalicznej,
obowigzujacej od 1 stycznia. Zysk na realizacji instrumentdw zabezpieczajacych
zwiekszyt wynik segmentu 0 819 mln zt (w | kwartale 2019 r. byto to 179 mln zt).
Dodatkowo na wyniki wptyw miato zastosowanie od 1 marca nowej formuty cenowej
kontraktu jamalskiego zasadzonej przez Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie.

e W segmencie "Dystrybucja" wptyw miata m.in. nizsza o 5%. taryfa za ustuge
dystrybucji gazu, wyzsza r/r $rednia temperatura w | kwartale 2020 r. oraz dodatnie
(+16 mln zt) saldo przychoddw i kosztéw z tytutu bilansowania systemu vs. -131
mln zt rok wczes$niej.

e W segmencie wytwarzania spdtka miata min. nizsze przychody ze sprzedazy ciepta
0 2% r/r na skutek wzrostu Sredniej temperatury i nizszych wolumendw produkcji
ciepta.

PKP Cargo Komentarz zarzadu

e Celem zarzadu PKP Cargo jest, aby inwestycje grupy w 2020 roku wyniosty 0,8x
EBITDA.

e W 1Q"20 praca przewozowa spadta o 18,4% r/r, a zgodnie z komunikatem spotki
oczekiwany jest spadek rzedu ponad 25% w kwietniu. Wg spdtki oczekiwana jest
pewna stabilizacja/poprawa w przewozach kruszyw, paliw ptynnych i
intermodalnych, a nadal pod presjg w kolejnych miesigcach mogg by¢ przewozy
wegla oraz metali i rud.

Tauron Obnizka ratingu
Fitch obnizyt dtugoterminowe ratingi Tauronu w walucie krajowej i zagranicznej do "BBB-" z
"BBB". Perspektywa ratingdw jest stabilna. Obnizka ratingdw odzwierciedla straty spotki w
segmencie wydobywczym, opdznienie oddania do eksploatacji nowego bloku w Jaworznie i
nizsze zapotrzebowanie na energie z powodu kryzysu gospodarczego wynikajacego z
pandemii.

SWIG80 i inne +/-

AB Komentarz zarzadu
Spotka chce nadal finansowaé sie poprzez emisje obligacji, ale decyzje o rolowaniu
zapadajacych w lipcu papierdw o wartosci 70 mln zt uzaleznia od warunkéw rynkowych -
poinformowat cztonek zarzadu Grzegorz Ochedzan. Spétka odnotowata w kwietniu wyzszy
popyt na sprzet komputerowy w zwigzku z przechodzeniem na prace i nauke zdalna.

Atal Wyniki za Q12020

e Przychody = 185,8 mln zt (-21% r/r, 4,3% lepiej od konsensusu)

e EBIT =289 mln zt (10% lepiej od konsensusu)

e  Zysk netto = 22,4 mln zt (20,2 mln zt konsensusu)

Getin Noble Bank Wyniki za Q12020

o Wynik odsetkowy = 284,6 mln zt (-1,2% gorzej od konsensusu). _

e Wynik z prowizji = 10,8 mln zt (-44,6% gorzej od konsensusu)

e Wynik netto = -109,6 (16,9% lepiej od konsensusu)

Idea Bank Komentarz zarzadu
Idea Bank ocenia, ze dzieki potencjatowi do dalszej redukcji oprocentowania depozytéw ma
zdolnos¢ petnej absorpcji obnizek stdp procentowych przez RPP. W wyniku przeprowadzonej
transformacji Idea Bank bedzie bankiem niszowym, skierowanym do mikroprzedsiebiorstw i
matych firm
Lubawa Szacunkowe wyniki za Q12020
e Przychody wzrosty 0 13% r/r, do 78,9 mln zt +

e Skonsolidowany zysk netto wzrdst do 12,3 mln zt wobec 3,9 mln zt przed rokiem

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\I/\;ww.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 222 BM

k- ma oaw. Eg. 2020-05-220818

NTT Systems Dywidenda
Zarzad NTT System rekomenduje wyptate 0,07 zt dywidendy na akcje za 2019 rok, co oznacza
tacznie 948,5 tys. zt

Scope Fluidics Przesuniecie projektéw
Emtient przesuwa terminy realizacji najblizszych etapdw w projektach PCR|ONE i
BacterOMIC. Prace zwigzane z rejestracjg i certyfikacja w projekcie PCR|ONE moga wydtuzy¢
sie do 30 wrzesnia, a zakoriczenie serii testow prewalidacyjnych w projekcie BacterOMIC
moze zosta¢ ukonczone do konca Ill kwartatu.

ZUE Zmniejszenie zaangazowania przez NN TFI
Fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFl zmniejszyty zaangazowanie w ZUE
i maja obecnie 4,99%. jej kapitatu i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Piatek, 22 maja 2020
PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AWBUD Poczatek zapiséw na sprzedazl akeji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spétki Grupy Ares, Maji

Sp. z 0.0. oraz Wtadystawa Kréla.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
Poniedziatek, 25 maja 2020

CYFRPLSAT NWZA ws. zmiany statutu.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MABION Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SYGNITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrze$nia 2019 roku.

Wtorek, 26 maja 2020
PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PZU ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SELVITA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zalk{adowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C z

wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
TRAKCIJA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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$roda, 27 maja 2020

ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 i wyptaty dywidendy.
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

Czwartek, 28 maja 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LUBAWA Ppczatek zapisévv na sprzedaz akcji po 0,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa Litwina i
Silver Hexarion.

NEUCA Wyptata dywidendy 8,65 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PRAGMAFA Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2019 rok oraz rozszerzonego skonsolidowanego raportu
za | kwartat 2020 roku.

PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RAFAKO NWZA ws. dalszego istnienia sp6tki oraz zmiany w RN.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku oraz jednostkowego i skonsolidowanego raportu za

caty 2019 rok.

Pigtek, 29 maja 2020

PZU

Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AGROTON Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ASTARTA ZWZA

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 15 miesiecy roku obrotowego 2019/2020.
BOGDANKA NWZA ws. zmiany statutu.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

X

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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DECORA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

GETINOBLE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019 oraz straty z lat ubiegtych.
HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

IDEABANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

KANIA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
MORIZON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
KREZUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 maja 2020

) Wystapienie publiczne prezesa
100 USA Fed (Jerome Powell)

1:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) | kw. -0,90% -1,20% -1,90%
Inflacja bez cen zywnosci i

1400 Polska energil (r/7) kwiecien 3,60% 3,50% 3,60%
Wtorek, 19 maja 2020
Strefa Euro a%o(tEgglFe”\ermtrow finansow
6:30 Japonia (Pr;"/cr:i’)kqa przemystowa s.a. fin. marzec -3,70% -3,70% -0,30%
8:05 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia marzec 3,90% 4,40% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 51,00 32,00 28,20
oo s fpEe e e
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -48mlnbrk  -0,5mln brk 7,6 mln brk
Sroda, 20 maja 2020
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) kwiecien -0,20% -0,10% 0,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,80% 0,90% 1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecieni 1,90% 4,50% 6,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -2,10% -0,50% 0,30%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 0,30% 0,40% 0,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) kwiecien -0,20% -0,10% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,9 mln brk 1,0 min brk ~ -0,745 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC kwiecien
Czwartek, 21 maja 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 38,40 41,90
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 40,30 36,10 31,50
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. maj 29,40 27,80 10,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 36,80 39,20 34,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. maj 31,40 26,60 16,20
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecieri -25,5% -10,00% -2,30%
10:00 Polska gfzngnf;;’i”gc/jri)sprZEda“eJ kwieciert -1,30% -1,40% -0,50%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 39,50 38,00 33,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. maj 28,70 25,00 12,00
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA \é\gir‘fbkgt?wz?ﬁ“ek dia tydzier 2438 tys. 2400 tys. 2981 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 39,80 38,00 36,10
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. maj 36,90 30,00 26,70
Indeks wskaznikdw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference kwiecien -4,40% -5,50% -6,70%
Board
20:30 USA Wystapienie publiczne prezesa

Fed (Jerome Powell)

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Piatek, 22 maja 2020

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,10% 0,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien -0,20% -0,10% 0,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecier -18,10% -16,00% -5,10%
8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -26,20% -22,20% -5,80%
10:00 Polska  ProduKe 2“<‘r1/°rv)“a“°' kwiecief -1,00% 3,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecier -16,90% -7,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

?' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

LT da 18, 00-105 W tel. +48 22 566 97 00
L928 BIURO MAKLERSKIE v Twarca arszawa, tet. +
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER
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