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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘o
WIG 48 127,64 -0,03% 4,36% -16,78%
Gtéwnym podtozem dla piagtkowej sesji byta niespodziewana obnizka stdp WIG20 1722,65 0,24% 4,32% -19,88%
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej w czwartek do najnizszego poziomu w mWIG40 3359,44 1,13% 2.59% -14,04%
histhrii. Naturalnym. pr;egranym w/ pvowyze.j sytuag’i jest s.ek/tgr banvkov'vvy, ktdry SWIGSO 12 43691 0,44% 6.72% 3.26%
zarowno w czwartek jak i pigtek wyraznie tracit. Nalezy zauwazy¢ jednakze, iz spadek
WIG-Banki 0 1,77% w piatek mozna uznac¢ za nieduzy biorac pod uwage skale w jakiej WIG20 USD 430,13 0,55% 9,19% ~24.07%
obnizki wptynat na sektor bankowy. Powyzsze moze wskazywac na to, iz rynek mogt WIG20 TR 313998 0,24% 4,44% -19,78%
do chwili obecnej zdyskontowac negatywne scenariusze, stad ograniczony poziom ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
reakcji na ostatnie wydarzenia. W trakcie sesji na warszawskim parkiecie inwestorzy S&P500 3044,31 0,48% 3,57% -5,77%
musijli réwni:; br;iac' Eodt uwa{ge negatywny sgntymgn(ii: naWrynkacht bazowy;h,k.ktére Nasdag C. 948987 1,29% 6,45% 5,76%
rzede wszystkim dyskontowaty wzrost napigcia pomiedzy Waszyngtonem a Pekinem.
Eiemiecki gAXBO os);atecznie s{racit 1,65%? \3VIG2pO ré\?vni);z znaj):io%vat sie pod presja DAX 1158685 "L65% 4:31% "12,55%
po tym jak w poprzednich dwdch dniach stronie popytowej nie udato sie sforsowac CACA0 469544 -1,59% 0,52% ~21,48%
oporu w rejonie 1760 pkt. Zmiana uktadu sit nastapita w ostatniej godzinie sesji i FTSE250 17 042,96 -1,70% 1,23% -22,12%
przede wszystkim na samym fixingu, ktéry wyciagnat notowania 0,24% powyzej BUX 3587571 -1,28% 3,05% -22,15%
czwartkowego zamkniecia, a poziom obrotu na samym WIG20 wyniést ponad 2 mld IBEX 7 096,50 -1,77% 0,58% -25,68%
zt NIKKEI 2207315 0,89% 12,50% -6,69%
Z technicznego punktu widzenia dla WIG20 kluczowym pozostaje szybkie wybicie OLLIEIE (s 0 L L L
wskazanego oporu w okolicach 1760 pkt. Konsolidacja na powyzszym poziomie moze Polska 1163 0,5 pb -28,0 pb 94,4 pb
sprzyjac stronie podazowej, szczegdlnie biorac pod uwage negatywny sentyment, USA 0,653 -4,2 pb 2,5pb -126,6 pb
ktéry moze sie pojawia¢ na rynkach bazowych. Skala obecnych protestéw w Stanach Niemcy -0,448 -2,7 pb 139 pb -87,4 pb
Zjednoczonych nie tylko przetozy sie na wskazniki gospodarcze, lecz takze ze wzgledu WALUTY Kurs 1D ™M YTD
na brak za}chowan.la rezimu s;mtarnego potencjalnie wptyyva na wzrost llczpy EUR/PLN 44487 S0.16% 210% 457%
zachorowan na Covid-19. Z drugiej strony w nadchodzacych dniach na rynek naptynie
seria danych makroekonomicznych za maj, ktére moga skupi¢ uwage inwestoréw, USD/PLN 4,0071 -0.37% -4,13% 5,62%
CHF/PLN 4,1666 -0,15% -2,89% 6,27%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII GEP/PLN 49192 O a0k O
EUR/USD 1,1102 0,21% 2,09% -0,99%
W dniu dzisiejszym ze wzgledu na $wieto Zielonych Swiatek, ktére obchodzone jest w USD/IPY 107,84 0,19% 1,13% -0,70%
Niemczech i czesci europejskich krajéw, poszczegdlne gietdy beda nieczynne, co moze SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
przetozy¢ 's?e . rc')vvlniez Ina niZszacl aktywnos’é Iinwestoréw ‘zagranicznych ’na Brent ($/bbl) 3784 5,02% 56,20% 42.67%
warslza\lzvsklej' g|etdIZ|e. Sesja rgzpoczn@ 'SIQ aczkoLW|elk,Wlotoczen|u silnych wzrostéw WTI ($/bbl) 35,49 5,28% . -41.88%
parkietdw azjatyckich po tym jak wskaznik PMI dla chiriskiego sektora przemystowego
publikowany przez Caixin powrécit powyzej poziomu 50 pkt. co rozbudza nadzieje Ztoto ($/0zt) 173690 1,38% 1,37% 14,00%
przed serig danych z krajéw europejskich. Na warszawskim parkiecie kluczowe w dniu MiedZ (c/Lb) 242,55 0,50% 2,32% -13,28%
dzisiejszym bedzie zachowanie inwestoréw przy opisanym powyzej oporze 1760 pkt.
na WIG20. Przedtuzajaca sie konsolidacja na tym poziomie, moze zaktywizowac strone NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.05.2020
podazowa. WZROSTY SPADKI
ALTUSTFI 30,11% PROVIDENT -9,86%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) KCI 2500% MILLENNIUM -8,54%
BAHOLDING 23,46% ADIUVO -8,33%
13’? 0P 15,69% BRASTER -7,09%
5% PRAIRIE 15,64% PLAYWAY -6,44%
0%

-5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
“10% GPW 2698,57 51,82% 38,63%
%(5);: NAJWIEKSZE OBROTY 29.05.2020
-25% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
~30% CDPROJEKT 340,29 14 287 1,20%
ig;: PEKAO 303,86 17 640 -1,57%
_45% PKOBP 253,27 16 298 0,00%
-50% AMREST 198,84 5920 -2,59%

maj-19 sie-19 lis-19 lut-20 MILLENNIUM 167,08 8382 -8,54%

WIG —\\/|G20 e MW|G40 e S\W|G80
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Alior Alior szacuje, ze decyzje o obnizkach stdp obnizg wynik netto grupy o 116-133 mln zt
kwartalnie
Zarzad banku poinformowat, iz obnizki stop spowoduja tacznie obnizenie wyniku netto grupy
kapitatowej banku o okoto 116-133 mln zt kwartalnie oraz wskaznika NIM o 0,79-0,91 pkt. -
proc. p.a. Wptyw samej decyzji z 28 maja 2020 r. o obnizce stopy referencyjnej NBP z 0,50 do
0,10 proc. wyniesie na poziomie wyniku netto grupy kapitatowej banku okoto 41-48 mln zt
kwartalnie oraz wskaznika NIM 0,28-0,33 pkt. proc. p.a.
Amica Amica planuje zmniejszenie inwestycji w 2020 roku
Grupa Amica planuje zmniejszenie inwestycji w 2020 roku z ok. 100 mln zt planowanych
wczesnie.
Amica Amica widzi ozywienie w zamdwieniach w maju i czerwcu

Grupa Amica widzi ozywienie w zamdwieniach w maju i czerwcu. W kwietniu obroty spétki w
Polsce spadty ponad 25 proc.

Asseco Poland

Grupa Asseco ma wysoki backlog mimo pandemii

Grupa Asseco Poland ma 20 proc. wyzszy backlog niz przed rokiem, dlatego z optymizmem
patrzy na kolejne kwartaty, pomimo niepewnosci zwigzanej z pandemia Covid-19. Grupa
wchodzi na rynek niemiecki z oferta dla bankdw, deklaruje tez gotowosc¢ do kolejnych przejec.
Portfel zamowien grupy Asseco Poland na 2020 rok wedtug stanu na 22 maja ma wartosc¢
8,588 mld zt i jest 0 20 proc. wyzszy od portfela zamowier na 2019 rok, ktory grupa notowata
w analogicznym okresie ubiegtego roku. W zakresie oprogramowania i ustug wtasnych portfel
na ten rok wynosi 7,528 mld zt i jest 0 18 proc. wyzszy w ujeciu rok do roku. Przedstawiciele
Asseco Poland oceniaja, ze backlog jest silny, chociaz nie ukrywaja pewnych obaw co do
drugiej potowy roku.

Bogdanka

Bogdanka podpisata z Enea Elektrownia Potaniec aneks do umowy sprzedazy wegla
Bogdanka podpisata aneks do umowy sprzedazy wegla ze spotka Enea Elektrownia Potaniec.
Termin obowigzywania umowy zostat przedtuzony o dwa lata, do 31 grudnia 2023 r. Ponadto
aneks okresla wolumeny ilosciowe oraz warunki dostaw (w tym warunki cenowe), na
poszczegolne lata obowigzywania umowy. Wartos¢ catej umowy w latach 2013 - 2023 po
zawarciu aneksu wynosi szacunkowo 4,203 mld zt netto. Warto$¢ ta zawiera wolumenowe
opcje dodatkowe do wykorzystania przez strony w latach 2020 - 2023 o wartosci
szacunkowej ok. 266 mln zt. Jak podano, wartos¢ umowy tylko w latach 2020 - 2023 wynosi
1,719 mld zt netto tacznie z powyzszg wartoscig opcji dodatkowych.

CD Projekt

Do premiery "Cyberpunk 2077" fizyczna dystrybucja gier wrdci do normy

CD Projekt spodziewa sie, ze sytuacja na najwiekszych rynkach dystrybucji fizycznej gier
podczas wrzesniowej premiery "Cyberpunk 2077" wréci do normy, po perturbacjach
zwigzanych z pandemig COVID-19. CD Projekt spodziewa sige, ze w zwigzku ze skutkami
pandemii, udziat cyfrowej dystrybucji w sprzedazy nowej gry w pierwszych miesigcach po
premierze bedzie nieco wyzszy niz spdtka zaktadata wczesniej.

CD Projekt

CD Projekt nie planuje dual-listingu w najblizszej przysztosci
CD Projekt nie planuje w najblizszej przysztosci dual-listingu na gietdzie innej niz GPW, ale
nie wyklucza, ze w przysztosci mdgtby rozwazyc¢ taki krok.

Energa

Obnizka ratingu

Fitch obnizyt dtugoterminowe oceny ratingowe w walucie obcej i krajowej (IDR) Energi do
"BBB-" z "BBB", z perspektywa stabilng. Fitch usunat rating spétki z negatywnej listy
obserwacyjnej (RWN). Z komunikatu wynika, ze obnizenie ratingu agencja uzasadnia przede
wszystkim realizacja przejecia Energi przez PKN Orlen, ktéry pod koniec kwietnia kupit w
wezwaniu tacznie 331.313.082 akcji Energi i posiada ok. 80 proc. udziatu w Kkapitale
zaktadowym spétki, co odpowiada 85 proc. ogélnej liczby gtoséw na walnym.

Grupa Azoty

Polyolefins ma umowy kredytéw na pozykanie finansowania projektu Polimery Police
Grupa Azoty Polyolefins podpisata umowe kredytdow, ktérej celem jest pozyskanie
finansowania niezbednego do realizacji projektu inwestycyjnego Polimery Police. Umowa
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przewiduje udzielenie kredytu: terminowego w EUR w maksymalnej kwaocie 487.800.000 euro,
z ktorego Srodki zostang przeznaczone w szczegdlnosci na finansowanie lub refinansowanie
kosztéw projektu podczas fazy budowlanej; kredytu terminowego w USD w maksymalnej
kwocie 537.700.000 USD, z ktdérego Srodki zostang przeznaczone w szczegélnosci na
finansowanie lub refinansowanie kosztéw Projektu podczas fazy budowlanej, kredytu
obrotowego VAT w maksymalnej kwocie 150.000.000 PLN, z ktérego Srodki zostang
przeznaczone na finansowanie lub refinansowanie ptatnosci podatku VAT od kosztéw
Projektu podczas fazy budowlanej; kredytu obrotowego w maksymalnej kwocie 180.000.000
USD, ktorego celem jest finansowanie lub refinansowanie kosztéw operacyjnych oraz kapitatu
obrotowego Polyolefins.

Kruk

Kruk liczy, ze sptaty klientéw w maju nie powinny by¢ gorsze niz obserwowane w kwietniu
Spotka spodziewa sie, ze w kolejnych miesigcach nadal bedzie niewiele inwestowac w nowe
portfele, do wiekszych inwestycji dojs¢ moze pod koniec 2020 roku. Warto$¢ sptat z tytutu
obstugi portfeli nabytych przez grupe Kruk wyniosta w | kwartale 477 mln zt. Kruk podat, ze
do rozpoczecia pandemii sptaty ogétem ksztattowaty sie powyzej oczekiwan - przekraczajac
cele w Polsce, Rumunii i we Wtoszech. COVID-19 i jego skutki negatywnie wptynety na sptaty
z portfeli w okresie marzec-kwiecien 2020 rok. Sptaty w kwietniu 2020 roku osiaggnety tacznie
poziom 85 proc. celu operacyjnego przyjetego na 2020 rok. Grupa odnotowata negatywne
odchylenie sptat od zaktadanych celéw operacyjnych w marcu 2020 roku w Hiszpanii i we
Wtoszech, a w ostatnich dniach marca réwniez w Rumunii i w Palsce.

mBank

mBank chce wykupi¢ obligacje wyemitowane przez bank oraz mFinance France

mBank skierowat zaproszenia do przedstawienia do wykupu obligacji trzech serii
wyemitowanych przez mBank i mFinance France. Bank zamierza nabyC te obligacje do
maksymalnej tacznej wartosci Swiadczenia (nie uwzgledniajac odsetek, z zastrzezeniem
mozliwosci zmiany wedtug uznania banku oraz wtasciwych przepiséw prawa) do 400 mln
euro. Chodzi o obligacje wyemitowane przez mFinance France serii 6 0 tacznej wartosci
nominalnej 500 mln euro o statym oprocentowaniu 1,398 proc. z terminem wykupu 26
wrzesnia 2020 r., obligacje serii 5 o0 tacznej wartosci nominalnej 500 mln euro o statym
oprocentowaniu 2,000 proc. z terminem wykupu 26 listopada 2021 r. oraz wyemitowane
przez mBank obligacje serii 9 0 tacznej wartosci nominalnej 500 mln euro o statym
oprocentowaniu 1,058 proc. z terminem wykupu 5 wrzesnia 2022 r. Bank oferuje 100 proc.
wartosci nominalnej dla obligacji zapadajacych w 2020 roku, 100,50 proc. dla tych
zapadajacych w 2021 roku, a 98 proc. wartosci nominalnej dla papieréw zapadajacych w
2022 .

Pekao

Pekao szacuje, Ze decyzje o obnizkach stép obnizg wynik netto grupy w '20 o ok. 650-700
mln zt

PGNIG

PGNIG zawart ze sp6tka Polskie LNG umowe regazyfikacji

W wyniku zawartej na okres 17 lat umowy regazyfikacji, zarezerwowana przez PGNiG moc
regazyfikacji LNG wzrosnie z obecnego poziomu okoto 5 mld m3 gazu do okoto 6,2 mld m3
od 2022 roku w wyniku uruchomienia ustugi przejSciowe] regazyfikacji, a nastepnie do
poziomu okoto 8,3 mld m3 gazu po uruchomieniu ustugi podstawowej od 2024 roku. Jak
podano, zwiekszenie rezerwacji mocy regazyfikacji w terminalu LNG jest zgodne z
obowigzujacy strategig grupy PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywg do 2026 roku.

PZU

PZU bedzie sie zastanawiat, jaka powinna by¢ jego docelowa obecno$é¢ w segmencie
bankowym

Stabsza kondycja bankdw wynikajaca miedzy innymi z obnizek stép procentowych przez RPP
sprawia, ze PZU bedzie sie zastanawiat, jaka powinna by¢ jego docelowa obecnos¢ w
segmencie bankowym. PZU nie widzi koniecznosci dokapitalizowania Alior Banku.

PZU

Spadek szkodowosci w ubezpieczeniach komunikacyjnych PZU jednorazowy, obecnie wraca
do stanu sprzed pandemii

Nizsza szkodowo$¢ w segmencie ubezpieczeri komunikacyjnych byta zjawiskiem
krdétkoterminowym i jednorazowym, a obecnie poziomy szkodowosci wracajg do stanu sprzed
pandemii. PZU spodziewa sie rosnacych kosztéw likwidacji szkdd. PZU podat, ze w | kwartale
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zanotowat spadek czestosci roszczen komunikacyjnych wynikajacy z nizszego ruchu
krajowego i miedzynarodowego, wskutek obostrzeri wynikajacych z okresu pandemii.

sSWIG80 i inne

+/-

Agora

Agora spodziewa sie najwiekszych spadkéw w reklamie zewnetrznej, prasowej oraz kinowej
Agora spodziewa, ze spadki wydatkéw reklamowych w tym roku beda najwieksze w
przypadku reklamy zewnetrznej, prasowej oraz kinowej, a najmniejsze w internecie.
Nalezaca do Agory sieC kin Helios nie podjeta jeszcze decyzji 0 terminie ponownego otwarcia
obiektdw. Agora szacuje, ze w 2020 roku wartos¢ rynku reklamy w Polsce spadnie 0 20-25
proc. Wedtug danych Agory, w pierwszym kwartale wartos¢ wydatkéw wzrosta o 0,5 proc.
rok do roku, do 2,1 mld zt. Na wzrost wptynety wydatki na reklame internetowa, ktére
wzrosty 0 7,5 proc. - wszystkie inne segmenty rynku zanotowaty spadki.

Atal

Sprzedaz mieszkan
Atal wprowadza do sprzedazy 248 mieszkari w Krakowie w ramach inwestycji Atal Aleja
Pokoju

Boryszew

Boryszew spodziewa sie finalizacji sprzedazy Impexmetalu w Il kw. '20

Pod koniec listopada 2019 roku Boryszew podpisat przedwstepna warunkowa umowe
sprzedazy akcji Impexmetalu szwedzkiej spotce Granges AB. Cena sprzedazy okreslona ma
by¢ w oparciu o korekte wartosci przedsiebiorstwa spétki, uzgodnionej na 938 mln zt o
wysokos¢ m.in.: dtugu netto, kapitatu obrotowego netto, przedptaconych naktaddw
inwestycyjnych i innych korekt wynikajacych z warunkdw transakcji. Boryszew podat
wowczas, ze ustalona wartos$¢ przedsiebiorstwa spdtki moze ulec zmianom w zaleznosci od
osiagnietego wyniku EBITDA w okresie od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku. Na
poczatku maja prezes informowat, ze finalizacja transakcji przesunie sie z pierwszej na druga
potowe 2020 roku. Dodat, ze Impexmetal przekroczyt o 4 proc. poziom EBITDA zaktadany w
warunkach umowy.

Boryszew

Boryszew spodziewa sie wzrostu produkcji w zaktadach automotive w czerwcu i lipcu
Grupa rozpoczeta wstrzymywanie produkeji w segmencie motoryzacyjnym w drugiej potowie
marca po zapowiedzi zamkniecia europejskich fabryk przez Volkswagena. Wskazat, ze
najwiekszym wyzwaniem w segmencie motoryzacji sa obecnie zamdwienia na czesci ze
strony klientow.

Comp

Comp nie wyklucza wypracowania ponad 130 mln zt EBITDA w tym roku

Comp nie wyklucza wypracowania w 2020 roku zaktadanych co najmniej 130 mln zt EBITDA,
ale ocenia ze jest to ambitny cel. By oceni¢ wptyw epidemii na catoroczne wyniki, grupa
bedzie potrzebowata minimum jednego miesigca normalnego funkcjonowania. Zdaniem
prezesa, przesuniecie termindw fiskalizacji online nie musi mie¢ wptywu na wyniki grupy w
catym 2020 roku.

Decora

Skup akcji wtasnych

Akcjonariusze Decory zdecydowali o upowaznieniu zarzadu do skupu akcji w celu umorzenia
za maksymalnie 36 mln zt. Skup akcji moze potrwa¢ do 29 maja 2025 roku. W celu
sfinansowania buybacku utworzony ma by¢ kapitat rezerwowy w wysokosci 36 mln zt.

Decora

Dywidenda

Akcjonariusze Decory zdecydowali, ze spotka wyptaci 1,5 zt dywidendy na akcje z zysku
wypracowanego w 2019 roku. tacznie na dywidende trafi 15,8 mln zt. Dniem dywidendy jest
10 czerwca 2020 roku, a termin jej wyptaty ustalono na 24 czerwca 2020 r. Zysk Decory w
2019 roku wynidst 21,6 mln zt. Z zysku za 2018 roku Decora wyptacita 1 zt dywidendy na
akcje.

Ferrum

Feerum chce wyptaci€ 0,5 zt dywidendy na akcje za '19

Rada nadzorcza Feerum pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu w sprawie podziatu zysku
za 2019 r. Zarzad proponuje wyptate 4,77 mln zt, co daje 0,5 zt dywidendy na akcje. Pozostata
czes$¢ zysku w kwocie 13,8 mln zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Zysk za 2018 r. spétka
w catosci przeznaczyta na kapitat zapasowy. Ostatni raz Feerum wyptacito dywidende w
2015 roku. Do akcjonariuszy trafito wéwczas 0,21 zt na jedng akcje.
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Open Finance

Home Broker ztozyt wniosek o ogtoszenie upadto$ci

W komunikacie podano, ze sytuacja finansowa Home Broker ulegta istotnemu pogorszeniu
ze wzgledu na wybuch epidemii, co uniemozliwito prowadzenie dziatalnosci gospodarczej i
podjecie dziatan naprawczych. Zarzad spotki, po analizie perspektyw gospodarczych, podjat
uchwate o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci. Spotka Home Broker jest w 100 proc.
zalezna od Open Finance.

Oponeo

Dywidenda

Oponeo chce przeznaczy¢ kwote 1,39 mln zt z zysku netto za 2019 rok na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, co dawatoby 0,10 zt dywidendy na akcje. W 2019 roku Oponeo miato 17
mln zt zysku netto. Przed rokiem Oponeo wyptacito 0,40 zt dywidendy na akcje.

PBKM

PBKM szacuje, ze w czasie pandemii liczba zawartych przez grupe uméw B2C spadta o 15-
20 proc. rdr

Polski Bank Komodrek Macierzystych szacuje, ze po wprowadzeniu stanu pandemii oraz
ograniczen liczba nowo zawartych umdéw w segmencie B2C na poziomie grupy spadta o 15-
20 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zarzad ocenia, ze
utrzymanie tempa pozyskania nowych prabek, jak réwniez rentownosci na ubiegtorocznym
poziomie bedzie trudne do osiagnigcia.

Radpol

Zarzad Radpolu uwaza, ze cena w wezwaniu nie odpowiada wartosci godziwej

Zarzad Radpolu uwaza, ze cena 1,32 zt za akcje w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-
RAIF nie odpowiada wartosci godziwej. Poinformowat jednoczesnie, ze nie zlecit podmiotowi
zewnetrznemu sporzadzenia opinii na temat ceny w wezwaniu, ani tez nie zlecat
przygotowania wyceny wartosci spotki m.in. ze wzgledu na obecng sytuacje gospodarcza
zwigzang z panujaca pandemia.

Wadex

Dywidenda

Jeden z gtéwnych akcjonariuszy Wadeksu Tomasz Skrzypczak ztozyt projekt uchwaty na ZWzZ,
zaktadajacy wyptate przez spotke 0,4 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 1,32 mln zt. W
ogtoszonych wczes$niej projektach na ZWZ spdtka proponowata, by zysk za 2019 r. zasilit
kapitat zapasowy. ZWZ odbedzie sie 2 czerwca.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 czerwca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 38,40 38,40 41,90
345 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 50,70 49,60 49,40
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 35,60 31,90
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 37,00 31,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 40,30 31,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 36,80 34,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 39,50 33,40
14:00 Polska Protokodt z posiedzenia RPP maj
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 39,80 36,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 43,00 41,50
Wtorek, 2 czerwca 2020
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -1,0 mln brk 8,7 mln brk
Sroda, 3 czerwca 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 4730 44 40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 27,00 10,80
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. maj 29,40 10,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. maj 31,40 16,20
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,20% 5,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. maj 28,70 12,00
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) kwiecien -1,70% -1,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien -4,00% -2,80%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecien 8,20% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. maj 36,90 26,70
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 43,00 41,80
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2 mln brk 7,93 mln brk
Czwartek, 4 czerwca 2020
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -15,00% -11,20%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa czerwiec -0,50% -0,50%
14:30 USA (BL'E‘B; handlu zagranicznego kwiecier’ -41,0 mld -44,4 mld
14:30 Strefa Euro Egg{:&;gg{i EEaBsowa PO czerwiec
14:30 USA \t’)\giroosbkét%;?ﬁ”ek dla tydzied 2123 tys.
Piatek, 5 czerwca 2020
8:00 Niemcy (Zr?ynf;’v‘e”ia w przemysle s.a. kwieciert -20,00% -15,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 19,60% 14,70%
14:30 USA i(r)“zi;ﬁnziig“nf”ie”ia W sektorze maj 10000 tys.  -20500 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 7,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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