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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D I 1D
WIG 48 647,15 1,08% 8,05% -15,88%
Pierwsza sesja nowego miesigca na krajowym rynku akcji przebiegata w WIG20 1733,52 0,63% 8,30% -19,37%
optymistycznych nastrojach. Szeroki rynek zyslfat pgnad 11%,. a site napedowa, tak jak mWIG40 3 435,84 2,27% 6,26% ~12,09%
to. m@io 'nj|erce od poczgtku roky, by{yv nja{e i Srednie spo{k|, ktoryc'h indeksy z;//skaty SWIGSO 12 670,54 1.88% 8,98% 5.20%
wiecej niz WIG20. Powyzsze miato miejsce w otoczeniu przyzwoitych obrotéw na
poziomie ponad 830 mln zt. Sam sWIG80 zakoriczyt dzien lukg wzrostowa, przebijajac WIG20 USD 437,95 1,80% 14,50% ~22,70%
opér na poziomie 12500 punktéw i obecnie brakuje mu ok. 4% do znalezienia sie w WIG20 TR 315979 0,63% 8,30% -19,28%
okolicy rocznych szczytéw z lutego b.r. Pod wzgledem branzowym, najwiecej ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zyskiwaty w dniu wczorajszym spétki energetyczne i nieruchomosci, ktdrych indeksy S&P500 3055,73 0,38% 7.95% -5,42%
wzrosty odpowiednio 0 5,57% i 5,47%. Nasdaq C. 955205 0,66% 11,00% 6,46%
W dniu wezorajszym poznali$my szereg odczytéw wskaznikéw wyprzedzajacych dla DAX 1158685 -1,85% 4,31% -12,55%
najwazniejszych gospodarek Starego Kontynentu. Wskaznik PMI dla przetwoérstwa CAC40 476278 143% 8,78% -20,33%
przemystowego wzrést w maju do 40,6 punktdw, znacznie powyzej oczekiwan rynku, FTSE250 17 277,53 1,38% 6,99% -21,05%
ktére zaktadaty jego wzrost do 35,6 punktéw z rekordowo niskiego poziomu w BUX 35 875,71 -1,28% 3,05% -22,15%
kwietniu. Odbicie wskaznika PMI sugeruje wyhamowanie spadku produkcji przemystu IBEX 7 221,40 1,76% 821% -24,38%
przetwdrczego do 10-15% r/r w maju, zwtaszcza biorac pod uwage wolniejszy niz w NIKKE] 22 391,45 1.49% 13.80% -5,35%
kwietniu spadek biezacej produkcji. W $lad za luzowaniem ograniczeri naktadanych
na gospodarki europejskie, w tym Polske, rosna nadzieje na dalsza poprawe wskaznika OLEUIEALE s DOV 10 — i
PMI. Pozostanie on jednak, naszym zdaniem, ponizej poziomu 50 punktow co najmniej Polska 1238 7.5pb 278pb  -869pb
przez kilka kolejnych miesiecy ze wzgledu na stabszy niz przed wybuchem korona- USA 0,664 1,1 pb 4,6 pb -125,5 pb
wirusa popyt oraz niepewnym perspektywom dla rynku pracy. W kolejnych miesigcach Niemcy -0,448 -2,7 pb 139 pb -87,4 pb
tez, poziom produkcji przemystowej pozostanie nizszy niz w 2019 roku. Pomimo WALUTY Kurs 1D ™M YTD
obmzqnego popytu na/spro.w‘ce, ;redme ceny matelrlaltow znacznie wzrosty wedtug EUR/PLN 44030 103% 3.60% 350%
badania PMI, co po czesci wigze sie zapewne z ostabieniem kursu ztotego. Tymczasem
ceny wyrobdw gotowych ponownie spadty w maju, odzwierciedlajac staby popyt. USD/PLN 39552 -1,29% -4,92% 4,26%
CHF/PLN 4,1150 -1,24% -4,91% 4,96%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII GEP/PLN 49906 IR 00k L7
EUR/USD 1,1132 0,27% 1,39% -0,72%
Kalendarz makro nie przewiduje w dniu dzisiejszym zadnych, istotnych odczytéw. USD/IPY 107,66 -0,17% 0,75% -0,87%
Kluczowa kwestig bede zatem czynniki zewnetrzne mogace wptywaé na nastroje SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
inwestoréw. Na na}jWanieEvzych rynkach Azjatyckich dyskontowanfa jegtlwczorajsze, Brent ($/bbl) 38,32 127% 44.90% “41.94%
pozytywng zamkmecu{e sesji W Stanach Zjednoczonych: co ma royvmez wp{y\{v na WTI ($/bbl) 35,44 -0,14% 79,20% -41.96%
kwotowania kontraktéw terminowych na DAX. W takim otoczeniu przewidujemy
pozytywne otwarcie Warszawskich indekséw akcji. W ostatnich dniach wida¢ Ztoto ($/0zt) 175030 0,77% 2,90% 14,90%
niezdecydowanie inwestoréw w kontekscie kontynuacji wzrostéw na WIG-u20. W MiedZ (c/Lb) 247,05 1,86% 6,86% -11,67%
krétkim terminie, kluczowe wydaje sie przebicie krdtkoterminowego oporu na
poziomie 1760 punktdw, co datoby impuls do ponownego zamkniecia Luki spadkowe; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.06.2020
z poczatku marca i potencjalnego ruchu w kierunku 1900 punktdw. WZROSTY SPADKI
CFI 34,80% RUBICON -12,50%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) KCI 3333% EFEKT  -10,42%
XTB 19,52% HERKULES -6,82%
EZ’ URSUS  16,92% VISTAL -6,56%
oy PBKM  1549% HARPER -6,25%

0%

-5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
“10% GPW 830,05 31,20% 68,53%
%8;: NAJWIEKSZE OBROTY 01.06.2020
-25% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
~30% CDPROJEKT 84,29 5879 -1,71%
ig;) PzU 71,09 4993 -0,37%

0
a5y, PEKAO 67,86 6720 0,88%
-50% PKOBP 66,45 6988 0,67%
maj-19 sie-19 lis-19 lut-20 KGHM 42,23 4394 1,32%

WIG —\\/|G20 e MW|G40 e S\W|G80
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WIG20 i mWIG40 +/-

11bit Studios Zmiana w ogélnej liczbie gtoséw na WZA
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ma ponizej 5% akcji spotki.

Alior Bank Umowa przejecia Ruch-u
Alior Bank podpisat z Lurena Investments BV przedwstepng umowe, na mocy ktérej moze
kupi¢ 100 proc. akcji Ruchu za cene 1 zt. Bank podpisat tez porozumienie akcjonariuszy,
zgodnie z ktérym docelowo kontrole nad Ruchem przejmie PKN Orlen. Zgodnie z zawartg 1
czerwca umowa inwestycyjna podwyzszony zostanie kapitat zaktadowy Ruchu, zas PKN
Orlen, PZU, PZU Zycie oraz Alior Bank obejma akcje nowej emisji spotki, przy czym PKN Orlen
obejmie pozycje podmiotu dominujgcego.

cce Kandydatura na Cztonka RN
Spétka Ultro, akcjonariusz CCC, zgtosita kandydature Henrego McGoverna na cztonka rady
nadzorczej grupy. McGovern jest zatozycielem AmRest Holdings.

Pekao Rezygnacja cztonka zarzadu
Marek Lusztyn zrezygnowat bez podania przyczyn z funkcji wiceprezesa Banku Pekao
nadzorujacego dziatalnos¢ pionu zarzadzania ryzykam.

PKO BP Szacunkowy wptyw decyzji RPP na wynik finansowy
PKO BP ocenia, ze obnizki stop procentowych przez RPP, zmiany rezerwy obowigzkowej i _
decyzje innych instytucji monetarnych obniza zysk netto grupy w 2020 roku 0 850-900 mln
zt

Santander BP Wptyw decyzji RPP na wynik finansowy
Obnizki stép procentowych przez RPP, tgcznie o 140 pkt bazowych, zmniejszg wynik _
odsetkowy Grupy Santander BP w 2020 roku o 635-700 mln zt

Ten Square Games  Przychody z ,Fishing Clash”
Przychody gry "Fishing Clash” wzrosty w maju do ok. 8 mln USD z ok. 7 mln USD w kwietniu +
- szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkdw, gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze
sklepéw Google i Apple tacznie ok. 4,7 mln razy wobec 7 mln w kwietniu.

sWIG80 i inne +/-

Elektrotim Najkorzystniejsza oferta w przetargu

Oferta spotki o wartosci 27,4 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu Enei Operator. Przetarg dotyczy modernizacji stacji 110/SN kV Rectaw, Gryfice i
Gumierice.

12 Development

Zmiana polityki dywidendowe;]
Zarzad spotki postanowit zmieni¢ zatozenia obowigzujacej polityki dywidendowe] spotki i
rekomenduje ZWZ przeznaczenie 5,6 mln zt zysku netto na kapitat zapasowy.

Lena Lighting

Wyptata dywidendy
Akcjonariusze Lena Lighting zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje

Mangata Utworzenie kapitatu rezerwowego
Capital MBO, gtéwny akcjonariusz Mangaty Holding, chce utworzenia 18 mln zt kapitatu
rezerwowego z kapitatu zapasowego sp6tki. Mangata ma udzieli¢ Capital MBO finansowania
na czesciowa sptate kredytu zaciggnietego na nabycie akcji spétki w 2017 roku

Mennica Planowany skup akcji wtasnych i dywidenda
Akcjonariusze Mennicy Polskiej upowaznili zarzad spétki do nabycia akcji wtasnych w celu
umorzenia. Zarzad bedzie uprawniony do skupu maksymalnie 638.096 akcji za kwote do
12,76 mln zt. Jednoczesnie walne zgromadzenie Mennicy zdecydowato, ze spotka wyptaci w
formie dywidendy 25,6 mln zt, czyli 0,50 zt na akcje

Mennica Oferta w przetargu
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Spotka ztozyta 29 maja oferte o wartosci 211,3 mln zt w przetargu ogtoszonym przez
Innobaltica na system poboru optat za przewozy w zbiorowym transporcie pasazerskim w
wojewodztwie pomorskim.

PHN Rekomendacja dywidendy
Zarzad Polskiego Holdingu Nieruchomosci bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu
wyptate dywidendy z zysku za 2019 rok w kwaocie 27,6 mln zt, czyli 0,54 zt na akcje

Unibep Umowa ramowa dot. budowy mieszkar w Szwecji
Emitent zawart umowe ramowa na realizacje programu budowy mieszkarh na terenie
Szwecji. Program ma by¢ realizowany w latach 2020-2026. Program ma by¢ realizowany w
dwdch czesciach, w ramach ktdrych ma powsta¢ ok. 25 tys. mieszkan. Unibep planuje
ubiega¢ sie o udzielenie zamdéwiert w ramach pierwszej czesci programu, ktdra obejmuje
realizacje budynkow 2-6 pietrowych.

Wasko Wybér oferty w przetargu

Oferta COIG, spotki zaleznej Wasko, zostata wybrana przez Polska Grupe Gornicza jako
najkorzystniejsza w przetargu na zapewnienie wsparcia serwisowego systemu
informatycznego. Wartosc¢ oferty wynosi 130,8 mln zt brutto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Wtorek, 2 czerwca 2020
CLNPHARMA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,08 zt na akcje.
Sroda, 3 czerwca 2020
ATAL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2019.
KOGENERA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r.
MERCATOR ZWZA WS. nj.in. qurycia straty zalrok obrotowy 2019, wyptaty dywidendy z zyskdw lat ubiegtych, ustalenia dni;
dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
POLIMEXMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
RADPOL Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,32 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF.

Czwartek, 4 czerwca 2020

ASSECOPOL Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 3,01 zt na akcje.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ASBIS Wyptata dywidendy 0,075 USD na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r. oraz pokrycia straty z lat ubiegtych powstatej w wyniku zmian

HANDLOWY zasad rachunkowosci w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF nr 9 oraz podziatu niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych.

HOLLYWOOD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LENTEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PCCROKITA Wyptata dywidendy 3,41 zt na akcje.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 5 czerwca 2020

ASSECOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,01 zt na akcje.

PKNORLEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty

ASSECOBS Wyptata dywidendy 1,80 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

EUCO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

PCCEXOL Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SOLAR ZWZA ws. m.in. przeznapzenia zyskg netto wynikajacego ze spraw.ozdania finansowego za rok obrotowy 2019,
obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

WAWEL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 30 zt na akcje.

Poniedziatek, 8 czerwca 2020

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
NETIA NWZA ws. zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WAWEL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 30 zt na akcje.
Wtorek, 9 czerwea 2020

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.

CNT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

DECORA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

QUERCUS ZWZA WS. m.in. podziatu zyskp za rok obrqtowy 2019 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia przez

spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.
$roda, 10 czerwca 2020

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AMREST ZWZA

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2019 rok oraz pokrycia straty netto poniesionej przez spotke Fit Invest

BENEFIT Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2018.
DECORA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
LUBAWA Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 0,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa Litwina i

Silver Hexarion.
SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 11 czerwca 2020
Pigtek, 12 czerwca 2020
ALTUSTFI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 czerwca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 38,40 38,40 41,90
345 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 50,70 49,60 49,40
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 40,60 35,60 31,90
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 45,40 37,00 31,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 40,60 40,30 31,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 36,60 36,80 34,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 39,40 39,50 33,40
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
15:45 USA Indeks PMI dla przemysty, fin. maj 39,80 39,80 36,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 43,10 43,00 41,50
Wtorek, 2 czerwca 2020
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -1,0 mln brk 8,7 mln brk
Sroda, 3 czerwca 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 4730 44 40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 27,00 10,80
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. maj 29,40 10,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. maj 31,40 16,20
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,20% 5,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. maj 28,70 12,00
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) kwiecien -1,70% -1,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien -4,00% -2,80%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecien 8,20% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. maj 36,90 26,70
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 43,00 41,80
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,2 mln brk 7,93 mln brk
Czwartek, 4 czerwca 2020
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -15,00% -11,20%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa czerwiec -0,50% -0,50%
14:30 USA (BL'E‘B; handlu zagranicznego kwiecieri -41,0 mld -44,4 mld
14:30 Strefa Euro Egg{:&;gﬂi FE)EaBsowa PO czerwiec
14:30 USA \é\girc’osbkét%;?ﬁ“ek dla tydzien 2123 tys.
Piatek, 5 czerwca 2020
8:00 Niemcy ﬁTﬂfg’Vie”ia w przemysle s.a. kwiecien -20,00% -15,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 19,60% 14,70%
14:30 USA i;“zi;ﬁnziitz;“nf”ie”ia W sektorze maj 10000 tys.  -20500 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 7,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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