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POSIEDZENIE EBC - ROZSZERZENIE PROGRAMU PEPP

Na wczorajszym posiedzeniu, Europejski Bank Centralny utrzymat stopy procentowe na niezmienionym poziomie,
zdecydowat sie jednak zwiekszy¢é program awaryjnego skupu aktywéw w ramach programu PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Programme) o dodatkowe 600 mld euro (tacznie: do 1 350 mld euro). Decyzja EBC przebita
oczekiwania rynku zaréwno co do wielkosci, jak i czasu trwania programu. Rada Prezesdw zdecydowata, ze sam
program potrwa co najmniej do czerwca 2021 r., a zapadajace ptatnosci z papieréw warto$ciowych zakupionych w
ramach PEPP beda reinwestowane co najmniej do korica 2022 r.

Wczorajsza decyzje odczytujemy jako odpowiedz EBC na ostatnie orzeczenie Niemieckiego Trybunaty Konstytucyjnego
poddajace pod watpliwos¢ legalnos¢ niektdrych dziatari z zakresu polityki monetarnej prowadzonej przez bank
centralny. Prezes Lagarde zwrdcita uwage, ze dziatania EBC mogg by¢ przedmiotem nadzoru ze strony Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci, a nie organu sadownego Niemiec. Zauwazamy réwniez, ze EBC jest zdeterminowany do
prowadzania swojej polityki akomodacyjnej zapobiegajace;
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Wezorajsza decyzja EBC wptyneta na aprecjacje euro w stosunku do amerykariskiego dolara. Ekonomisci BNP Paribas
w dalszym ciaggu podtrzymuja prognoze wzrostu pary EUR/USD w krétkim i dtuzszym terminie, a kwestia rozszerzenia
programu PEPP wraz z ogtoszonym ostatnio planem powstania Europejskiego Funduszu Odbudowy powinna wspiera¢
spadek premii za ryzyko w stosunku do waluty Strefy Euro i wptywaé na jej umocnienie. Powyzsze powinno réwniez
wspieraé stanowisko Strategéw BNP Paribas, ktérzy preferujg obecnie min. akcje spétek europejskich.
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Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez
poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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