! - KOMENTARZ
PORANNY

0

1020206-05 08:17

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartkowa sesja rozpoczeta sie na warszawskim parkiecie, jak i na wiekszosci
europejskich gietd, w pozytywnych nastrojach. Inwestorzy w ciggu dnia oczekiwali
dwdéch waznych wydarzeni. Po pierwsze publikacji cotygodniowych danych na temat
wnioskéw o zasitek w Stanach Zjednoczonych, ktére w rzeczywistosci po raz pierwszy
od 26 marca spadty ponizej poziomu 2 mln, co w gorzki sposdb rynek rozpatruje jako
pozytywny odczyt przed dzisiejszymi miesiecznymi danymi na temat zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (non-farm payrolls). Prognozy wskazuja, iz w maju w Stanach
Zjednoczonych ubyto 8000 tys. etatdw, a stopa bezrobocia wzrosta do poziomu 19,5%.
Drugim wydarzeniem dnia byta decyzja Europejskiego Banku Centralnego w sprawie
stdp procentowych. Zgodnie z oczekiwaniami EBC nie zmienit stép procentowych,
zwiekszajac jednakze program nadzwyczajnych zakupéw w czasie pandemii (PEPP) o
600 mld euro do tacznej kwoty 1350 mld euro, jednocze$nie wydtuzajac okres jego
trwania co najmniej do korica czerwca 2021 r. Ponadto sptaty kapitatu po okresie
zapadalnosci papieréw wartosciowych kupowanych w ramach PEPP beda
reinwestowane do korica 2022 r. Do korica roku beda takze kontynuowane zakupy
netto w ramach programu skupu aktywdw (APP), na kwote 20 mld euro miesiecznie,
oraz zakupy w ramach dodatkowe. Ogtoszone zwigkszenie programu PEPP byto w
rzeczywistosci o 100 mld wyzsze niz wskazywat na to rynkowy konsensus. Powyzsze
stanowi pozytywny czynnik dla inwestoréw gietdowych i powinno przektadac¢ sie na
spadek awersji do ryzyka.

Na krajowym parkiecie najwiecej uwagi w dniu wczorajszym zwrdécone byto na CCC,
ktdre zyskato ostatecznie 13,82%, co przetozyto sie na wzrost indeksu WIG-0Odziez o
5,15% - najwiecej z wszystkich subindekséw. Bardzo dobrze radzit sobie réwniez
indeks WIG-Banki (+1,92%), gdzie w szczegélnosci pozytywnie wyrdzniat sig¢ Alior Bank
(+7,96%). Z drugiej strony stabo radzit sobie segment deweloperdw gier. Ten Square
Games stracito az 5,13%, PlayWay 0,84%, a 11Bit 3,33%, co przy wzroscie CD Projektu
0 1,16% przetozyto sie na wynik indeksu WIG-Games na poziomie -1,93%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dniu dzisiejszym nie nalezy oczekiwaé, iz warszawski parkiet pozostanie
niewrazliwy na wydarzenia na rynkach bazowych, gdzie inwestorzy beda oczekiwa¢
danych z amerykariskiego rynku pracy. Niemniej jednak wzrosty notowan kontraktdw
terminowych na amerykanski S&P 500 i niemiecki DAX30 wraz z wyrazna kontynuacja
trendu ostabiania sie amerykariskiego dolara powinny wptynaé na pozytywny
sentyment na poczatku sesji na GPW.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 50 202,54 0,95% 11,50% -13,19%
WIG20 1786,58 1,12% 11,60% -16,91%
mWIG40 3 555,70 0,28% 9,96% -9,02%
sSWIG80 12 970,20 0,17% 11,60% 7,69%
WIG20 USD 457,65 1,77% 19,60% -19,22%
WIG20 TR 3 256,51 1,12% 11,60% -16,81%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3112,35 -0,34% 9,48% -3,67%
Nasdaq C. 9 615,81 -0,69% 10,40% 7,17%
DAX 12 430,56 -0,45% 18,80% -6,18%
CAC40 5011,98 -0,21% 14,50% -16,16%
FTSE250 17 825,96 -0,40% 11,70% -18,54%
BUX 37 260,06 -0,15% 7,76% -19,15%
IBEX 7 566,80 -0,78% 13,40% -20,76%
NIKKEI 22 829,65 0,59% 16,00% -3,49%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,369 3,6 pb -14,7 pb -73,8 pb
USA 0,827 7.9 pb 198pb  -109,2 pb
Niemcy -0,324 3,3 pb 18,4 pb -75,0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4364 0,54% -2,46% 4,29%
USD/PLN 3,9134 -0,35% -6,20% 3,15%
CHF/PLN 4,0971 0,29% -5,16% 4,50%
GBP/PLN 49272 -0,23% -5,07% -2,05%
EUR/USD 1,1336 0,89% 3,99% 1,10%
USD/IPY 109,12 0,19% 2,20% 0,47%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 39,99 0,50% 47,00% -39,41%
WTI ($/bbl) 37,41 0,32% 83,50% -38,73%
Ztoto ($/0zt) 1727,40 1,33% 0,82% 13,40%
Miedz (c/Lb) 248,95 0,08% 7,65% -10,99%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.06.2020
WZROSTY SPADKI
DELKO 38,21% CELTIC -15,00%
KOMPUTRON 21,94% FAMUR -5,53%
RAFAKO 16,92% ACTION -5,29%
CCC 13,82% TSGAMES -5,13%
HARPER 12,86% EKOEXPORT -4,54%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1421,38 13,41% 83,60%
NAJWIEKSZE OBROTY 04.06.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 157,54 11263 0,49%
CCC 153,92 13324 13,82%
PEKAO 116,28 6022 0,95%
CDPROJEKT 112,45 6 203 1,16%
PKNORLEN 81,02 6 625 0,12%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Benefit Systems przeznaczy ponad 4 mln zt wsparcia dla obiektéw partnerskich MultiSport
W pierwszym miesigcu po odmrozeniu Benefit Systems bedzie ptaci¢ dodatkowg kwote
obiektom, ktére otworzg sie do 15 czerwca zgodnie z wytycznymi sanitarnymi. Benefit
Systems w ramach programu MultiSport wspdtpracuje obecnie z 4,6 tys. obiektami
sportowymi. Z kart sportowych Benefit Systems w Polsce korzystato na koniec marca 1,178
mln os6b. W komunikacie podano, ze w okresie epidemii spotka zawiesita sptaty rat pozyczek
udzielanych partnerom. Od 2016 roku warto$¢ tych pozyczek wyniosta prawie 45 mln zt, a w
ich efekcie powstato 35 nowych obiektéw sportowych, a 204 zostato zmodernizowane.

Wyniki finansowe

Wyniki Enei za 2019 r. sg zgodne z przedstawionymi wczesniej szacunkami spotki. Zysk netto
Enei przypisany jednostce dominujacej wyniost 423,2 mln zt wobec 686,7 mln zt zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 1,9 mld zt wobec 1 mld zt rok wcze$niej, a przychody ze
sprzedazy netto wyniosty 15,8 mld zt wobec 12,7 mld zt przed rokiem. EBITDA wyniosta 3,41
mld zt, co oznacza wzrost 0 45,2 proc. rdr. W samym czwartym kwartale Enea miata 468,3
mln zt straty netto j.d. (102,6 mln zt zysku rok wczes$niej), 854,7 mln zt EBITDA (wobec 375
mln zt rok wczesniej), 427,9 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej (116,8 min zt zysku przed
rokiem) oraz 4,1 mld zt przychoddw ze sprzedazy netto (3,3 mld zt rok wczesniej). W 2019
r. najwyzsza EBITDA, 1,6 mld zt, zrealizowana zostata w obszarze Wytwarzania (wzrost rdr
0 726 mln zt). Na wynik obszaru - jak podata grupa - pozytywnie wptynat wzrost rynkowych
cen energii, spowodowany wzrostem cen CO2 i paliwa produkcyjnego, oraz rozwigzanie
rezerwy dotyczacej farmy wiatrowej Skoczyktody (w kwocie 129 mln zt). W obszarze
Wydobycia osiggnieta zostata EBITDA na poziomie 771 mln zt (wzrost rdr 0 301 mln zt), a
pozytywnie na wynik segmentu wptyw miata zwiekszona sprzedaz wegla (przy wyzszym
wydobyciu netto) oraz wyzsza cena sprzedazy. Obszar Dystrybucji odnotowat wynik EBITDA
na poziomie 1,1 mld zt (spadek rdr 0 21 mln zt). Obszar Obrotu odnotowat wynik EBITDA na
poziomie 23 mln zt (wzrost rdr 0 99 mln zt). Enea podata, ze pozytywnie na wynik segmentu
wptyneta otrzymana rekompensata, kwota réznicy ceny oraz zmiana rezerw dotyczacych
umow rodzacych obcigzenia, a takze wzrost Sredniej ceny sprzedazy energii. Negatywnie na
wynik segmentu wptynat spadek marzy | pokrycia na skutek wzrostu kosztéw zakupu energii
(spowodowany gtdwnie wzrostem cen uprawnien do emisji CO2) oraz spadku wolumenu
sprzedazy. Grupa podata, ze w 2019 r. wydata na inwestycje 2,18 mld zt. Planowany CAPEX
na 2019 r. zaktadat 2,5 mld zt. Enea w 2019 r. wytworzyta okoto 26 TWh energii elektrycznej,
awolumen sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym wynidst
20,3 TWh. taczne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego w 2019 r.
(bez rekompensat) wzrosty w stosunku do 2018 r. 0 2,88 mld zt.

Rezygnacja prezesa - Mirostawa Kowalika

Mirostaw Kowalik ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa Enei oraz z cztonkostwa w zarzadzie
spotki z dniem 5 czerwca, nie podajac przyczyn rezygnacji. Rada nadzorcza spotki delegowata
Pawta Szczeszka, cztonka RN, do czasowego wykonywania czynnosci prezesa na okres do
trzech miesiecy. Mirostaw Kowalik petnit funkcje prezesa Enei od 2016 roku.

WZ Banku Handlowego zdecydowato o pozostawieniu zysku netto za '19 niepodzielonym
Czwartkowe Walne Zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowato, zeby zysk netto banku
za 2019 rok w wysokosci 478,8 mln zt pozostawi¢ w catosci niepodzielonym. Decyzja jest
zgodna z zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego, wyrazonym w piSmie z dnia 26 marca
2020 roku, zgodnie z ktérym KNF oczekuje zatrzymania przez banki catosci wypracowanego
w latach poprzednich zysku, w zwigzku z ogtoszonym w Polsce stanem pandemii oraz
mozliwymi dalszymi negatywnymi konsekwencjami gospodarczymi tego stanu, jak réwniez
ich spodziewanym wptywem na sektor bankowy.
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Livechat Software ma 30 tys. klientéw

Livechat Software ma 30 tys. aktywnych i ptacacych klientdw rozwigzania LiveChat. Na koniec
2019 roku spdtka miata 28.620 ptacacych klientéw LiveChat. Na koniec marca 2020 r. byto to
28.784 klientdw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Orange

Orange Polska ma porozumienie ze zwigzkami m.in. ws. zmian w nagrodach jubileuszowych
Orange Polska podpisat ze zwigzkami zawodowymi porozumienie dotyczace zmian w
uktadzie zbiorowym, w tym m.in. zasad wyptacania nagrdd jubileuszowych. Uzgodnienia
spowodujg rozwigzanie rezerw z tytutu zobowiazan spdtki do wyptaty przysztych nagréd.
Uzgodnienia te spowodujg rozwigzanie rezerw z tytutu zobowigzan spoétki do wyptaty
przysztych nagrdd jubileuszowych. Spétka podata, ze negocjacje wynikaty z checi
czesciowego zrekompensowania negatywnego wptywu pandemii COVID-19 na cele
biznesowe Orange Polska.

PGNIG

PGNIG planuje wydatki inwestycyjne w 2020 roku na podobnym poziomie jak w 2019
"Pracujemy nad aktualizacja naszej strategii, dlatego nie podamy konkretnych celéw CAPEX
na 2020 rok, ale spodziewamy sie wydatkéw inwestycyjnych w tym roku na podobnym
poziomie, jak w 2019 roku" - powiedziat Wactawski podczas czwartkowej telekonferencji
PGNIG dla analitykdw. W 2019 roku grupa PGNIG przeznaczyta na inwestycje 6,58 mld zt, w
tym 2,51 mld zt w segmencie poszukiwanie i wydobycie, 2,28 mld zt w dystrybucji, 1,63 mld
zt w wytwarzanie i 0,16 mld zt w obrét i magazynowanie. W pierwszym kwartale 2020 roku
wydatki inwestycyjne grupy siegnety 1,35 mld zt, z czego 660 mln zt przeznaczono na
segment poszukiwan i wydobycia, 600 mln na dystrybucje, 60 mln zt wytwarzanie, a 30 mln
zt magazynowanie. Prezes PGNIG lerzy Kwiecinski poinformowat, ze proces aktualizacji
strategii grupy do 2022 r. powinien sig¢ zakoriczy¢ w tym roku.

PKP Cargo

PKP Cargo w -1V przewiozto 26,8 mln ton towaréw

PKP Cargo w okresie styczen-kwiecien przewiozto 26,8 mln ton towardw, co oznacza spadek
rdr o 21,8 proc. Praca przewozowa w tym okresie wyniosta 6,8 mld tkm, i jest to spadek o
21,3 proc. rdr. W kwietniu 2020 roku grupa PKP CARGO przewiozta w sumie na krajowym
rynku 6,1 mln ton towardéw (-27,1 proc. rdr), a praca przewozowa wyniosta 1,5 mld tkm (-27
proc. rdr).

PZU

PZU nie rozwaza obecnie sprzedazy swoich aktywéw bankowych

"Nie rozwazamy takiego scenariusza, a z odpowiedzig na pytanie, dotyczace naszej strategii
w tym segmencie, wrocimy w ramach dyskusji o strategii na kolejny okres" - poinformowat
cztonek zarzadu PZU Tomasz Kulik.
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BoomBit

BoomBit liczy sie ze spadkiem dynamiki wynikéw

BoomBit spodziewa sie, ze po rekordowym pierwszym kwartale dynamika wynikdw w
kolejnych okresach bedzie nizsza. Spotka skupia sie na utrzymaniu rentownosci na
satysfakcjonujacym poziomie. Przedstawiciele zarzadu zaznaczajg, ze zmiany na rynku
reklamowym zwigzane z pandemia nie wptywaja istotnie na dziatalnos¢ firmy.

Enel-Med

Enel-Med chce wyemitowaé do 6 mln akcji serii E

Zarzad Enel-Med zaproponuje w porzadku obrad najblizszego ZWZ podjecie uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 6 mln akcji serii E z
pozbawieniem prawa poboru. Jak podano, potrzeba dokapitalizowania wynika z planowanego
rozwoju dziatalnosci spotki poprzez rozbudowe sieci klinik stomatologicznych w catej Polsce,
istotne powiekszenie sieci przychodni ogdlnomedycznych, przeznaczonych zardéwno dla
pacjentdw abonamentowych, jak réwniez komercyjnych oraz inwestycje w nowe technologie,
w szczegolnosci rozwdj aplikacji mobilnej, e-wizyty, integracje mobilnych urzadzen
medycznych oraz w platformy medyczne z wybranymi partnerami biznesowymi. W grudniu
sp6tka informowata, ze chce pozyskac do 80 mln zt z emisji nowych akcji na rozwdgj.

Erbud

Erbud ma dwie umowy za tacznie 114,3 mln zt na prace przy budowie farm wiatrowych
Erbud w konsorcjum ze spétka zalezng PBDI zawart umowe na roboty budowlane przy
budowie farmy wiatrowej Debsk za 79,8 mln zt. W innym czwartkowym komunikacie spétka
poinformowata, ze PBDI zawarto umowe za 34,5 mln zt na roboty przy budowie farmy
wiatrowej Koztowo. Termin realizacji kontraktu dotyczacego farmy Debsk to 11 czerwca 2022
r, a farmy Koztowo to 30 kwietnia 2021 r. Inwestorem Debska jest Polenergia Farma
Wiatrowa 3, a Koztowa - sp6tka Nowa Energia 1.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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iFirma

iFirma chce zmienié¢ polityke dywidendowa i przeznacza¢ 30-70 proc. zyskéw netto na
wyptaty dla akcjonariuszy

iFirma chce zmieni¢ polityke dywidendowa i przeznacza¢ 30-70 proc. zyskéw netto na
wyptaty dla akcjonariuszy, a nie jak dotychczas 30-50 proc. - wynika z projektéw uchwat
ZWZ zwotanego na 30 czerwca. Spotka nie planuje wyptaca¢ za 2019 r. dywidendy, poza
kwotg 1,02 mln zt, wyptacong juz w formie zaliczek, a pozostatg czes¢ zysku przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy. W projekcie uchwaty dodano, ze stosowanie polityki dywidendowej moze
zosta¢ zawieszone z waznych powoddéw.

Korporacja KGL

Skup akcji wtasnych

Akcjonariusze Korporacji KGL zdecydowali o upowaznieniu zarzadu do przeprowadzenia
skupu do 356.462 akcji wtasnych, stanowigcych 5 proc. kapitatu. Maksymalnie na skup KGL
chce przeznaczy¢ 10,7 mln zt, a cena nabycia jednej akcji ma nie by¢ nizsza niz 1 zt i nie
wyzsza niz 30 zt. Zarzad jest upowazniony do realizacji skupu do 31 grudnia 2021 r.

Lentex

Dywidenda

Walne zgromadzenie Lenteksu zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2019 rok w kwocie
0,65 zt na akcje. Akcjonariusze podjeli ponadto decyzje o wyptacie dywidendy dodatkowej w
wysokosci 0,35 zt na akcje. ZWZ ustalito dzieri dywidendy na 14 lipca, a termin jej wyptaty
na 23 lipca 2020 roku. Decyzja o wyptacie dywidendy dodatkowej wejdzie w zycie pod
warunkiem podjecia przez NWZ uchwaty, zgodnie z ktérg kapitat rezerwowy na nabycie akcji
wtasnych zostanie zmniejszony do 60 mln zt, a pozostata cze$¢ tej kwoty zostanie
przeniesiona na istniejacy w spotce kapitat zapasowy. Uchwata ta miataby zosta¢ podjeta
najpozniej 6 lipca 2020 roku.

Mercor

Skup akcji wtasnych

Akcjonariusze spotki Mercor zdecydujg 0 upowaznieniu zarzadu do skupu akcji wtasnych za
maksymalnie 23,5 mln zt - wynika z projektow uchwat NWZ zwotanego na 30 czerwca.
Mercor chce naby¢ do 1.565.853 akcji wtasnych po cenie nie nizszej niz 0,25 zt i nie wyzsze]
niz 15 zt za walor. Nabyte akcje majg zosta¢ umorzone lub rozdysponowane przez zarzad,
za zgoda rady nadzorczej, w inny dopuszczalny prawem sposob. Program skupu ma trwac
maksymalnie do 31 maja 2025 r., nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkdw finansowych
przeznaczonych na jego realizacje.

Monnari

Monnari chce rozwija¢ e-commerce i sie¢ franczyzowa

Monnari chce rozwija¢ kanat e-commerce i sie¢ franczyzowg. W maju, po otwarciu galerii
handlowych, spdtka notowata mocne spadki odwiedzalno$ci sklepdw i znaczace spadki
sprzedazy. Jak wyjasnili przedstawiciele spotki, chodzi o dywersyfikacje sieci, biorac pod
uwage aktualne trendy. W | kwartale przychody Monnari Trade spadty o 7,7 proc. do 53,8
mln zt. Strata operacyjna wyniosta 6,4 mln zt wobec 2,2 mln zt straty rok wczesniej, strata
EBITDA siegneta 1,2 mln zt wobec 2,9 mln zt zysku w | kwartale 2019 r. Strata netto wyniosta
7,6 mln zt, a w analogicznym okresie wynosita 2,1 mln zt. Marza brutto wyniosta 51,5 proc.
wobec 51,7 proc. przed rokiem. Koszty SG&A wzrosty 0 4 proc. rdr. Na koniec | kwartatu stan
zapas6w i towaréw wynosit 70,5 mln zt. Zamdwienia na sezon jesieri-zima zostaty
zredukowane o0 20-30 proc. Na koniec marca 2020 r. sie¢ grupy liczyta 170 salondw marki
Monnari o powierzchni 37,8 tys. m kw. i 31 salonéw Femestage o powierzchni 5,1 tys. m kw.

ursus

Szacunkowe wyniki finansowe

Grupa Ursus szacuje, ze miata w 2019 roku 87,2 mln zt straty netto, co oznacza jej o
zmniejszenie 0 63,5 mln zt rok do roku. Przychody grupy szacowane sa na 95,6 mln zt, co
oznacza spadek o ok. 55 proc. rdr. Na poziomie jednostkowym szacowana strata netto to
74,6 mln zt, a przychody 54,9 mln zt. Wyniki za 2019 r. obcigzone sg odpisami i rezerwami.
Spotka podata, ze poziom straty netto wynika m.in. z aktualnej sytuacji w branzy, istotnego
pogorszenia sie sytuacji ptynnosciowej spotki oraz niepozyskiwania i nierealizowania
kontraktéw na dostawy autobuséw. Ursus opublikuje raport za 2019 rok 10 czerwca.

Wojas

Przychody Wojasa w maju '20 spadty rdr 0 23,7 proc. do 18,9 mln zt

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w maju 2020
roku 18,9 mln zt i byty nizsze rdr o 23,7 proc. Narastajaco, od poczatku 2020 r. wielkos¢
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy wyniosta 80,3 mln zt i byta nizsza o 18,9 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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w stosunku do przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w maju 2020 r. wyniosty 11,2 mln zt i
byty nizsze o 38 proc. od przychoddw osiggnietych w maju 2019 r. Narastajaco, w okresie
styczen - maj 2020 skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 53,8 mln
zt i byty nizsze o 32,5 proc. od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wojas podat, ze sklepy Wojas i Bartek zostaty otwarte w centrach handlowych
od 4 maja, a spadek sprzedazy w tym okresie w grupie poréwnywalnej wynidst 43 proc.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

LT da 18, 00-105 W tel. +48 22 566 97 O
L928 BIURO MAKLERSKIE v Twarca arszawa, tet. + 0

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

dey.i tycyjni@bnpparibas.pl

\'A'Iww.bnpparibas.pl

e-mail: dor:




== e - : »
oo o . 2 KOMENTARZ PORANNY 222 BM
i 3 N / IV 2020-06-05 08:17 D

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Piatek, 5 czerwca 2020

ASSECOPOL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 3,01 zt na akcje.

PKNORLEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty

ASSECOBS Wyptata dywidendy 1,80 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

EUCO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.
INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
PCCEXOL Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto wynikajacego ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019,

SOUAR obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

WAWEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 30 zt na akcje.

Poniedziatek, 8 czerwca 2020
INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
NETIA NWZA ws. zmiany statutu.
WAWEL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 30 zt na akcje.
Wtorek, 9 czerwca 2020
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
CNT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
DECORA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia przez

QUERCUS spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.
Sroda, 10 czerwca 2020

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AMREST ZWZA
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2019 rok oraz pokrycia straty netto poniesionej przez spotke Fit Invest

BENEFIT Sp. Z 0.0. w roku obrotowym 2018.
DECORA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
LUBAWA Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 0,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa Litwina

Silver Hexarion.

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 1 czerwca 2020

2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 38,40 38,40 41,90
345 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 50,70 49,60 49,40
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 40,60 35,60 31,90
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 45,40 37,00 31,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 40,60 40,30 31,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 36,60 36,80 34,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 39,40 39,50 33,40
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP kwiecien
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 39,80 39,80 36,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 43,10 43,00 41,50
Wtorek, 2 czerwca 2020
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien -0,5 mln brk 3,1 mln brk 8,7 mln brk
Sroda, 3 czerwca 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 55,00 47,50 44 40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 28,90 26,50 10,80
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. maj 31,10 29,40 10,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. maj 32,60 31,40 16,20
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,30% 6,20% 5,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. maj 30,50 28,70 12,00
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) kwiecien -2,00% -1,80% -1,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien -4.50% -4,00% -2,80%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecieri 7,30% 8,20% 7,10%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. maj 37,50 36,90 26,70
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 45,40 44,00 41,80
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,077 min brk 3,0 mln brk 7,93 mln brk
Czwartek, 4 czerwca 2020
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -11,70% -15,00% -11,10%
14:30 USA (BL'JLSaB)S handlu zagranicznego kwiecier  -49,4 mld -49,0 mld 423 mld
14:30 USA \é\gifosbkét%yz?ﬁ”ek dla tydzier 1877 tys. 1800 tys. 2126 tys.

Piatek, 5 czerwca 2020

Zamowienia w przemysle s.a.

8:00 Niemcy kwiecien -25,80% -19,70% -15,00%
(m/m)

14:30 USA Stopa bezrobocia maj 19,70% 14,70%

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze maj -8000tys.  -20500 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 8,60% 7,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
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Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamédwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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