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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Sroda przyniosta kontynuacje wzrostéw z poczatku tygodnia, tym samym rynki w
dalszym ciagu wydaje sie ignoruja powszechne protesty w Stanach Zjednoczonych czy
Hong Kongu. Niemal wszystkie indeksy w Europie koficzyt dzier wyraZznymi zwyzkami
a prym ponownie wiédt niemiecki DAX ze wzrostem zblizonym do 4,0%. Niemniej
ponad 3,0% zyskat réwniez gtéwne indeksy w we Wtoszech, Francji, Belgii czy na
Wegrzech. Wsparciem dla kupujacych byto przede wszystkim kalendarium
makroekonomiczne, gdzie majowe odczyty indekséw PMI dla ustug w zdecydowane;
wiekszosci przypadkdw okazaty sie wyzsze od oczekiwan. W przypadku strefy euro
publikacja wyniosta 30,5 pkt. vs 28,7 pkt. konsensusu oraz 12,0 pkt. poprzednio. Nie
bez znaczenia byty takze dane miesieczne z rynku pracy, a doktadniej stopy
bezrobocia, ktéra w catej strefie euro wyniosta ,zaledwie” 7,3% gdy szacunki
ekonomistéw wskazywaty na wzrost do 8,2% z 7,1% w kwietniu.

W drugiej czesci dnia inwestoréw wspieraty z kolei dane zza oceanu, gdzie wg danych
ADP w maju w sektorze prywatnym poza rolnictwem prace stracito blisko 3,0 mln
0sab, kiedy prognozy rynkowe wskazywaty na liczbe ponad 9,0 mln 0sdb. Powyzsze
oraz lepszy odczyt indeksu ISM dla ustug byty mocnym argumentem dla kupujacych,
a tzw. wisienka na torcie okazata sie tygodnia zmiana zapaséw ropy naftowej w USA,
ktdéra wskazata na spadek. £aczac powyzsze elementy mozna wnioskowad, ze sytuacja
gospodarcza za oceanem nie jest taka zta jak sie pierwotnie spodziewano. W rezultacie
indeks S&P500 koriczyt dzier ponad 1,3% wzrostem i w efekcie znajduje sie zaledwie
3,4% nizej wzgledem pozioméw z konca 2019 roku. Wzrost apetytu na ryzyko
potwierdzat réwnie dalszy spadek indeksu dolara amerykanskiego, ktéry zblizyt sie do
97 pkt.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Po mocnym poczatku tygodnia rosnie prawdopodobieristwo korekty, ktéra nalezy sie
po ponad dwumiesiecznym rajdzie gtéwnych indekséw na rynku akcji. Chociaz dane
gospodarcze wskazuja na stopniowy powrdt do ,normalnosci” na horyzoncie rysuja
sie ryzyka natury geopolitycznej (USA, Chiny, Hongkong) oraz ewentualna druga fala
pandemii w zwiazku z rosnaca liczba zachorowan w panstwach tzw. trzeciego $wiata.

Zwracamy uwage na wczorajsze zamkniecie wsrdd najmniejszych spétek na GPW,
ktérych indeks wyraznie opadt z sit w koficowej fazie sesji. SWIG80 niemal jak po
sznurku wspinat sie na wyzsze poziomy, niemniej dotart w okolice silnego oporu,
ktérym jest szczyt z lutego.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 49 728,30 1,74%  10,40% -14,01%
WIG20 1766,85 1,76%  10,40% -17,82%
mWIG40 3 545,60 193%  9,65% -9,28%
sSWIG80 12 947,67 1,20%  11,40% 7,50%
WIG20 USD 449,67 1,63% 17,60% -20,63%
WIG20 TR 3220,53 1,76%  10,40% -17,73%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 312287 1,36%  9,85% -3,34%
Nasdaq C. 968291 0,78%  11,20% 7,92%
DAX 12 487,36 3,88%  19,30% -5,75%
CAC40 5022,38 3,36%  14,70% -15,99%
FTSE250 17 897,08 2,64%  12,20% -18,22%
BUX 37 317,04 3,75% 7,92% -19,02%
IBEX 7 626,40 295%  14,30% -20,14%
NIKKEI 22 695,74 0,36%  15,40% -4,06%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,333 50pb -183pb -77,4 pb
USA 0,748 63pb 119pb  -117,1pb
Niemcy -0,357 6,0pb 224 pb -78,3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4127 0,62%  -2,98% 3,73%
USD/PLN 3,9272 0,03% -587% 3,52%
CHF/PLN 4,0851 0,11%  -5,44% 4,19%
GBP/PLN 4,9387 0,24%  -4,85% -1,82%
EUR/USD 1,1236 0,59%  3,07% 0,21%
UsD/IPY 108,91 0,24% 2,01% 0,28%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 39,79 0,56%  46,30% -39,71%
WTI ($/bbl) 37,29 1,30%  8290% -38,93%
Ztoto ($/0zt) 1704,80 -1,68%  -0,50% 11,90%
Miedz (c/Lb) 24875 -0,14%  7,57% -11,07%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.06.2020
WZROSTY SPADKI
CELTIC 63,93% BRASTER -5,17%
EFEKT 18,60% ZPUE -4,79%
RANKPROGR 16,20% SANWIL -4,29%
PBG 15,00% AGROTON -3,92%
POLICE 14,81% GLCOSMED -3,57%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1514,05 18,73% 80,79%
NAJWIEKSZE OBROTY 03.06.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 158,15 13674 2,22%
Ccec 157,99 16 844 9,04%
PEKAO 127,52 9920 3,97%
CDPROIJEKT 107,31 7 691 -0,03%
PKNORLEN 105,69 8897 1,42%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: dor:

Autor: Adam Aniot, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

ibas.pl

2 YY)

PP

www.bnpparibas.pl



>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2020-06-04 0831 [ BM

~ g =
( e AT y
WIG20 i mWIG40 5
Alior Bank Zakup Ruchu
Spotka Alior Banku zawarta 3 czerwca z Lurena Investments BV umowe przyrzeczonej
sprzedazy 100 proc. akcji Ruchu za cene 1 zt.
Cyfrowy Polsat Wyptata dywidendy
Zarzad Cyfrowego Polsatu rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 639,5 mln zt z
zysku za 2019 rok oraz kapitatu zapasowego, co daje 1 zt na akcje. Wyptata dywidendy ma
nastapi¢ w dwdch transzach.
Wyptata pierwszej transzy w kwocie 223,84 mln zt, czyli 0,35 zt na akcje, ma nastapic¢ 22 +

pazdziernika 2020 roku, a wyptata drugiej transzy w wysokosci 415,7 mln zt, czyli 0,65 zt na
akcje, 11 stycznia 2021 roku.

Na taczna kwote dywidendy sktada sie catos¢ zysku netto spotki w wysokosci 586,8 mln zt
oraz kwota 52,7 mln zt pochodzaca z kapitatu zapasowego.

Enea Inwestycje w morskie farmy wiatrowe
Enea zawarta z Iberdrola Edlica Marina list intencyjny dotyczacy potencjalnej inwestycji w
projekty morskich elektrowni wiatrowych o tacznej mocy do okoto 3,3 GW rozwijanych w
obszarze polskiej wytacznej strefy ekonomicznej Morza Battyckiego.
Poziom zaangazowania Enei w projektach morskich elektrowni wiatrowych bedzie ustalany
na dalszym etapie rozmdw, przy czym na moment zawarcia listu intencyjnego strony
zaktadaja mniejszosciowy udziat poznanskiego koncernu.

Lotos Zgoda RN na inwestycje w GA Polyolefins
Rada nadzorcza Grupy Lotos zgodzita sie na zaangazowanie 500 mln zt w sp6tke Grupa Azoty
Polyolefins, budujacej instalacje polipropylenu w Policach. Lotos 300 mln zt z tej kwoty
przeznaczy na objecie akcji GA Polyolefins, a 200 mln zt stanowi¢ bedzie pozyczka
witascicielska dla spotki.
Zgodnie z planami, Grupa Lotos ma mie¢ 17,3 proc. akcji w podwyzszonym kapitale Grupy
Azoty Polyolefins.

PGNIG Wyniki 1Q20
Grupa kapitatowa PGNiG miata w pierwszym kwartale 2020 roku 13,76 mld zt przychoddw,
2,08 mld zt EBITDA, 1,21 mld zt zysku operacyjnego oraz 779 mln zt zysku netto. Wyniki sg
zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
Spadek wynikdw na poziomie EBITDA, EBIT i zysku netto rdr byt efektem odpisow
aktualizujacych na majatku trwatym zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu
ziemnego w Polsce i za granica. Gdyby nie odpis ksiegowy, wynik EBITDA w pierwszym
kwartale 2020 roku bytby 0 29 proc. wyzszy niz rok wczesniej.

PKP Cargo Rekomendacja braku dywidendy
Zarzad PKP Cargo rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2019 rok.

VRG Dane operacyjne za maj

e Skonsolidowane przychody VRG w maju 2020 roku wyniosty okoto 62,5 mln zt i byty
nizsze od przychoddw osiggnietych w maju 2019 roku o okoto 35,4 proc. Narastajaco
od poczatku roku przychody VRG wyniosty okoto 289,1 mln zt i byty nizsze rdr o
okoto 26,7 proc.

e Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie odziezowym (marki Vistula,
Wodlczanka, Deni Cler, Bytom) wyniosty w maju okoto 38,3 mln zt i byty nizsze rdr o
okoto 37,5 proc. tgcznie w okresie styczeri-maj sprzedaz wyniosta okoto 176,6 mln
7t (-29,1 proc.).

e Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK)
wyniosty w maju okoto 22,9 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 26,6 proc. Narastajaco
od poczatku roku sprzedaz wyniosta okoto 103 mln zt (-20 proc.).

e Marza ze sprzedazy grupy w maju wyniosta okoto 47,7 proc. i byta nizsza od marzy
osiagnietej w maju 2019 roku o okoto 5,9 p.p. Marza ze sprzedazy w okresie styczen-
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maj wyniosta okoto 46,4 proc. i byta nizsza o 4,9 p.p. od marzy osiggnietej w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

sSWIG80 i inne

+/-

BoomBit

Dane operacyjne za maj

BoomBit szacuje, ze odnotowat w maju 2020 roku 10,56 mln zt skonsolidowanych
przychoddw.

Koszt prowizji platform wynidst w maju 0,7 mln zt, a koszt User Acquisition 5,34 mln zt.

Introl

Rezygnacja z wyptaty dywidendy

Zarzad Introlu rekomenduje, by odstapi¢ od wyptaty dywidendy z zysku netto za 2019 rok w
wysokosci prawie 4,5 mln zt i przekazac te kwote na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem
na wyptate w kolejnych latach.

Mercator Medical

Skup akcji wtasnych

Zarzad Mercator Medical zaprosit do sktadania ofert sprzedazy do 567.000 akcji wtasnych,
oferujac za jedna akcje 50 zt.

Przyjmowanie ofert sprzedazy potrwa od 5 do 10 czerwca.

Mercator Medical

Wyptata dywidendy
Mercator Medical wyptaci 5,3 mln zt dywidendy, co daje 0,5 zt na akcje. Dzieri dywidendy
zostat ustalony na 19 czerwca, a wyptata dywidendy nastgpi 26 czerwca.

Mirbud

Dywidenda
Mirbud planuje wyptaci¢ w formie dywidendy za 2019 rok tacznie 1,83 mln zt, czyli 0,02 zt
na akcje.

Ronson
Development

Dywidenda

Zarzad Ronson Development nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2019
rok, ale jednocze$nie ocenia, ze podjecie przez akcjonariuszy decyzji o wyptacie dywidendy
w kwaocie do 0,06 zt na akcje nie naruszy zobowigzan wobec wierzycieli.

Deweloper podat, ze w zwiazku z gorsza sytuacjg ekonomiczng, wynikajaca z pandemii
COVID-19, ktdra "wydaje sie ulega¢ poprawie, jednak wcigz jest niepewna", zarzad
rekomenduje niewyptacanie dywidendy w 2020 roku.

Selena

Wywiad z Zarzadem

e Grupa Selena, ktora w lutym uruchomita spétke w Meksyku, chce dalej rosngc
organicznie. Nie wyklucza tez przeje¢ w Polsce i na $wiecie.

o "Swiatowa pandemia sprawia, ze plany inwestycyjne i akwizycyjne moga byc
weryfikowane - nie wykluczamy rozwoju organicznego i przez przejecie
atrakcyjnych aktywow w Polsce i na Swiecie".

e "Zaktadamy, ze rok 2020 i kolejne lata beda przebiegaty pod silng presjg
transformacji technologicznej. Jednak sytuacja walki z koronawirusem sprawia, ze
trudno oszacowac¢ zardwno efekty biznesowe, jak i wyniki finansowe. Zaktadamy, ze
nawet w obliczu chwilowych wahan w sprzedazy, powinna ona powrdci¢ do
standardowych poziomdw i wolumendw. Zmieni sie natomiast system zamdwien,
wiecej dziatan przesunie sie do kanatéw online, zwieksza sie procedury
bezpieczeristwa. To zmiana, ktéra dotyczy wszystkich branz i wszystkich firm,
jednak pozwoli ona na wypracowanie docelowo wyzsze] efektywnosci".

Selvita

Przydziat akcji serii C
Zarzad Selvity dokonat przydziatu wszystkich oferowanych 2.384.245 akcji serii C.
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Data Ticker Wydarzenie

Czwartek, 4 czerwca 2020

ASSECOPOL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,01 zt na akcje.
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ASBIS Wyptata dywidendy 0,075 USD na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r. oraz pokrycia straty z lat ubiegtych powstatej w wyniku zmian
HANDLOWY zasad rachunkowosci w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF nr 9 oraz podziatu niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych.
HOLLYWOOD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LENTEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PCCROKITA Wyptata dywidendy 3,41 zt na akcje.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
Pigtek, 5 czerwca 2020
ASSECOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,01 zt na akcje.
PKNORLEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty
ASSECOBS Wyptata dywidendy 1,80 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
EUCO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.
INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
PCCEXOL Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.
PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
SOLAR ZWZA ws. m.in. przeznapzenia zyskq netto Wynikajacego ze spraw.ozdania finansowego za rok obrotowy 2019,
obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.
WAWEL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 30 zt na akcje.
Poniedziatek, 8 czerwca 2020
INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
NETIA NWZA ws. zmiany statutu.
WAWEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 30 zt na akcje.
Wtorek, 9 czerwca 2020
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
CNT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
DECORA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.
QUERCUS ZWZA WS. lr_n‘in. podziatu zyskp za rok obrqtowy 2019 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia przez
spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

Sroda, 10 czerwea 2020
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ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AMREST ZWZA
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2019 rok oraz pokrycia straty netto poniesionej przez spotke Fit Invest

BENEFIT Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2018.
DECORA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
LUBAWA Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 0,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa Litwina i

Silver Hexarion.

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 11 czerwca 2020
Piatek, 12 czerwca 2020
ALTUSTFI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 1 czerwca 2020

2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 38,40 38,40 41,90
345 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 50,70 49,60 49,40
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 40,60 35,60 31,90
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 45,40 37,00 31,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 40,60 40,30 31,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 36,60 36,80 34,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. maj 39,40 39,50 33,40
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. maj 39,80 39,80 36,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 43,10 43,00 41,50
Wtorek, 2 czerwca 2020
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -0,5 mln brk 3,1 mln brk 8,7 mln brk
Sroda, 3 czerwca 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 55,00 47,50 44 40
7:00 Indie Indeks PMI dla ustug Maj 12,60 23,00 5,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 28,90 27,00 10,80
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. maj 31,10 29,40 10,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. maj 32,60 31,40 16,20
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 8,30% 6,20% 5,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. maj 30,50 28,70 12,00
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) kwiecien -2,00% -1,70% -1,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien -4,50% -4,00% -2,80%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecieri 7,30% 8,20% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. maj 37,50 36,90 26,70
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 45,40 43,00 41,80
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -2,07 mln brk ~ -1,2 mln brk 7,93 mln brk
Czwartek, 4 czerwca 2020
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -15,00% -11,20%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa czerwiec -0,50% -0,50%
14:30 USA (BL'JLSaB)S handlu zagranicznego kwieciers -41,0 mld -44,4 mld

Konferencja prasowa po

14:30 Strefa Euro posiedzeniu ECB czerwiec
. Whnioski o zasitek dla o
14:30 USA bezrobotnych tydzien 2123 tys.
Piatek, 5 czerwca 2020

8:00 Niemcy ZamOwienia w przemySle s a. kwiecien -20,00% -15,60%
(m/m)

14:30 USA Stopa bezrobocia maj 19,60% 14,70%

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze maj -10000tys.  -20500 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 7,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
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Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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