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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 ‘1D
WIG 51 289,49 -0,32% 14,40% -11,31%
Za nami kolejna ciekawa sesja. Chociaz na pierwszy rzut oka finalne zmiany krajowych WIG20 1 835,59 -0,31% 15,60% -14,63%
indekséw nie byty duze (straty siegnety -0,3% do -0,4%), ,to, poziom oblrotow mWIG40 3587.66 -0,31% 11,10% -8,20%
wynos%acych pgnad .1,4 mld zt dla cgtego r){.nku oraz zachowgme 3|§ poszc.zegg.mych SWIGSO 13 047,89 -0,42% 10,40% 8,33%
sektorow przyniosto inwestorom duzo emocji. Przede wszystkim gwiazdami sesji byty
wczoraj spotki energetyczne. Wzrosty spdtek nalezacych do WIG20 o ponad 10% w WIG20 USD 468,30 -0.32% 24,50% -17,34%
trakcie sesji, a z tym mieli$my do czynienia w przypadku kurséw Tauron PE (+13,5%) WIG20 TR 334583 -031% 1560%  -14,53%
oraz PGE (+10,9%), naleza do rzadkosci. Caty indeks WIG-Energia zyskat natomiast ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
+7,7%. Tym samym sektor kontynuowat silne wzrosty z ostatnich dni, a od marcowego S&P500 3207,18 -0,78% 9,45% -0,73%
minimum  zyskat pqnad 87%. Przyczyna Ipowrotu mwestoroyv do spoétek Nasdaq C. 995375 0,29% 8,28% 10,90%
energetycznych. nalezatql/ch' do Skar?u Pans.twa sa spekulaqg ,O planach DAX 12 617,99 -157% 16,60% -4,76%
restrukturyzacji sektora gérniczego. Po pierwsze, jeszcze w zesztym miesiacu, prezes
PGE w wywiadzie zasugerowat wydzielenie aktywdw gérniczych do osobnej spétki, co CACA0 509511 -1,55% 13,50% -14.77%
miatoby odciazy¢ bilanse firm z sektora i umozliwi¢ im inwestycje (m.in. w OZE). FTSE250 1775525 -2,10% 9,12% -18,86%
Wczoraj natomiast pojawita sie informacja, iz to panstwowa spétka Weglokoks moze BUX 37 962,29 -0,62% 8,75% -17,62%
przejac kopalnie Tauronu i PGE jeszcze w I potowie br. Po poniedziatkowej przecenie IBEX 7 752,30 -1,82% 16,20% -18,82%
spowodowanej obawami o zamkniecie kopalni z powodu koronawirusa, na wczorajszej NIKKEI 23 163,72 0,31% 13.60% -2.08%
sesji mocno odreagowaty akcje JSW (+4,5%). Koniec korekty obserwowali$my réwniez OBLIGACIE Rent. 10V D M YD
na akcjach sektora gamingowego: CD Projekt +4,1%, Ten Square +7,4%, a PlayWay _
+6,6%. Z drugiej strony przewaga podazy na akcjach bankdw i PKN Orlen przesadzita Polska 1,39% -8,5pb -10,7 pb -711pb
o0 zamknieciu ponizej ,kreski”. USA 0,825 -52pb 113pb  -109,4 pb
Niemcy -0,312 0,8 pb 20,2 pb -73,8 pb
Spadki na warszawskiej gietdzie nie dziaty sie w oderwaniu od sytuacji na rynkach WALUTY Kurs 1D ™M YTD
bazquch. Zdecydowang \lN|ekszosc/ |nQeksoyv w Eurogle olraz Ameryce V\,/ylrazme EUR/PLN 44455 0.49% T 49% 4.50%
tracity. Takie zachowanie inwestoréw i realizacja zyskdw nie powinny by¢ jednak
zaskoczeniem biorac pod uwage kolejna fale wzrostowa na $wiatowych parkietach, USD/PLN 3,9208 0,07% -7,06% 3,35%
ktora zrealizowata sie w ostatnich tygodniach i dzieki ktérej indeks S&PS00 zdotat CHF/PLN 4,1249 0,82% -4,85% 5,21%
wyjs¢ ,na plus” jezeli chodzi o wynik od poczatku roku. Z drugiej strony na wczorajszej GBP/PLN 4,9906 0,11% -4,09% -0,79%
sesji indeks technologicznych spétek NASDAQ zdotat pobié kolejny historyczny rekord EUR/USD 1,1338 0,42% 491% 1,12%
notowan, nie zZwazajac na zachowanie reszty indeksow. uUsD/IPY 107,72 -0,65% 0,07% -0,81%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESJI Brent ($/bbl) 41,18 093%  3900%  -37,61%
Gtéwne wydarzeniem tygodnia jest dzisiejsze posiedzenie Rezerwy Federalnej Stanéw WTI (/600 38.94 196% 61,30% "36,23%
Zjednoczonych. Odbedzie sie ono wieczorem, dlatego ewentualna reakcja krajowego Ztoto ($/0zt) 172190 0,99% 1,41% 13,10%
rynku bedzie mozliwa dopiero w piatek, po Bozym Ciele. W oczekiwaniu na posiedzenie MiedZ (c/Lb) 259,90 1,31% 9,20% -7,08%
Fed inwestorzy moga wiec wstrzymywac sie z podejmowaniem decyzji, dlatego
oczekujemy mniejszej zmiennosci globalnych indekséw na dzisiejszej sesji. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.06.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) APSENERGY  50,23% MABION  -881%
TAURONPE 13,52% PROVIDENT -8,65%
20:%) MERCOR 12,25% SETANTA -7,69%
1(5);‘: PGE 10,95% RAINBOW -7,08%
5% ARTIFEX 8,66% IMS -6,55%
0%

-5% OBROTY PLNm Rosnagce Spadajace
1‘5); GPW 141317 62,00% 34,28%
—20‘£ NAJWIEKSZE OBROTY 09.06.2020
-25% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
~30% PKOBP 162,70 15 566 -0,98%
ig;‘: PEKAO 162,37 14 332 -3,10%
-45% ‘ CDPROJEKT 144,83 9 864 4,07%

cze-19 wrz-19 gru-19 mar-20 PKNORLEN 103,32 9409 -2,91%
WIG e \\/|G20 e MWIG40 s S\W G 80 ISW 74,55 12 454 4,48%
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+/-

Celon Pharma

Whniosek o zgode na Il faze badania nad lekiem

Celon Pharma ztozyt do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobow Medycznych i
Produktdw Biobdjczych wniosek o zgode na Il faze badania klinicznego nad lekiem opartym
o inhibitor PDE10A rozwijany w leczeniu zaburzen psychotycznych i neuromotorycznych.
Przewidywalny okres trwania badania to okoto 18-20 miesiecy.

Enea

Wstepne wyniki 1Q'20 powyzej oczekiwan

Grupa Enea szacuje, ze odnotowata w pierwszym kwartale 2020 roku 4.592 mln zt
przychoddw (+14,8% r/r oraz +6,1% od konsensusu), 913 mln zt EBITDA (+14,3% r/r oraz
+13,3% od konsensusu), a zysk netto netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 445 mln zt (+80,9% r/r oraz +52,9% od konsensusu).

Energa

Wyniki 1Q'20 zgodne z szacunkami

Zysk EBITDA grupy Energa wynidst w | kwartale 2020 r. 568 mln zt wobec 554 mln zt zysku
rok wczedniej - podata spotka w raporcie kwartalnym. Wynik jest zgodny z wczes$niejszymi
szacunkami spotki. Zysk netto wynidst 111 mln zt wobec 186 mln z przed rokiem, a przychody
ze sprzedazy wyniosty 3,286 mld zt wobec 2,971 mld zt przed rokiem.

PGNIG

Inwestycje w OZE

Zarzad PGNIG przyjat kierunkowy plan dziatan w zakresie przysztych inwestycji w sektorze
OZE. Chce przeznaczy¢ do 4 mld zt na inwestycje i mie¢ w ciggu kilku lat nawet 500 MW
mocy w tym segmencie.

sSWIG80 i inne

+/-

Cl Games

Emisja akcji spétki zaleznej

Walne zgromadzenie United Label, spotki zaleznej ClI Games, zdecydowato o
przeprowadzeniu na platformie crowdfundingowej emisji do 350.000 akcji serii B. Spotka
chce pozyskac z emisji okoto 4 mln zt i zamierza zadebiutowac¢ na NewConnect w ciggu
najblizszych kilku miesiecy. Srodki pozyskane z emisji maja zosta¢ przeznaczone na
poszerzenie portfolio gier. Spétka ma obecnie w swoim portfolio umowy ze studiami z
Wielkiej Brytanii i Francji na wydanie czterech gier. United Label to firma wydawnicza
przeznaczona dla niezaleznych deweloperdw gier typu indie. CI Games kontroluje 100 proc.
jej akcji.

Groclin

Przedtuzenie negocjacji sprzedazy aktywdw

Groclin, ze wzgledu na ograniczenia wywotane pandemia COVID-19, przedtuzyt firmie GST
AutolLeather wytacznos¢ na nabycie aktywdw produkcyjnych na Ukrainie do 31 lipca. Na
poczatku kwietnia Groclin udzielit GST AutolLeather wytacznosci na nabycie aktywow
produkcyjnych na Ukrainie za ok. 4,5 mln USD na 90 dni.

Mercator Medical

Skup akcji wtasnych
Zarzad Mercator Medical podnidst cene zakupu akcji wtasnych do 54 zt z 50 zt wczesniej.
Termin na sktadanie ofert sprzedazy akcji zostat wydtuzony do 15 czerwca

MLP Group

Wywiad z prezesem

e Celem MLP Group jest 15-20% wzrostu przychoddw i wynikdw rocznie, jednak grupa
liczy, ze w 2020 roku uda sie przekroczy¢ zatozenia i zanotowac wzrost powyzej 20
proc

e Grupa zaktada, ze wiekszo$¢ wzrostu bedzie generowana przez dziatalnos¢ na rynku
niemieckim i liczy, ze do 2023 r. dziatalnos¢ w Niemczech i Polsce powinna éwnac
pod wzgledem wartosci aktywow i poziomu przychoddw.

e Grupa planuje w tym roku kupic¢ jeszcze jedng dziatke w Polsce i dwie w Niemczech.
W okresie pandemii MLP kupito juz w Polsce dwie dziatki oraz projekt w Poznaniu.

e Spoétka planuje takze rozpoczecie dziatalnosci w Austrii na poczatku przysztego roku.

e Wszystkie inwestycje grupy sa realizowane terminowo, a generalni wykonawcy
pracujg zgodnie z harmonogramem, ponadto spétka nie ma problemow z
ptatnosciami od najemcow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Koszty wytworzenia i ceny gruntow sg stabilne, wiec nie wida¢ duzej mozliwosci
obnizki stawek najmu powierzchni magazynowych, ponadto rynek magazynowy jest
gtéwnym beneficjentem rozwoju sprzedazy internetowej i braku checi kontaktéw z

innymi ludzmi.

Mo-Bruk Nowa umowa
Spotka podpisata umowe z Synthos Dwory na wykonanie ustugi odbioru, transportu oraz
zagospodarowania odpadow ziemi zawierajacych rte¢ o kodzie 170503* w szacowane;j ilosci
11 000 ton. Catkowita szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 5,962 mln zt netto.

Pozbud Wstepne wyniki za 2019 r.
Przychody spétki wyniosty 196,4 mln zt (+50,5% r/r), a zysk netto to 12,2 mln zt (+81,3% r/r).
Jak podaje spotka wzrost rezultatéw na poziomie skonsolidowanym wynika w szczegélnosci
z coraz wiekszego tempa realizacji inwestycji pn. "Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW
ERTMS". Zdaniem Zarzadu aktualne tempo prac budowlanych bedzie dalej w sposab istotny
wptywac na przychody grupy kapitatowej oraz jej wyniki.

Quercus TFI Podziat zysku za 2019 r.
Akcjonariusze Quercus TFI zdecydowali, by zysk netto za 2019 rok w kwocie 19,58 miln zt
zostat przeznaczony na kapitat rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji
wtasnych.

Relpol Inwestycje
Relpol zdecydowat o0 rozpoczeciu realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na
opracowaniu konstrukeji i technologii przemystowych przekaznikdw bistabilnych. Wartos¢
projektu wynosi 31,6 mln zt.

Wielton Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Wieltonu powotata Pawta Szataniaka do zarzadu spdtki i od 1 lipca
powierzyta mu funkcje prezesa (dotychczas byt przewodniczacym rady nadzorczej). Na
stanowisko wiceprezesa Wieltonu i CFO Grupy Kapitatowe] powotany zostat Piotr Kamiriski,
w przesztosci prezes Banku Pocztowego, cztonek zarzadu PKO BP i wiceprezes GPW. Mariusz
Golec, dotychczasowy prezes Wieltonu, zostanie 1 lipca I-szym wiceprezesem zarzadu i
prezesem (CEOQ) Grupy Kapitatowe;j.

XTPL Ustalenie ceny emisyjnej akcji

Rada nadzorcza XTPL ustalita cene emisyjng akcji serii T na 74 zt. Jak podano, cena zostata
ustalona jako $rednia wazona wolumenem obrotu z okresu 30 dni sprzed walnego
zgromadzenia uchwalajacego emisje akcji serii T z 8% dyskontem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda, 10 czerwca 2020
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AMREST ZWZA

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2019 rok oraz pokrycia straty netto poniesionej przez spétke Fit Invest

BENEFIT Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2018.
DECORA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
LUBAWA Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 0,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa Litwina

Silver Hexarion.

Dzieri wykupu akcji spotki przez Ringier Axel Springer Media AG, pana Jarostawa Swiecickiego, pana Dariusza
MORIZON Piszczatowskiego, Sui Generis Investments Ltd, Wondelay Investments Ltd oraz Alterium Holding sp. z 0.0. po

cenie 1,97 zt za akcje.

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 11 czerwca 2020
Pigtek, 12 czerwca 2020
ALTUSTFI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

LENA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
Poniedziatek, 15 czerwca 2020
BORYSZEW NWZA ws. potgczenia Boryszew S.A. ze spotka SPV Boryszew 3 Spétka z o.0.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LENA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

MABION ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

PLAYWAY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty
STALPROD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 r.

UNIBEP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

Wtorek, 16 czerwca 2020
ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

MENNICA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

POZBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.
WAWEL Wyptata dywidendy 30 zt na akcje.
Sroda, 17 czerwca 2020
ASSECOPOL Wyptata dywidendy 3,01 zt na akcje.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
BOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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CIGAMES NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 18 czerwca 2020

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MERCATOR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
NORTCOAST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za roku obrotowy 2019.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Piatek, 19 czerwca 2020
KGHM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r.
AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.
BIOTON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

CLNPHARMA  Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

MERCATOR Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 i wyptaty dywidendy.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2019.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 czerwca 2020
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecier -17,90% -16,00% -9,20%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix czerwiec -24,8 -22,5 -41,8
Wtorek, 9 czerwca 2020
Strefa Euro  Spotkanie ministrow finanséw UE (ECOFIN)
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien -24,00% -20,30% -11,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecier 16,50% -16,00% -5,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) maj 2,20% 2,40% 2,40%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 8,4 mlnbrk -1,4 mlnbrk -0,5mln brk
Sroda, 10 czerwca 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 2,40% 2,60% 3,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj -3,70% -3,30% -3,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -20,00% -16,20%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) maj 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,00% -0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,00% -0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 1,30% 1,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 0,20% 0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2mlnbrk -2,1 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych czerwiec 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec
Czwartek, 11 czerwca 2020
Strefa Euro ?Eplj)rtggpuigar;inistréw finansow strefy euro
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -24,00% -28,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj 0,10% -1,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj -1,30% -1,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1525 tys. 1877 tys.
Piatek, 12 czerwca 2020
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) kwiecien -9,10% -3,70%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -19,30% -8,20%
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) maj 2,70%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) maj 0,00% 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) maj 0,20% 0,30%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) maj -1,00% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -20,00% -11,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) kwiecien -29,00% -12,90%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. czerwiec 75,00 72,30

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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