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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Środowa sesja przebiegała w mieszanych nastrojach na rynkach bazowych, jak 

również w powyższe wpisywały się notowania na warszawskiej giełdzie. Z jednej 

strony inwestorom ciążyła rewizja prognoz OECD dla dynamiki globalnego wzrostu 

PKB oraz dla poszczególnych gospodarek, które okazały się poniżej obecnego 

konsensusu ekonomistów, również ekspertów BNP Paribas. Z drugiej strony 

niepewność utrzymywała się z uwagi na oczekiwane wieczorne posiedzenie 

amerykańskiej Rezerwy Federalnej. Ostatecznie FOMC pozostawił stopy procentowe 

bez zmian w przedziale 0,0-0,25%. Chociaż w komunikacie wspomniano, że 

koronawirus nadal stanowi istotne ryzyko dla amerykańskiej gospodarki, stwierdzono 

równocześnie że podjęte działania wyraźnie wsparły warunki finansowe. Jednocześnie 

Fed zapewnił, że „może wykorzystać pełen zakres narzędzi do wspierania gospodarki 

USA w tym trudnym czasie, promując w ten sposób maksymalne cele w zakresie 

zatrudnienia i stabilności cen”. Co istotne, w obecnej projekcji tzw. dot plot, 

przedstawiciele FOMC spodziewają się, że obecny poziom stóp procentowych 

pozostanie bez zmian co najmniej do końca 2022 roku. Powyższe wprowadziło 

mieszane nastroje, co potwierdza odmienne zachowanie indeksów S&P500 (spadek o 

0,50%) oraz Nasdaq100 (wzrost o 1,28%). Nieco lepiej środowy handel zakończyły 

warszawskie blue chips, które zyskały „skromne” 0,30%. Na uwagę zasługuje 

natomiast WIG-Energetyka- indeks zyskał blisko 10%, a głównym motorem wzrostów 

okazały się PGE oraz Tauron.  

 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Sytuacja na rynkach akcji uległa drastycznej zmianie podczas nieobecności 

inwestorów z Książęcej. Czwartek przyniósł najsłabszą sesję na rynku od marca. 

Wsparciem dla podaży były nieco słabsze dane z amerykańskiego rynku pracy, gdzie 

w ciągu raportowanego tygodnia liczba nowych wniosków o zasiłek dla bezrobotnych 

wyniosła 1,5 mln osób. Dodatkowo w Stanach Zjednoczonych w wybranych regionach 

odnotowano istotny wzrost nowych zachorowań na COVID-19, tym samym wzrosły 

rynkowe obawy o drugą falę pandemii lub ewentualne wolniejsze znoszenie 

ograniczeń. Mimo komentarzy ze strony sekretarza skarbu Stevena Mnuchina, 

zgodnie z którym nie ma planów wdrożenia ponownego lockdown’u,, spadki na 

rynkach bazowych przekroczyły 4-5%.  Powyższe z pewnością będzie ciążyło 

warszawskim indeksom, mimo dzisiejszych dodatnich zmian na kontrakty terminowe 

dla indeksu S&P500 oraz wyhamowaniu spadków na giełdzie w Tokio.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

 

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 51 486,94 0,38% 14,80% -10,97% 

WIG20 1 841,18 0,30% 16,00% -14,37% 

mWIG40 3 607,16 0,54% 11,70% -7,70% 

sWIG80 13 083,87 0,28% 10,70% 8,63% 

WIG20 USD 468,50 0,04% 24,60% -17,31% 

WIG20 TR 3 356,03 0,30% 16,00% -14,27% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3 190,14 -0,53% 8,87% -1,26% 

Nasdaq C. 10 020,35 0,67% 9,01% 11,70% 

DAX 12 530,16 -0,70% 15,80% -5,43% 

CAC40 5 053,42 -0,82% 12,50% -15,47% 

FTSE250 17 605,46 -0,84% 8,20% -19,55% 

BUX 37 514,79 -1,18% 7,47% -18,59% 

IBEX 7 663,90 -1,14% 14,90% -19,74% 

NIKKEI 22 305,48 -0,75% 9,52% -5,71% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 1,405 0,9 pb -9,8 pb -70,2 pb 

USA 0,730 -9,5 pb 1,8 pb -118,9 pb 

Niemcy -0,332 -2,0 pb 17,8 pb -75,8 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,4509 0,12% -2,37% 4,63% 

USD/PLN 3,9126 -0,21% -7,25% 3,13% 

CHF/PLN 4,1449 0,49% -4,39% 5,72% 

GBP/PLN 4,9872 -0,07% -4,16% -0,86% 

EUR/USD 1,1376 0,33% 5,26% 1,45% 

USD/JPY 107,12 -0,56% -0,50% -1,37% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 41,73 1,34% 40,80% -36,77% 

WTI ($/bbl) 39,60 1,69% 64,00% -35,15% 

Złoto ($/ozt) 1 720,70 -0,07% 1,34% 13,00% 

Miedź (c/lb) 265,65 2,21% 11,60% -5,02% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 10.06.2020 

WZROSTY SPADKI 

SELVITA-PDA 19,47% AGORA -6,07% 

TBULL 17,16% ASSECOBS -5,33% 

VIVID 16,02% ELKOP -4,78% 

TAURONPE 15,87% BUDIMEX -4,63% 

IDMSA 14,81% RAFAKO -4,27% 

            

OBROTY PLNm Rosnące Spadające 

GPW 1282,05 38,98% 60,72% 

NAJWIĘKSZE OBROTY 10.06.2020 

Spółka Obrót (PLNm) Transakcje Zmiana 

PGE 137,07 14 573 13,69% 

PKOBP 121,17 13 039 -3,38% 

TAURONPE 109,75 14 502 15,87% 

CDPROJEKT 108,21 7 293 1,89% 

PKNORLEN 106,87 8 423 0,52% 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Inter Cars Komentarz Zarządu 

Inter Cars liczy, że w czerwcu nie odnotuje już spadku sprzedaży. Przychody grupy w II kw. 
2020 roku spadną, ze względu na ich 20 proc. zniżkę w kwietniu. Ze względu na spadek 
popytu Inter Cars od kwietnia do czerwca obniżył wymiar czasu pracy i wynagrodzeń o 20 
proc., zmniejszył zatrudnienie o 70 osób. Grupa rozważa wystąpienie o wsparcie od PFR i 
liczy na ponad 6 mln zł z urzędu pracy. 

"Naszym celem pozostaje poprawa rentowności. Sam wzrost sprzedaży nie jest celem. W 
tym momencie przygotowujemy kilka scenariuszy. Na tym etapie nie jesteśmy w stanie podać 
założeń całorocznych. W czerwcu spodziewam się bowiem w branży renegocjacji planów 
zakupowych i określenia poziomu bonusów od dostawców. To jest ważny element mający 
wpływ na zyski. Dopiero wówczas, będzie wiadomo, jaki będzie spodziewany poziom zysków 
w 2020 roku".  

 

sWIG80 i inne +/- 

Getin Noble Ban Rozszerzenie zwolnień grupowych 
Getin Noble Bank rozszerzy zwolnienia grupowe o kolejne maksymalnie 350 osób. 
"W związku z obserwowaną zmianą modelu zachowania klientów, będącą następstwem 
pandemii COVID-19 oraz przewidywanym wpływem obniżek stóp procentowych na wynik 
odsetkowy, bank zdecydował się na rozszerzenie dotychczasowego programu zwolnień 
grupowych". 
"W efekcie zakładanej restrukturyzacji zwolnienia obejmą we wszystkich pionach 
organizacyjnych dodatkowo do 350 osób". 

 

Idea Bank Emisja akcji 
Idea Bank planuje emisję od 10 do 75 mln akcji z zachowaniem prawa poboru, w celu 
odbudowy bazy kapitałowej – zapisano w projektach uchwał walnego zgromadzenia 
zwołanego na 7 lipca. 
"Celem emisji akcji nowej emisji w drodze oferty publicznej jest odbudowa bazy kapitałowej 
banku. W wyniku odnotowanej na koniec 2018 r. wysokiej straty oraz obniżenia poziomu 
kapitałów w 2019 r., bank od 2019 roku prowadzi kompleksowe działania naprawcze oparte 
na znacznym zmniejszeniu kosztów oraz obniżeniu skali prowadzonej działalności".  

 

Lubawa Komentarz Zarządu 
Grupa Lubawa, której zysk netto w I kwartale wzrósł do 12,3 mln zł, pracuje nad 
intensyfikacją sprzedaży w kluczowych obszarach i nad optymalizacją kosztów. W związku 
z pandemią spółka widzi wzrost zainteresowania produktami z zakresu ochrony, ale 
realizowane obecnie kontrakty są nieduże. 

 

Pekabex Zmiana rekomendacji dywidendy 
Zarząd Pekabeksu zmienił rekomendację w sprawie podziału zysku za 2019 rok i chce, by 
spółka wypłaciła akcjonariuszom 0,16 zł dywidendy na akcję. Pod koniec maja zarząd 
rekomendował pozostawienie zysku w spółce. 
Zarząd ocenił w komunikacie, że wpływ epidemii COVID-19 na działalność grupy nie będzie 
tak duży, jak szacował wcześniej. Nowa rekomendacja została pozytywnie oceniona przez 
radę nadzorczą. 
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TERMINARZ SPÓŁEK 

Data Ticker Wydarzenie 

Piątek, 12 czerwca 2020 

  ALTUSTFI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.  

  LENA Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,30 zł na akcję.  

Poniedziałek, 15 czerwca 2020 

  BORYSZEW NWZA ws. połączenia Boryszew S.A. ze spółką SPV Boryszew 3 Spółka z o.o.  

  DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

  EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

  LENA Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zł na akcję.  

  MABION ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.  

  PLAYWAY ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wypłaty.  

  STALPROD ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2019 r.  

  UNIBEP ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2019.  

Wtorek, 16 czerwca 2020 

  ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziału zysku i wypłaty dywidendy.  

  MENNICA Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,50 zł na akcję.  

  POZBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.  

  RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

  SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2019 rok.  

  WAWEL Wypłata dywidendy 30 zł na akcję.  

Środa, 17 czerwca 2020 

  ASSECOPOL Wypłata dywidendy 3,01 zł na akcję.  

  ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2019.  

  BOS ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2019 r.  

  CIGAMES NWZA ws. powołania nowego członka RN.  

  SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

Czwartek, 18 czerwca 2020 

  ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

  BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

  BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2019 rok.  

  FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

  MERCATOR Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,50 zł na akcję.  

  NORTCOAST ZWZA ws. m.in. podziału zysku za roku obrotowy 2019.  

  ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2020 roku.  

Piątek, 19 czerwca 2020 

  KGHM ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok zakończony 31 grudnia 2019 r.  

  AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2019.  

  BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.  

  BIOTON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.  
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  CLNPHARMA Wypłata dywidendy 0,08 zł na akcję.  

  MERCATOR Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zł na akcję.  

  STALEXP ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2019 i wypłaty dywidendy.  

  ZEPAK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2019.  
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 8 czerwca 2020 

  8:00 Niemcy Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) kwiecień  -17,90% -16,00% -9,20% 

  10:30 Strefa Euro Indeks Sentix czerwiec   -24,8 -22,5 -41,8 

Wtorek, 9 czerwca 2020 

    Strefa Euro Spotkanie ministrów finansów UE (ECOFIN)         

  8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecień  -24,00% -20,30% -11,80% 

  8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecień     16,50%  -16,00% -5,10% 

  9:00 Węgry Inflacja CPI (r/r) maj  2,20% 2,40%  2,40% 

  22:40 USA Zmiana zapasów ropy wg API tydzień 8,4 mln brk  -1,4 mln brk  -0,5 mln brk  

Środa, 10 czerwca 2020 

  3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj  2,40%  2,60% 3,30% 

  3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj  -3,70%  -3,30% -3,10% 

  8:45 Francja Produkcja przemysłowa (m/m) kwiecień   -20,10 -20,00% -16,20% 

  9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) maj  2,90%   3,20% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj  -0,10% 0,00% -0,40% 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj  -0,10% 0,00% -0,80% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 1,20%  1,30% 1,40% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj  0,10% 0,20% 0,30% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
 5,72 mln 

brk 
1,2 mln brk  -2,1 mln brk  

  20:00 USA Decyzja FOMC ws. stóp procentowych czerwiec   0,0,25% 0-0,25%  0-0,25%  

  20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec        

Czwartek, 11 czerwca 2020 

    Strefa Euro 
Spotkanie ministrów finansów strefy euro 
(Eurogrupa) 

        

  10:00 Włochy Produkcja przemysłowa (m/m) kwiecień   -19,1% -24,00% -28,40% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj  0,40% 0,10% -1,30% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj  -0,80% -1,30% -1,20% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   1542 tys. 1525 tys.  1877 tys.  

Piątek, 12 czerwca 2020 

  6:30 Japonia Produkcja przemysłowa s.a., fin. (m/m) kwiecień  -9,8% -9,10% -3,70% 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) kwiecień  -24,4% -19,30% -8,20% 

  8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) maj   2,30%   2,70% 

  8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) maj   0,00% 0,00% 

  8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) maj   0,20% 0,30% 

  9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) maj   -1,00% -0,70% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) kwiecień   -20,00% -11,30% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) kwiecień   -29,00% -12,90% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. czerwiec   75,00 72,30 



 

KOMENTARZ PORANNY 

12 czerwca 2020 

 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Twarda 18, 00–105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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