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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 10 1M 1o
WIG 50 385,49 2,84% 9,83% -12,88%
Po minorowych nastrojach obserwowanych w drugiej czesci ubiegtego tygodnia oraz WIG20 1 798,00 3,25% 9,70% -16,38%
w poniedziatek na warszawskim parkiecie WldﬂiU .wczorgjszyr?j nie vbyvio juz él.aduz mWIG40 351212 1,77% 9,01% -10,13%
Mocny start gesji w Europie zwiast/owa{o zakonczgme seSJ{ w AZji, g}d2|ev|ndeks Nikkei SWIGSO 13 242,15 2.92% 10,80% 9.95%
zanotowat blisko 5,0% wzrost. Gtownym wsparciem dla inwestorow gietdowych na
catym $wiecie byt komunikat Fed o wtaczeniu do programu stymulacji bezposredniego WIG20 USD 455,24 2,30% 16,60% -13,65%
zakupu obligacji korporacyjnych (poza zakupem jednostek funduszy ETF). W zwiazku WIG20 TR 328722 3,56% 10,00% -16,02%
z powyzszym pie¢ minut po otwarciu Ksiazecej, WIG20 zyskiwat az 2,75%. Dodatkowy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
impuls popytowy nadszedt o 14:30, kiedy to opublikowane zostaty dane na temat S&P500 3124,74 1,90% 5,78% -3,28%
sprzedazy detalicznej w Stanach Zjednoczonych w mgju. Kgrlwsensus rynkowy zaktadat Nasdaq C. 9 895,87 1,75% 7.16% 10,30%
wzrosp 0 7,9% m(m, pgdczas gdy w rzeczyW|§Fos§| wynidst on az 17,7% m/m. W DAX 12 315,66 339% 11.40% -7,04%
ostatnich tygodniach inwestorzy przyzwyczaili sie do znaczacych rozczarowaé
wzgledem odczytéw makroekonomicznych, stad tak silne pozytywne zaskoczenie CACA0 495246 2,84% 10,10% -17,16%
przetozyto sie na utrzymanie wysokiej aktywnosci strony popytowej. Ostatecznie FTSE250 17 464,70 2,20% 7,61% -20,19%
WIG20 zyskat 3,25% i byt najsilniejszym z indekséw na GPW. mWIG40 wzrdst 0 1,77% BUX 38 060,73 1,93% 7,80% -17,41%
a sWIG80 o 2,92%. Na pozycji lidera wzrostéw znalazt sie po ostatnim okresie IBEX 7 495,30 3,25% 10,60% -21,51%
relatywnej przewagi sektora energetycznego sektor bankowy. Indeks WIG-Banki NIKKEI 22 45576 -0,56% 11,50% -5.08%
zyska{ 5,26%, skupiajac najwieksza czesé gbrotéw w dlniu wCzorajszym. Silni}e zyskiwgt OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ 7D
takze sektor medyczny oraz motoryzacyjny. Jedyne indeksy sektorowe, ktére w dniu
wczorajszym przegraty z podaza to WIG-Spozywczy (-0,49%) oraz WIG-Media (- Polska 1371 30pb 7.1pb -73,6 pb
0,68%). USA 0,743 23pb 17 pb -117,6 pb
Niemcy -0,428 2,0 pb 3,9 pb -85,4 pb
We wtorek odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktdéra zgodnie z WALUTY Kurs 1D ™M YTD
progngzgnji ekonomistéw BNP Paribas nig zmienita pqziomu stdp prqcentowych. EUR/PLN 44482 0.70% T2 56% 4.56%
Niemniej jednak za kluczowe we wczorajszym komunikacie byto stwierdzenie o
wptywie notowan polskiego ztotego na tempo ozywienia gospodarczego, co USD/PLN 39497 1,27% ~5,54% 411%
odczytujemy jako zapowiedZ mozliwosci dokonywania przez NBP interwenci CHF/PLN 4,1502 1,00% “3,54% 5,85%
stownych lub bezposrednich w wypadku gdyby PLN umacniat sie znaczaco od GBP/PLN 4,9636 0,88% -2,71% -1,33%
biezacych poziomdw. EUR/USD 1,1262 -0,56% 3,17% 0,44%
USD/IPY 107,32 -0,02% 0,01% -1,18%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D ™M YTD
o o o N . By Brent ($/bbl) 40,96 3,12% 17,70% -37,94%
Amerykfa\n§k|e |ndek§y w os’tatmej gloc}izm|e“stles'J| na GPW zacze{ylodldawac czesc WTI ($/bbl) 38,38 339% 21.30% -37.14%
wzrostow i ostatecznie zakonczyty dzier ponizej intradayowych maksimow. Wptywaty
na to stowa prezesa Fed - Jarome Powella, ktéry przed senacka komisja ds. Ztoto ($/0zt) 173650 0,54% 0,12% 14,00%
bankowosci w USA przekonywat, iz powrdt gospodarki do poprzedniego stanu bedzie MiedZ (c/Lb) 256,45 -0,10% 6,68% -831%
dtugi i jest wciaz niepewny. Dostosowanie do powyzszych stéw widac¢ takze po
dzisiejszej sesji w Azji, gdzie czes¢ indekséw nieznacznie tracita. W zwiazku z NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.06.2020
powyzszym start sesji w Europie bedzie przebiega¢ w bardziej stonowanych WZROSTY SPADKI
nastrojach niz we wtorek, lecz wcigz to kupujacy powinni by¢ w przewadze za sprawa POLNORD 37,19% APSENERGY -6,45%
utrzymujacego sie pozytywnego sentymentu. GLCOSMED 31,15% KRKA -4,08%
PUNKPIRAT 27,38% ASTARTA -4,17%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PR 22.89% v 36w
DATAWALK 19,14% PGNIG -3,07%
20%
%(5)22 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
5% GPW 1000,71 13,00% 86,64%
% NAJWIEKSZE OBROTY 16.06.2020
%(532: Spotka 0Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-20% PKOBP 111,62 9 800 6,76%
2% PEKAO 82,02 7194 6,78%
:?1822 PKNORLEN 80,19 81326 5,99%
-45% PzZU 75,23 6514 3,25%
e 1S ywie WZwigoo T mwico M 20 owicso®e 20 PGNIG 60,00 7688 ~307%
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Asseco South
Eastern Europe

Dywidenda

Akcjonariusze Asseco South Eastern Europe zdecydowali o wyptacie 0,74 zt dywidendy na
akcje z zysku za 2019 rok oraz kapitatu rezerwowego. tacznie na dywidende trafi 38,4 mln
zt.

Budimex

Oferta Budimeksu za 229,4 mln zt oceniona najwyzej w przetargu GDDKiA

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA, dotyczacym budowy drogi
S1 na odcinku Podwarpie - Dgbrowa Gdrnicza. Warto$¢ oferty to 229,4 mln zt netto. Termin
zakoniczenia robdt wynosi 30 miesiecy od daty zawarcia umowy.

ISW

180 nowych przypadkdéw zarazenia koronawirusem w kopalniach JSW

W kopalniach Jastrzebskiej Spotki Weglowej potwierdzono 3.521 przypadkéw zarazenia
koronawirusem. Dzier wczesniej JSW informowata o 3.341 przypadkach zarazenia. Najwiecej
nowych zarazen, 102, jest w kopalni Jastrzebie-Bzie. Jak podano, w kopalni Pnidwek jest to
1.591 o0séb, 1.177 oséb w Ruchu Zofidwka, 362 0séb w kopalni Jastrzebie-Bzie, 106 0s6b w
kopalni Budryk, 281 w Ruchu Boryni oraz 4 w Ruchu Szczygtowice. Na kwarantannie
przebywaja 182 osoby. Do dzi$ potwierdzono 504 przypadki wyzdrowienia.

Millennium

Bank Millennium ma zgode KNF na utworzenie banku hipotecznego

Kapitat zaktadowy Millennium Banku Hipotecznego wynosi¢ bedzie 40 mln zt i zostanie w
catosci pokryty przez Bank Millennium wktadem pienieznym w wysokosci 120 mln zt. Akcje
imienne zwykte w liczbie 40 mln zt o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja zostang objete
przez bank po cenie emisyjnej 3 zt za sztuke.

Pekao

Powotanie wiceprezesa
Rada nadzorcza Banku Pekao powotata Marcina Gadomskiego na wiceprezesa zarzadu banku,
ze skutkiem od dnia 1 lipca.

PKO BP

Komentarz prezesa - Zbigniewa lagietto

Aktywa PKO BP, w efekcie wprowadzania rzadowych programow wsparcia przedsiebiorstw,
moga na koniec 2020 roku przy zachowaniu obecnego tempa wzrostu siegng¢ 380-400 mld
zt. Wyzwaniem jest, zeby wzrost w sektorze bankowym nie spowodowat chaosu na rynku.

PKP Cargo

Grupa PKP Cargo rozbuduje terminal w Mataszewiczach za ponad 30,6 mln zt netto

PKP Cargo Terminale podpisato umowy na modernizacje i rozbudowe w latach 2020-2021
terminala intermodalnego w Mataszewiczach wraz z zakupem wyposazenia kosztem ponad
30,6 mln zt netto. Inwestycja nastapi w 2020 i 2021 roku. Spétka otrzymata ponad 12,8 mln
zt dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020,
dziatanie 3.2 Rozwdj transportu morskiego, s$rddladowych drég wodnych i potaczen
multimodalnych.

Play

UOKIK wydat zgode na przejecie Virgin Mobile Polska przez P4

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na przejecie Virgin Mobile
Polska przez P4, spotke zalezng Play Communications. W kwietniu Play podawat, ze P4 sp. z
0.0., spotka zalezna Play Communications, podpisata przedwstepng umowe nabycia 100 proc.
udziatow w Virgin Mobile Polska za 60,7 mln zt. Play podawat wdéwczas, ze transakcja
zostanie sfinansowana ze srodkdw wtasnych oraz w oparciu o dostepne Play finansowanie
zewnetrzne i bedzie podlegata okreslonym korektom zwigzanym z procedurg tzw. closing
accounts.

Tauron/PGNiG

Tauron rozpoczat z PGNiG negocjacje ws. sprzedazy Tauron Ciepto

Tauron rozpoczat z Polskim Gdrnictwem Naftowym i Gazownictwem negocjacje umowy
sprzedazy udziatow w spoétce Tauron Ciepto w trybie wytacznosci ustalonej na okres szesciu
tygodni. Finalizacja transakcji planowana jest na pierwszy kwartat 2021 r. Tauron
poinformowat, ze na podstawie przebiegu negocjacji moze zdecydowa¢ o przedtuzeniu
przyznanego okresu wytacznosci na czas niezbedny do finalizacji negocjacji dokumentacji
transakcyjnej. Celem negocjacji jest okreslenie warunkow potencjalnej transakeji sprzedazy
catego posiadanego przez Tauron pakietu udziatow, a zawarcie transakcji uzaleznione jest od
spetnienia istotnych warunkéw zawieszajacych, w tym uzyskania wymaganych zgod
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administracyjnych i korporacyjnych. Tauron zaktada, ze ewentualne przejecie kontroli PGNiG
nad spotka nastgpi nie wczesniej niz 1 stycznia 2021 r. Tauron - jak podano - dopuszcza
takze mozliwos¢ anulowania procesu zmierzajacego do zawarcia transakcji.

sSWIG80 i inne

+/-

Ryvu

Ryvu chce rozszerzy¢ potencjat SEL120 w nowych obszarach terapeutycznych

Ryvu Therapeutics, ktdre z emisji akcji chce pozyska¢ ok. 150 mln zt, zamierza rozszerzyc
potencjat swojego flagowego projektu SEL120 w nowych obszarach terapeutycznych -
planuje rozpocza¢ pierwszy etap badan klinicznych tego zwigzku w leczeniu guzéw litych.
Spotka chee podpisa¢ w 2020 roku co najmniej jedng umowe partneringowa.

Sfinks

Sfinks notuje 60-proc. spadek obrotéw w restauracjach w ciggu ostatniego miesiaca
Sprzedaz gastronomiczna netto w restauracjach Sfinks Polska w okresie lock down spadta
rdr o ponad 90 proc. Od 18 maja do 16 czerwca byta nizsza o okoto 60 proc. Sfinks Polska
poinformowat, ze po okresie lock down okoto 20 proc. lokali dziatajacych pod marka Sphinx
oraz Chtopskie Jadto z przyczyn organizacyjnych i biznesowych nie wznowito sprzedazy,
liczba ta moze ulec zmianie.

Shiezka

Dywidenda

Akcjonariusze Fabryki Farb i Lakierow Sniezka zdecydowali we wtorek o przeznaczeniu 32,8
mln zt z zysku w 2019 roku na wyptate dywidendy, czyli 2,6 zt dywidendy na akcje. Dniem
dywidendy jest 1 lipca 2020 roku, a jej wyptata nastapi 15 lipca 2020 roku.

Zywiec

Zywiec nie wyptaci dywidendy za '19, poza wyptacong juz zaliczka

Akcjonariusze Grupy Zywiec zdecydowali we wtorek, ze spétka nie wyptaci dywidendy z zysku
za 2019 rok, poza wyptacong w pazdzierniku zaliczkg na ten cel. Pozostata czes$¢ zysku, w
kwocie 176,3 mln zt, zasili fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy w
przysztosci. W pazdzierniku 2019 roku zarzad Grupy Zywiec zdecydowat o wyptacie 154,1
mln zt zaliczki na poczet dywidendy za 2019 rok, co dato 15 zt na akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 17 czerwca 2020
ASSECOPOL Wyptata dywidendy 3,01 zt na akcje.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

BOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r.
CIGAMES NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 18 czerwca 2020

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MERCATOR Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Pigtek, 19 czerwca 2020
KGHM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r.
AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.
BIOTON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

CLNPHARMA  Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

MERCATOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 i wyptaty dywidendy.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2019.
ZEPAK
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 czerwca 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) maj 4,40% 5,00% 3,90%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -2,80% -2,00% -7,50%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) maj 2,90% 2,90% 3,40%
11:00 Strefa Euro (BE'[SE)S handlu zagranicznego s.a. kwiecien 1,2 mld 20,3 mld 25,5 mld
Wtorek, 16 czerwca 2020
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia kwiecien 3,90% 4,70% 3,90%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) maj -0,10% -0,10% 0,30%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) maj 0,60% 0,60% 0,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 63,40 60,00 51,00
14:00 Polska '(?%‘lcja bez cen zywnosci I energii maj 3.80% 370% 3,60%
14:25 Polska Decyzja ws. stép procentowych czerwiec
14:25 Polska Stopa referencyjna czerwiec 0,10% 0,10% 0,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 17,70% 8,00% -14,70%
14:45 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) maj 1,40% 3,00% -12,50%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 3,86 mln brk 0,5 mln brk 8,4 mln brk
Sroda, 17 czerwca 2020
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) maj 0,00% 0,00% -0,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) maj 0,50% 0,50% 0,80%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) maj -1,40% -0,90% -0,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) maj 0,10% 0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5 mln brk 5,72 mln brk
Czwartek, 18 czerwca 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 1,20% 1,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj -2,60% -2,10%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa czerwiec 0,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec -2500,00% -4310,00%
14:30 USA \é\gifosbkétzjcaiimk dla tydzien 1277 tys. 1542 tys.
Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference maj 2,40% -4,40%
Board
Piatek, 19 czerwca 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 0,10%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj -0,10% -0,20%
1:50 Japonia Protokodt z posiedzenia Bol kwiecien
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 5.70% -18,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -17,10% -22,60%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) maj -0,30% -0,70%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj -2,10% -1,90%
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Produkcja przemystowa (r/r) maj
Saldo rachunku biezacego (USD) | kw.

10:00 Polska -16,80% -24,60%
14:30 USA

-101,8 mld -109,8 mld
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

b B . - 2020-06-17 08:30

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
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Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
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Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

