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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowa sesja na rynkach bazowych w Europie przypieczetowata udany tydzien.
Mimo rosnacej niepewnosci co do drugiej fali pandemii COVID-19, oraz braku
przetomu na szczycie UE, indeksy koriczyty dziert w okolicach 0,5%, a caty tydzier z
blisko 3,0% wzrostami w przypadku niemieckiego DAX30, francuskiego CAC40, czy
brytyjskiego FTSE100. Na piatkowym szczycie negocjacje 0 przysztym budzecie
okazaty sie zakoriczy¢ fiaskiem, co oznacza ze waza sie losy zapowiedzianych
wielomiliardowych programdéw pomocowych.

Stabo wypadta sesja na Wall Street, gdzie indeks S&P500 stracit 0,56% mimo wyraznie
pozytywnego poczatku notowan. Z jednej strony wsparciem dla kupujacych byty kroki
chinskich wtadz dotyczace przyspieszenia wypetnienia postanowier z tzw. umowy
pierwszej fazy zawartej z USA. Natomiast z drugiej strony rynkom nie pomagat
prezydent Trump, ktéry jednoznacznie stwierdzit iz widzi mozliwos¢ catkowitego
rozdzielenia gospodarczego gospodarki chifiskiej i amerykariskiej. Oliwy do ognia
dodaty dane o nowych dziennych zachorowaniach, ktére w licznych stanach okazaty
sie rekordowe. Nasilajaca sie niepewnos¢ przetozyta sie z kolei na umocnienie
amerykariskiej waluty, ktérej indeks zblizyt sie do 98 pkt., gdy na poczatku miesiaca
byto to nawet ponizej 96 pkt.

Krajowe blue chips zakorfczyty dzien z 0,67% wzrostem, niemniej zmiana 5 dniowa,
juz nie jest tak duza jak w przypadku wspomnianych wyzej europejskich rynkéw
bazowych. Indeks WiG20 walczy z utrzymaniem psychologicznego poziomu w
okolicach 1800 pkt. Wartym odnotowania jest rekordowy poziom zamknigcia notowarn
DINO Polska, ktdre zblizyty sie do 203 PLN. Obecna kapitalizacja wynosi 20 mld PLN,
co daje 6 lokate wsréd warszawskich blue chips.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Poczatek tygodnia w kalendarium makroekonomicznym nie nalezy do
najistotniejszych, tym bardziej ze Chifiski Bank Centralny nie zdecydowat sie na
zmiane stopy procentowej, a wiec stopa pozyczkowa-jednoroczna nadal wynosi 3,85%.
Z punktu widzenia krajowych inwestoréw, dzi§ pojawig sie jeszcze wyniki sprzedazy
detalicznej za maj. Ekonomisci oczekuja wyhamowania dynamiki spadkéw r/r po
mocno ujemnym odczycie za kwiecierl (-22,9% r/r). Kalendarium makroekonomiczne
moze zamieszac¢ na rynkach w dniu jutrzejszym, kiedy zostang opublikowane wstepne
wskazniki PMI.

Biorac pod uwage stabsze piatkowe zakoriczenie handlu za oceanem oraz dane o
nowych zachorowaniach na COVID-19, ktére potwierdzaja wyraznie mozliwos¢
nadejdcia drugiej fali pandemii w skali globalnej, w pierwszych godzinach moga strona
popytowa moze znajdowac sie pod presja.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50 670,08 0,45% 10,30% -12,39%
WIG20 1807,85 0,67% 10,20% -15,92%
mWIG40 351223 -0,47% 8,67% -10,13%
sSWIG80 13 481,64 0,67% 12,00% 11,90%
WIG20 USD 453,38 0,06% 15,00% -19,97%
WIG20 TR 3294,79 0,65% 10,20% -15,83%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3097,74 -0,56% 5,98% -4,12%
Nasdaq C. 9 946,12 0,03% 8,29% 10,80%
DAX 12 330,76 0,40% 11,30% -6,93%
CAC40 4979,45 0,42% 11,70% -16,70%
FTSE250 17 687,26 0,96% 8,38% -159,18%
BUX 37 279,82 -0,55% 5,16% -19,10%
IBEX 7 414,20 0,32% 12,20% -22,36%
NIKKEI 22 496,40 0,05% 10,30% -4,93%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,413 -0,6 pb 6,0 pb -69,4 pb
USA 0,697 -1,3 pb 0,5 pb -122,2 pb
Niemcy -0,417 2,6 pb 79 pb -84,3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4659 0,37% -1,84% 4,98%
USD/PLN 3,9922 0,53% -4,15% 5,23%
CHF/PLN 4,1931 0,46% -2,22% 6,95%
GBP/PLN 4,9339 0,02% -3,27% -1,92%
EUR/USD 1,1187 -0,16% 2,43% -0,24%
UsD/IPY 106,80 -0,15% -0,87% -1,66%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 42,19 1,64% 21,80% -36,08%
WTI ($/bbl) 39,75 2,34% 24,40% -34,90%
Ztoto ($/0zt) 1753,00 1,27% 0,42% 15,10%
Miedz (c/Lb) 261,10 0,89% 7,98% -6,65%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.06.2020
WZROSTY SPADKI
XTPL 33,33% FORTE  -583%
MOJ 33,33% HARPER  -5,75%
OPENFIN 26,76% STALPROD -4,95%
KCI 26,37% BENEFIT ~ -3,97%
ATM 18,52% ECHO  -3,82%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1878,27 31,35% 68,01%
NAJWIEKSZE OBROTY 19.06.2020
Spétka (F?Lb,\']?l:) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 400,74 14 524 0,52%
CDPROIJEKT 245,42 14 062 1,39%
PzU 151,63 7 689 -0,64%
PKOBP 123,09 8150 -0,39%
PGE 111,15 10981 1,66%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Enea

Inwestycje w fotowoltaike

Enea zakonczyta inwentaryzacje swoich nieruchomosci pod katem potencjalnych instalacji
fotowoltaicznych, chce tez zwigkszy¢ liczbe mikroinstalacji prosumenckich do 30 tys.
docelowo. W pierwszym kwartale 2020 roku grupa zwiekszyta udziat OZE w produkcji 0 34
proc.

KGHM

Brak dywidendy

Akcjonariusze KGHM zdecydowali na piatkowym walnym zgromadzeniu o przekazaniu zysku
za rok 2019 w kwocie 1.263,9 mln zt na kapitat zapasowy spdtki, zgodnie z rekomendacja
wtadz spotki.

sSWIG80 i inne

+/-

Auto Partner

Brak dywidendy -uchwaty WZ
Akcjonariusze Auto Partner zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2019 r. 62,6
mln zt trafi na kapitat zapasowy. Decyzja jest zgodna z rekomendacjg wtadz spétki.

Przedstawiajac pod koniec marca rekomendacje dotyczaca przeznaczenia zysku za 2019 r.
zarzad podawat, ze decyzja o niewyptacaniu dywidendy zwigzana jest z wptywem epidemii
COVID-19 na dziatalno$¢ spatki.

Eko Export

Brak dywidendy - projekt uchwaty WZ

Akcjonariusze Eko Export zdecydujg o zmianach w statucie polegajagcych na upowaznieniu
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Podwyzszenie miatoby nastgpic¢ przez emisje nowych akcji 0 tacznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 160 tys. zt.

Gaming Factory

Zatwierdzenie prospektu

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spétki Gaming Factory z
zwigzku z planowa publiczng oferta akcji serii A i B. Celem spotki jest debiut na rynku
regulowanym GPW.

W pazdzierniku 2019 roku Gaming Factory zaprezentowat nowa strategie rozwoju. Celem
spotki jest produkcja wtasnych tytutow oraz wydawanie w ciggu roku okoto dziesieciu gier.
W grupie kapitatowej jest tez spotka, ktéra zajmie sie przystosowaniem gier do technologii
wirtualnej rzeczywistosci.

Gremi Media Wyptata dywidendy
Akcjonariusze Gremi Media zdecydowali 0 przeznaczeniu 3,7 mln zt na wyptate dywidendy ,
co stanowi 2,16 zt na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 26 czerwca, a jej wyptata nastapi 3 lipca.
Pozostata czesc zysku za 2019 rok, w kwaocie 6,8 mln zt, trafi na kapitat zapasowy.
Inpro Komentarz Zarzadu

e Inpro planuje przekaza¢ klientom w 2020 roku okoto 600-700 lokali.
Zainteresowanie mieszkaniami wrdcito do poziomu sprzed epidemii, a ceny
mieszkarn moga spas¢ w krotkim okresie, ale dtugoterminowo spodziewa sie
kontynuacji wzrostu kilka procent rdr.

e "Nasz harmonogram przekazar zaktada wydanie klientom podobnej liczby
mieszkan co przed rokiem, co wynika z przesunigcia jednego projektu z 2019 na
2020 rok".

e "W biezacym roku oddamy do uzytkowania okoto 900 lokali, a nabywcom planujemy
przekaza¢ okoto 600-700 mieszkan".

¢  Na inwestycjach, ktdre sg planowane do przekazania klientom w tym roku, tylko
kilka umow deweloperskich zostato rozwigzanych i praktycznie nie ma to znaczenia

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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dla tych inwestycji - poziom sprzedazy jest wysoki i perturbacje zwigzane z
pandemig na te inwestycje nie beda miaty wptywu".

Komentarz Zarzadu

LUG spodziewa sie spowolnienia w branzy o$wietleniowej w wyniku pandemii, ale
chce utrzymaé poziom przychoddw dzieki rozwojowi obszaréw oswietlenia
medycznego, czy infrastrukturalnego. Planuje takze poszerzanie dziatalnosci w
Afryce.

"Skutki pandemii sg juz widoczne - w marcu, w kwietniu zamkneto lub ograniczyto
dziatalnos$¢ wielu odbiorcéw naszych produktdw, nie tylko w Polsce, ale tez np. we
Francji, Niemczech, czy Wielkiej Brytanii, co powoduje spowolnienia w realizacji
dostaw. Obserwujemy spadek tempa wptywu zamdwien i odnotowujemy
spowolnienie na poziomie przeptywdw w zakresie sptaty naleznosci, co wynika z
tego, ze wiele firm w czasie pandemii chce raczej kumulowaé gotowke".

,Drugi kwartat jest trudniejszy | zaktadam, ze nie bedzie tak dobry jak pierwszy.
Robimy wszystko, by utrzymac¢ poziom sprzedazy i produkcje, ktdra zagwarantuje
pokrycie kosztéw. Od kwietnia produkcja pracuje na poziomie ok. 80 proc. dzieki
temu, ze udato sie skumulowac zapasy magazynowe".

Whiosek o wyptate dywidendy

LUG
[ ]
[ ]
[ ]

Ronson

Development

ITR Dori BV, ktéry posiada 66,1 proc. akcji Ronson Development, ztozyt wniosek o

przegtosowanie podczas walnego zgromadzenia decyzji o wyptacie z zysku netto za 2019 rok

0,06 zt

dywidendy na akcje. Wczesniej zarzad spotki rekomendowat, by nie wyptacac

dywidendy za zeszty rok.
Zysk netto Ronson Development za 2019 rok wyniost 17,4 mln zt. Zgodnie z propozycja ITR
Dori BV na dywidende trafitoby 9,8 mln zt, a reszta zysku zasilitaby kapitat zapasowy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 22 czerwca 2020

FORTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.

GPW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 r.

GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
HOLLYWOOD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PLAYWAY Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 9,46 zt na akcje.

RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Wtorek, 23 czerwca 2020

BBIDEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej za rok obrotowy 2019.

BRASTER Publikacja raportu za 2019 rok.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r.

SONEL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2019r.

TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WOIAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 24 czerwca 2020

ccc ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

PGNIG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku finansowego netto za rok 2019 oraz wyznaczenia dnia dywidendy i terminu
dywidendy.

ARTIFEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

ATREM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty ATREM Spdtka Akcyjna poniesionej w roku obrotowym 2019 oraz przeznacze
przejetej Contrast Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2019 roku do 01.10.2019 roku.

COMARCH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 01.01.2019 - 31.12.2019.

DECORA Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

GOBARTO %\é\%A ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok oraz pokrycia niepokryt

[ZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

MASTERPHA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy si

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 25 czerwca 2020

LPP

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AGORA

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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APLISENS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019 i termindw dywidendy.

ARCHICOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

ATENDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

AWBUD Zakorczenie zapisc’)v\f na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spotki Grupy Ares, Maji
oraz Wtadystawa Krdla.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

MFO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

NORTCOAST éig)kﬁaczenie zapisdw na sprzedaz akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gruppo Lactalis Italia

PANOVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2019.

PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

TORPOL ZWZA ws. m.in. okreslenia sposobu podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019.

VIGOSYS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019 i wyptaty dywidendy.

Piatek, 26 czerwca 2020

PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.
MERCATOR Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

OTMUCHOW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

OVOSTAR ZWZA

POLICE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
REDAN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 22 czerwca 2020

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -12,90% -22,60%
Wtorek, 23 czerwca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 38,40
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 46,00 40,60
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 45,20 31,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 41,00 36,60
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 41,00 32,60
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 43,40 39,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 40,00 30,50
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 15,00% 14,00%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych czerwiec 0,90% 0,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 39,80
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 37,50
16:00 USA Sprzedaz nowych domow maj 630 tys. 623 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec -900,00% -2700,00%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 3,86 mln brk
Sroda, 24 czerwca 2020
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 8,00% 5,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 85,00 79,50
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2 mln brk

Czwartek, 25 czerwca 2020

Indeks zaufania konsumentéw -

8:00 Niemcy GIK lipiec -1320,00% -1890,00%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [ kw. -5,10% 2,10%
14:30 USA Konsumpcja prywatna | kw. -6,80% 1,80%
(annualizowana), fin.

) Whnioski o zasitek dla .

14:30 USA bezrobotnych tydzien 1508 tys.
Piatek, 26 czerwca 2020

9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -31,60%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 8,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. czerwiec 78,90 72,30

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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