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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 11D
WIG 50 606,02 -0,13% 10,20% -12,50%
Poniedziatkowa sesja nie przyniosta rozstrzygnigcia konsolidacji na WIG20. Pomimo WIG20 1 797,05 -0,60% 10,20% -16,42%
wartosci obrotg ak'cjanlwi spotek na GE’W, ktérg pt;ekroczyta 1 mld 'PLN, co ,W mWIG40 353848 0,75% 8,37% -9,46%
przypadku pon@dmatkow charakteryzwgcych sie vnlzszat aktyyvngsua inwestoréw SWIGSO 13 719,29 176% 12.90% 13,90%
pozostaje znamiennym dowodem wzmozonego zainteresowania gietda, ostateczny
wynik rozdania nie zmienia ogélnego obrazu warszawskiego parkietu. WIG20 WIG20 USD 45533 0,43% 15,80% -19,63%
konsoliduje ponizej poziomu 1800 pkt. W krétkim terminie oporem dla notowar WIG20 TR 327558 -0,60% 10,20% -16,32%
pozostaje poziom 1900 pkt. gdzie miesci sie lokalne ekstremum marcowej korekty oraz ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
61,8% zniesienie fali spadkowej z okresu listopad'19-marzec'20. W dniu wczorajszym S&P500 3117,86 0,65% 5,50% -3,50%
14}2 20 spétgkw indgksie tracigo. Za wyrgz’ne ograniczenie strat odpowiadg CD Projekt, Nasdaq C. 10 056,48 111% 7.85% 12.10%
ktérego akqe p.gdrozafy w dniu wczorajgzym 0 3,57%, ostgtecznle negujac obawy o DAX 12 262,97 -0,55% 10,70% -7.44%
wyprzedaz akcji w zwigzku z przesunigciem terminu premiery gry Cyberpunk 2077.
Silng sesje ma za soba réwniez JSW (+3,72%). Lepiej radzit sobie segment Srednich CAC40 494870 -0.62% 11,30% -17.22%
(MWIG +0,75%) jak i mniejszych (SWIG80 +1,76%) spotek. FTSE250 17 573,44 -0,64% 7,16% -19,70%
BUX 37 193,11 -0,23% 6,11% -19,29%
W Stanach Zjednoczonych sesja przybrata schemat konsolidacyjny. S&P 500 IBEX 7 345,70 -0,92% 9,68% -23,08%
ostatecznie zyskat 0,65%. ancza,ca czes¢ inwestoréw obecnie zwrdcona jest w strpne NIKKE] 22 572,47 0,60% 8,83% -4,58%
ztota, ktére konsoliduje ponizej majowego szczytu, szukajac okazji na atak na wyzsze
poziomy. Notowania ztota w dolarze, pozostaja jednymi z ostatnich ktdre nie znajduja L E L 00 LU L e
sie na nowych maksimach. W wiekszosci najwazniejszych walut ztoto notowane jest Polska 1351 6,2 pb 74 pb “75,6 pb
juz na nowych historycznych ekstremach. USA 0,710 1,3pb 53pb -120,9 pb
Niemcy -0,440 -23pb 49 pb -86,6 pb
W poniedziatek zostaty opublikowane dane na temat krajowej sprzedazy detalicznej WALUTY S 1D ™M YTD
w maju, ktéra spadta o 8,6% r/r i wzrosta 0 14,5% wzgledem kwietnia. Najwieksze
spadki obserwujemy wciaz w sprzedazy samochoddw. Z drugiej strony sprzedaz EUR/PLN 4,4403 “0.57% “161% 4,38%
odziezy zmalata jedynie 0 8,2% r/r w poréwnaniu do spadku o 63% r/r w kwietniu, co USD/PLN 39423 -1,25% “475% 391%
naturalnie powiazane jest z otwarciem galerii handlowych. W segmencie spozywczym CHF/PLN 4,1605 -0,78% -2,37% 6,12%
spadek sprzedazy wynidst 7,6% r/r po spadku o 15% w kwietniu i 2,5% wzroscie w GBP/PLN 49157 -0,37% -2,45% -2,28%
marcu. Pozytywng tendencje obserwujemy w sprzedazy mebli (+14,4% r/r), czy EUR/USD 1,1263 0,69% 3,30% 0,45%
sprzetu RTV i AGD, gdzie raportowane wartosci powrdcity do pozioméw sprzed USD/IPY 106,92 0,11% -0,63% -1,55%
pandemii kgronawirusa. Szersze otworzenie gospodarki pr;eto?yto gie w rnfiju na SUROWCE Kors D ) YD
spadek udziatu e-commerce do 9% wzgledem 11,9 w kwietniu. Niemniej jednak
zwracamy uwage, Ze sa to wartosci o wiele wyzsze niz notowane przed wystapieniem Brent ($/bbl) 43,08 2,11% 22,60% ~34,73%
pandemii (5,6% w Lutym). WTI ($/bbl) 40,73 2,47% 22,50% -33,30%
Ztoto ($/0zt) 1766,40 0,76% 1,78% 16,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII Miedz (c/1b) 26525 1,59% 1110%  -517%
We wtorek opublikowana zostanie seria danych makroekonomicznych. Z jednej strony NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.06.2020
poznamy dane z Polski na temat produkcji budowlano montazowej, a z drugiej serie WZROSTY SPADKI
wsteE)nych odczytdw indekséw PMI za czerwiec dla europejskich gospodarek.jak i dla PRAIRIE 31,11% MBWS 11,11%
Stanéw ZJednoczohych. Konsensus rynkowylzak{adzli ;na;zgca poprawe koniunktury CIGAMES 28,54% POZBUD -6,58%
w czerwcu stad kazde negatywne zaskoczenie wyraznie cigzytoby parkietom.
GLCOSMED 25,33% GAMEOPS -6,38%
OPENFIN 22,22% TRAKCJA -4,91%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) - B,
20%
152/0 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
lgo/z GPW 1011,77 44,19% 55,60%
g/ NAIWIEKSZE OBROTY 22.06.2020
-10‘%: Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
BT CDPROIEKT 161,36 9441 3,67%
'252/0 PzU 93,40 8 050 -2,09%
§2§ PKOBP 77,58 6127 -2,17%
B PKNORLEN 50,46 4578 -1,69%
cze-19 Wrz-19 gru-19 mar-20 TAURONPE 48,01 5615 081%
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Alior Bank

Alior Bank obserwowat w maju odbicie sprzedazy rachunkéw biezacych

Alior Bank obserwowat w maju odbicie sprzedazy rachunkdw biezacych po wyraznym ich
spadku w kwietniu. Liczba przyznanych wakacji kredytowych w segmencie klienta
indywidulanego wynosi 58,6 tys.

GPW

Dywidenda

Walne zgromadzenie GPW zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy kwoty 100,7
mln zt z zysku netto za 2019 rok. Na jedna akcje przypadnie 2,40 zt dywidendy, podczas gdy
przed rokiem GPW wyptacita 3,18 zt dywidendy na akcje. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy bedzie 28 lipca, a jej wyptata nastapi 11 sierpnia.

GPW

WZ GPW wybrato nowg, Rade Gietdy

Poniedziatkowe walne zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych  wybrato
siedmioosobowy sktad Rady Gietdy na nowa trzyletnig kadencje. Do Rady Gietdy weszty
cztery osoby zgtoszone przez akcjonariusza wiekszosciowego Skarb Panstwa: Dominik
Kaczmarski, Janusz Krawczyk (w poprzedniej kadencji byt wiceprzewodniczacym Rady), Jakub
Modrzejewski (w poprzedniej kadencji przewodniczacy Rady Gietdy) oraz Adam Szyszka. Do
Rady Gietdy zostat ponownie wybrany réwniez Eugeniusz Szumiejko. Jako przedstawiciela
domoéw maklerskich wybrano Michata Batabanowa, radce prawnego DM PKO BP. W sktad
Rady wszedt ponadto Filip Paszke, byty dyrektor DM PKO BP, zgtoszony jako kandydat
niezalezny przez NN OFE. Do Rady Gietdy nie weszta druga z oséb rekomendowanych przez
domy maklerskie, czyli Agnieszka Rostkowska, wiceprezes DM BH. Do rady nadzorczej GPW
nie zostat wybrany rowniez prof. Krzysztof Jajuga, zgtoszony przez Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych.

Santander

ZWZ Santander Bank Polska zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy

Akcjonariusze Santander Bank Polska, zgodnie z rekomendacja zarzadu, zdecydowali o
niewyptacaniu dywidendy i przeznaczeniu potowy zysku osiaggnietego w 2019 roku na kapitat
rezerwowy oraz pozostawieniu drugiej potowy zysku niepodzielonej. W 2019 roku zysk netto
banku wynidst 2,11 mld zt.

Tauron

W '21 w ZG Brzeszcze rozpocznie prace instalacja kogeneracyjna

Na terenie Zaktadu Gorniczego Brzeszcze bedzie produkowana energia elektryczna i ciepto z
gazu pochodzacego z odmetanowania kopalni. W 2021 r. prace rozpocznie instalacja
kogeneracyjna, ztozona z dwdch silnikow metanowych. W komunikacie podano, ze w celu
zwiekszenia gospodarczego wykorzystania metanu do obecnie budowanych dwadch silnikow
gazowych planuje sie dotaczy¢ dwa kolejne, co docelowo pozwoli na uruchomienie czterech
silnikdw o tacznej mocy 11 MW. Jak podano, realizacja projektu wpisuje sie w zatozenia
Strategicznej Agendy Badawczej grupy. Budowe instalacji realizuje spotka Tauron Nowe
Technologie.

sWIG80 i inne

Best

Best spodziewa sie ozywienia rynku obrotu wierzytelno$ciami pod koniec '20

Best nie zaobserwowat istotnego spadku sptat z zarzadzanych wierzytelnosci, spotka
spodziewa sie wiekszej podazy portfeli wierzytelnosci z sektora bankowego pod koniec 2020
roku, albo na poczatku 2021 roku. Ze wzgledu na sytuacje zwigzang z epidemig Best zawiesit
pozyskanie inwestora.

Cl Games

Cl Games planuje premiere gry "Sniper Ghost Warrior Contracts 2" w IV kw. 2020 r.

Gra "Sniper Ghost Warrior Contracts 2" zostanie wydana w IV kwartale 2020 roku,
jednoczesnie na platformach: PC, PS4, Xbox One. Jak podano, gra, ktdra powstanie z
wykarzystaniem silnika CryEngine, bedzie réwniez kompatybilna z nowymi konsolami Sony
i Microsoft, w momencie ich pojawienia sie na rynku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

Wtorek, 23 czerwca 2020

BBIDEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej za rok obrotowy 2019.

BRASTER Publikacja raportu za 2019 rok.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r.

SONEL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2019r.

TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WOIAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 24 czerwca 2020

Ccc ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

PGNIG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku finansowego netto za rok 2019 oraz wyznaczenia dnia dywidendy i terminu»
dywidendy.

ARTIFEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

ATREM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty ATREM Spdtka Akcyjna poniesionej w roku obrotowym 2019 oraz przeznacze
przejetej Contrast Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2019 roku do 01.10.2019 roku.

COMARCH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 01.01.2019 - 31.12.2019.

DECORA Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

GOBARTO %\llzsA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok oraz pokrycia niepokryt

IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

MASTERPHA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy si

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 25 czerwca 2020

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AGORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2019.

APLISENS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019 i termindw dywidendy.

ARCHICOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

ATENDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

AWBUD Zakonczenie zapisévxf na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spotki Grupy Are
oraz Wtadystawa Krdla.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

MFO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

NORTCOAST Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gruppo Lactali

Polska.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PANOVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2019.

PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.
TORPOL ZWZA ws. m.in. okre$lenia sposobu podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019.
VIGOSYS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019 i wyptaty dywidendy.

Pigtek, 26 czerwca 2020

PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.
MERCATOR Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

OTMUCHOW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

OVOSTAR ZWZA

POLICE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
REDAN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 czerwca 2020
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -8,60% -12,90% -22,60%
Wtorek, 23 czerwca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 37,80 39,50 38,40
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 46,00 40,60
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 45,20 31,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 41,00 36,60
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 41,00 32,60
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 43,40 39,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 40,00 30,50
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 15,00% 14,00%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych czerwiec 0,90% 0,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 39,80
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 37,50
16:00 USA Sprzedaz nowych domow maj 630 tys. 623 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec -900,00% -2700,00%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 3,86 mln brk
Sroda, 24 czerwca 2020
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 6,00% 5,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 85,00 79,50
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2 mln brk
Czwartek, 25 czerwca 2020
8:00 Niemcy g}?fks zaufania konsumentow - lipiec -1320,00% -1890,00%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [ kw. -5,10% 2,10%
14:30 USA ?;rz‘nsb’;‘fg‘g;;nr;’;’v%?a | kw. -6,80% 1,80%
14:30 USA \é\g'r‘;sbkc')t?];fﬁ'tek dla tydzier 1508 tys.
Piatek, 26 czerwca 2020
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -31,60%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 8,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. czerwiec 78,90 72,30

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

yeyjni@bnpparibas.pl

\Il\;ww.bnpparibas.pl



o ¢
KOMENTARZ PORANNY 22
23 czerwca 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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