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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wzrost indeksu WIG20 o 1,61% sugeruje, iz we wtorek miata miejsce relatywnie silna
sesja, czemu w rzeczywistosci ciezko zaprzeczy¢ zwracajac uwage na fakt iz zyskato
15 z 20 spétek. Niemniej jednak strona podazowa moze kwestionowaé site
wczorajszego ruchu zwracajac uwage, ze catos¢ wzrostéw na indeksie blue chipéw
zostata w dniu wczorajszym wygenerowana przez pierwsze dwie godziny sesji, po
czym WIG20 z godziny na godzine osuwat sie na nizsze poziomy. Ostatecznie
zamkniecie wypadto niespetna 50% ponizej dziennego maksimum. Wsréd liderdw
wzrostéw w WIG20 znalazty sie PZU (+3,92%), mBank (+3,47%) i KGHM (+3,43). Z
drugiej strony na wynikach indeksu ciazyty akcje PGE (-6,17%) i Tauronu (-6,01%).
WIG-Energia byt najgorszym indeksem sektorowym, ktéry stracit ostatecznie az
4,21%. Jedynie jeszcze WIG-Info znalazt sie nieznacznie (-0,04%) pod kreska, podczas
gdy pozostate indeksy zanotowaty wzrosty. Najsilniejsze byty WIG-Moto (+6,46%),
WIG-Leki (+5,66%) oraz WIG-Banki (+3,72%).

Dane o aktywnos$ci gospodarczej w maju wskazuja na poprawe koniunktury w Polsce.
Nieuwzgledniajaca sektora ustug biezaca prognoza PKB ekonomistéw BNP Paribas
sugeruje zerowe tempo wzrostu PKB. Mimo spadku produkcji budowlano-montazowej
pozostate dane o aktywnosci gospodarczej zwiekszaja nadzieje na dalsze ozywienie
gospodarcze w czerwcu. Prognoza biezaca obejmujaca dane o aktywnosci
gospodarczej w sprzedazy detalicznej, produkcji przemystowej i budowlano-
montazowej wskazuje na zerowa dynamike PKB w maju. Niemniej jednak, prognoza
biezaca nie obejmuje najwiekszego w gospodarce sektora ustug, ktéry byt szczegélnie
dotkniety pandemia koronawirusa. W zwigzku z tym oczekujemy, ze spadek PKB w
catym Il kwartale bedzie zapewne wiekszy niz wynika z prognozy biezacej. Majowe
dane oraz poprawa wskaznikéw koniunktury w czerwcu sugeruja jednak, ze spadek
PKB w Il kwartale moze by¢ tagodniejszy niz poczatkowo zaktadaliSmy (7-8% r/r). W
zwiazku z dalszym przywracaniem gospodarek do stanu ,normalnosci” spodziewamy
sie, ze dane dotyczace aktywnosci w kolejnych miesigcach beda sie dalej poprawiac.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W pierwszych godzinach sesji moze nastapi¢ dostosowanie do wczorajszych wynikéw
sesji w Stanach Zjednoczonych. Po zakoriczeniu sesji europejskiej S&P 500 oddat cze$¢
wzrostéw, co w godzinach porannych dyskontuja kontrakty terminowe na DAX30
tracac ok. 0,4%. Niemniej jednak wczorajsze publikacji indeksdw PMI, ktdre okazaty
sie pozytywnym zaskoczeniem, zblizajac sie w wiekszosci przypadkéw do okolic
kluczowego poziomu 50 pkt. oddzielajacego spadek aktywnosci gospodarczej od
wzrostu, powinny w dalszym ciagu stymulowa¢ pozytywny sentyment na parkietach.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 51 438,30 1,64% 10,80% -11,06%
WIG20 182599 1,61% 11,00% -15,07%
mWIG40 361348 2,12% 8,79% -7,54%
sSWIG80 13 850,58 0,96% 13,40% 15,00%
WIG20 USD 465,43 2,22% 16,90% -17,85%
WIG20 TR 3132834 1,61% 11,00% -14,97%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3131,29 0,43% 4,66% -3,08%
Nasdaq C. 10 131,37 0,74% 8,47% 12,90%
DAX 12 523,76 2,13% 9,94% -5,47%
CAC40 5017,68 1,39% 10,50% -16,07%
FTSE250 17 652,80 0,45% 4,25% -19,33%
BUX 37 595,83 1,08% 6,77% -18,42%
IBEX 7 438,40 1,26% 8,48% -22,10%
NIKKEI 22 546,53 -0,01% 8,70% -4,69%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,390 3,9 pb -1,7 pb -71,7 pb
USA 0,715 0,5 pb 1,8 pb -120,4 pb
Niemcy -0,408 3,2 pb 8.8 pb -83,4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4476 0,16% -1,18% 4,55%
USD/PLN 3,9328 -0,24% -4,80% 3,66%
CHF/PLN 4,1622 0,04% -2,08% 6,16%
GBP/PLN 4,9210 0,11% -2,27% -2,17%
EUR/USD 1,1309 0,40% 3,80% 0,85%
USD/IPY 106,49 -0,40% -1,16% -1,95%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 42,63 -1,04% 20,00% -35,41%
WTI ($/bbl) 40,37 -0,88% 17,50% -33,88%
Ztoto ($/0zt) 1782,00 0,88% 4,48% 17,00%
Miedz (c/Lb) 265,85 0,23% 9,92% -4,95%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.06.2020
WZROSTY SPADKI
BRASTER 36,36% SANWIL -6,58%
TBULL 30,00% KCI -6,25%
MEDIACAP 25,42% PGE -6,17%
PRAIRIE 24,35% TAURONPE -6,01%
INTROL 24,30% POZBUD -5,92%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1069,66 28,24% 71,25%
NAJWIEKSZE OBROTY 23.06.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PZU 97,34 8116 3,92%
CDPROJEKT 93,57 6 055 -0,76%
PKOBP 90,02 9251 4,89%
PKNORLEN 62,15 5451 1,93%
PGE 54,86 5745 -6,17%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Celon Pharma

Komentarz prezesa - Macieja Wieczorka

Celon Pharma nie planuje obecnie akwizycji, ani dokapitalizowania Mabionu. Wedtug
informacji na stronie internetowej Mabionu, Celon Pharma ma obecnie 620.350 akcji
Mabionu, stanowiacych 4,52 proc. kapitatu i 7,28 proc. gtoséw na WZ spotki. Maciej Wieczorek
poprzez spotke Glatton ma 1.006.226 akcji Mabionu stanowigcych 7,33 proc. kapitatu i 6,58
proc. gtosow na WZ. Wieczorek jest takze najwiekszym akcjonariuszem Celon Pharmy.
Posiada 66,67 proc. akcji i 75 proc. gtoséw na WZ.

Dino

Dino wybuduje dwa nowe centra dystrybucyjne za tacznie ok. 160 mln zt

Dino Polska wybuduje dwa nowe centra dystrybucyjne. Naktady inwestycyjne szacowane sa
na ok. 80 mln zt netto na jedno centrum dystrybucyjne i zostang sfinansowane ze Srodkdw
witasnych spotki oraz z kredytdw bankowych. Nowe centra powstang w miejscowosciach:
Sieroniowice w wojewddztwie opolskim oraz Sierpc w wojewddztwie mazowieckim. Dino
oczekuje, ze budowy obu centréw dystrybucyjnych zakoncza sie w 2021 r. Spétka podata, ze
inwestycja bedzie polegata na kompleksowe] budowie i wyposazeniu m.in. mrozni, chtodni,
magazynow z kontrolowang temperatura, magazynu suchego oraz czesci socjalno-biurowych
wraz z towarzyszaca infrastrukturg techniczng, drogami wewnetrznymi i miejscami
parkingowymi. Planowana taczna powierzchnia ~magazynowa jednego centrum
dystrybucyjnego wyniesie 45 tys. metrdw kwadratowych. Celem nowych centréw
dystrybucyjnych bedzie obstuga dostaw towaréw do rosnacej liczby sklepéw Dino i wsparcie
dalszej ekspansji geograficznej sieci.

KGHM

Sprzedaz i produkcja miedzi KGHM w maju spadty o 3 proc. rdr

Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w maju 2020 roku wyniosta 61,8 tys. ton i byta nizsza o 3
proc. niz przed rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w maju 60 tys. ton, co
oznacza spadek o 3 proc. rdr. Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w maju wyniosta
127,6 tony, o 4 proc. mniej niz rok wczesniej. Sprzedaz srebra wyniosta 123,8 tony, czyli 14
proc. mniej rdr. Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM spadta o 18 proc,,
do 16,1 tys. troz. Sprzedaz TPM wyniosta 11,1 tys. troz (spadek o 41 proc. rdr). Produkcja
molibdenu wyniosta 1,7 mln funtéow wobec 1,3 mln funtdw przed rokiem. Sprzedaz
molibdenu wyniosta 0,6 mln funtdw, czyli spadta o 33 proc. rok do roku.

Orange

Orange podpisat ze zwigzkami zmiany dot. umowy spotecznej

Orange Polska podpisat ze zwigzkami zawodowymi zmiany dotyczace Umowy Spotecznej na
lata 2020-2021. Poziom podwyzek wynagrodzeri zasadniczych w roku 2020 zostat
zmniejszony z 3,5 proc. do 1,0 proc.

SWIG80 i inne

Agora

AMS z grupy Agora ma 92 proc. udziatéw w spétce Piano Group z rynku DOOH

AMS, spotka z grupy Agora, zawarta porozumienie ustalajace ostateczng cene nabycia
pakietu 60 proc. udziatdw w spétce Piano Group na 13,7 mln zt. Strony dokonaty takze zmian
opcji kupna sprzedazy udziatdw i AMS kupita 32 proc. udziatdw w spotce. Catkowita cena za
92 proc. udziatéw Piano Group wyniosta 15,6 mln zt, wliczajac w to wptacong juz zaliczke.

Mangata

Mangata przeznaczy zysk za '19 na kapitat zapasowy

Akcjonariusze spdtki Mangata Holding zdecydowali o przeznaczeniu 32,9 mln zt zysku netto
za 2019 na kapitat zapasowy. Walne zgromadzenie zdecydowato takze o utworzeniu kapitatu
rezerwowego z przeznaczeniem na refinansowanie nabycia akcji wtasnych. Akcjonariusze
zdecydowali o utworzeniu 18 mln zt kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego spotki.

Master Pharm

Buyback

Zarzad Master Pharm rekomenduje, by na ewentualny skup akcji wtasnych utworzony zostat
kapitat rezerwowy w wysokosci 18,2 mln zt. Proponowana przez zarzad cena nabycia jedne;
akcji miataby miescic sie w przedziale 2-4,5 zt.

Newag

Wywiad z prezesem - Zbigniewem Konieczekiem

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Aktualny szacunkowy portfel zamowieri Newagu na lata 2020-2021 przekracza 2,4 mld zt.
Prezes podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi rekordowych wynikéw grupy w 2020 roku.

Selvita Selvita ma 5 firm na krétkiej Liscie celéw akwizycyjnych
Selvita ma obecnie 5 firm na krétkiej Liscie celéw akwizycyjnych. Podtrzymuje plan finalizacji
jgdnego przejecia do korca 2020 roku. Selvita szuka celéw akwizycyjnych w Europie
Srodkowo-Wschodniej i w Europie Zachodniej.

Sonel Dywidenda
Walne Zgromadzenie spétki Sonel zdecydowato o wyptaceniu dywidendy w wysokosci 0,4 zt
na akcje. Na dywidende z zysku za 2019 rok trafi tacznie 5,6 mln zt. Dzienn dywidendy
ustalono na 7 lipca, a dzier wyptaty na 28 lipca 2019 r.

Synektik Synektik chce wspétpracy z Genomtec przy komercjalizacji testéw na SARS-CoV-2

Synektik zawart z firmg Genomtec list intencyjny dotyczacy wspotpracy przy komercjalizacji
testdw genetycznych w kierunku SARS-CoV-2 oraz ewentualnej inwestycji kapitatowej w
spotke. Zawarcie umowy o wspétpracy ma nastgpi¢ do 30 lipca. Jak podano, Genomtec
opracowat i produkuje testy umozliwiajace identyfikacje wiruséw w materiale wyizolowanym
od pacjenta w czasie 20 minut. Zgodnie ze wstepnymi ustaleniami Synektik miatby byc
wytacznym dystrybutorem testéw na terenie Polski z mozliwoscig rozszerzenia wspoétpracy
o0 ich dystrybucje na innych rynkach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wydarzenie

Sroda, 24 czerwca 2020

cce ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

PGNIG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku finansowego netto za rok 2019 oraz wyznaczenia dnia dywidendy i terminu
dywidendy.

ARTIFEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

ASSECOSEE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,74 zt na akcje.

ATREM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty ATREM Spdtka Akcyjna poniesionej w roku obrotowym 2019 oraz przeznacze
przejetej Contrast Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2019 roku do 01.10.2019 roku.

COMARCH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 01.01.2019 - 31.12.2019.

DECORA Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

GOBARTO gg\/léA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok oraz pokrycia niepokryt

IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

MASTERPHA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy si

Czwartek, 25 czerwca 2020

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AGORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2019.

APLISENS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019 i termindw dywidendy.

ARCHICOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

ASSECOSEE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,74 zt na akcje.

ATENDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

AWBUD Zakonczenie zapisév\{ na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez spotki Grupy Are
oraz Wtadystawa Kréla.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

MFO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

NORTCOAST égr:khaézenie zapis6w na sprzedaz akcji po 14,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gruppo Lactali:

PANOVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2019.

PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze roku obrotowego 2019/2020.

TORPOL ZWZA ws. m.in. okreslenia sposobu podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019.

VIGOSYS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019 i wyptaty dywidendy.

Piagtek, 26 czerwca 2020

MBANK Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000 akcji serii E.

PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.
MERCATOR Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

X

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY

< /, 2020-06-24 08:12
OTMUCHOW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

OVOSTAR ZWZA

POLICE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 29 czerwca 2020

ENERGA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.

GRUPAAZOTY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

PKPCARGO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty ngtto wykazar_1ej za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 roku oraz nie
dywidendy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CEZ ZWZA

FAMUR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

FEERUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019.

I2DEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

IDEABANK NWZA ws. powotania niezaleznych cztonkdéw RN.

LENA Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MLPGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 i zatwierdzenia wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

MONNARI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w okresie od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

ORBIS Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2019.

PEMANAGER ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

TIM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2019 roku.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Wtorek, 30 czerwca 2020

JSW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku.
LOTOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto spétki za rok 2019.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

AILLERON ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok 2019.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

AWBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

BRASTER Publikacja raportu za 2019 rok.

BUDIMEX Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 4,56 zt na akcje.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

COGNOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ELBUDOWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ELEKTROTIM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

ELEMENTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ERBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

IMCOMPANY ZWZA

KREZUS Publikacjajednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok, rozszerzonego skonsolidowanego raportu z:
2019 roku i rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

LUBAWA ZWZA ws. m.in. podziatu dodatniego wyniku netto za rok obrotowy 2019.

MCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

MERCOR NWZA WS. pr.zyjecia poLithi wynagrodzen cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej oraz utworzenia kapitatu rezerwowe
sfinansowania skupu akcji wtasnych.

MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2019.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NETIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku Netia S.A. wypracowanego w roku 2019 oraz pokrycia straty spotki Internetia sp. z

NTTSYSTEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok koriczacy sie 31 grudnia 2019 r.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PHN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

PLAYWAY Wyptata dywidendy 9,46 zt na akcje.

POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2019 rok.

RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RANKPROGR ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

REDAN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RONSON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

SANOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.

SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SNIEZKA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,60 zt na akcje.

TRAKCIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 rok.

TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

UNIBEP Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

VIVID Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WASKO ZWZA ws. m.in. podziat zysku netto za rok obrotowy 2019.

ZPUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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$roda, 1 lipca 2020

BUDIMEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,56 zt na akcje.

POLNORD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2019.

SNIEZKA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

UNIBEP Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.
Czwartek, 2 lipca 2020

APATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

DINOPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

NWZA ws. zmniejszenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych, umorzenia akcji wtasnych nabytych prze

LENTEX obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.

Piatek, 3 lipca 2020

MILLENNIUM NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 27 sierpnia 2019 r. oraz zmian w statucie.

NWZA ws. zmiany tresci uchwat nr 4 i 5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r,, uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30 grudnia 201!
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N oraz wytgczenia prawa poboru, uct

BRASTER uchwaty nr 4 NZW z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, powotania
zmiany statutu.

HELIO NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzer cztonkdw zarzadu i RN oraz zmiany uchwaty nr 4/08/2019 NWZA z 1 siel
roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 czerwca 2020
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -8,60% -12,90% -22,60%
Wtorek, 23 czerwca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 37,80 39,50 38,40
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 52,10 46,00 40,60
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 50,30 45,20 31,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 44,60 41,50 36,60
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 45,80 41,60 32,60
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 46,90 44,00 39,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 47,30 40,50 30,50
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 16,00% 15,00% 14,00%
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych czerwiec 0,75% 0,90% 0,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 49,60 48,00 39,80
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 46,70 46,50 37,50
16:00 USA Sprzedaz nowych domow maj 676 tys. 640 tys. 580 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec 0,00% -900,00% -2700,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 1,75 mln brk 0,4 mln brk 3,86 mln brk
Sroda, 24 czerwca 2020
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 6,00% 5,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 85,00 79,50
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,4 mln brk 1,2 mln brk
Czwartek, 25 czerwca 2020
8:00 Niemcy g‘fie“ zaufania konsumentow - lipiec -1320,00% -1890,00%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [ kw. -5,00% 2,10%
14:30 USA (Kfﬁﬁﬁgﬂ.i?@ﬁ%ﬁ?a | kw. -6,80% 1,80%
14:30 USA \é\giﬁfbkgt?]yzjﬁ”ek dia tydzier 1300 tys. 1508 tys.
Piatek, 26 czerwca 2020
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -31,60%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 8,50% 8,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, czerwiec 78.90 7230

fin.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacane] przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER
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