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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pomimo negatywnej sesji w Azji i rozpoczecia notowari gtéwnych indekséw
europejskich od Llekkich spadkéw, na zakoriczenie dnia przewazat na gietdach kolor
zielony. Pomimo obaw inwestoréw o przyspieszajacg liczbe zachorowan na
koronawirusay, wsparciem ponownie byty informacje ze strony bankéw centralnych i
polityki fiskalnej. Po pierwsze EBC podat wczoraj, ze ustanawia nowy instrument
wsparcia ptynnosci dla bankéw centralnych spoza strefy euro (EUREP), ktdére w
ramach transakcji repo beda mogty pozyskiwa¢ wspélng walute pod odpowiednie
zabezpieczenia. Natomiast w USA poluzowane niektére wymogi regulacyjne dla
sektora bankdw komercyjnych (tzw. reguta Volkera), co ma umozliwi¢ uwolnienie ok.
40 mld USD ptynnosci w systemie. W obliczu tych informacji inwestorzy zignorowali
gorsze od oczekiwan tygodniowe dane o liczbie oséb ubiegajacych sie pierwszy raz o
zasitek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczocnych (1,48 mln vs 1,32 oczekiwania i
1,51 poprzednio). Z drugiej strony zamdwienia na dobra trwate w USA w maju wzrosty
0 najmocniej od lipca 2014 r., czyli o 15,8% m/m, wobec spadku miesigc wczesniej o
18,1% m/m, przy oczekiwaniach na odbicie o 10,5% m/m.

Przebieg czwartkowej sesji na krajowym rynku akcji byt analogiczny jak na rynkach
bazowych. WIG20 po spadkowym poczatku sesji i niewielkich wahaniach w ciagu dnia,
wykorzystat lepsze nastroje za oceanem i zakoriczyt dzieri na catkiem wyraznym
plusie (+0,5%). Najlepiej wsrod blue chipdw, jako sektor, zaprezentowata sie
telekomunikacja z Cyfrowym Polsatem na czele (+3,5%), natomiast po drugiej stronie
ze znizka o prawie 1,5% znalazty sie akcje Dino Polska. Zamkniecia na mWIG40 oraz
sSWIG80 byty bliskie zera, przy czym warto byto zwréci¢ uwage na duza zmienno$¢ na
kursie nowicjusza wsréd mWIG40, czyli Biomed-Lublin, dodatkowo obroty na tym
walorze przekroczyty 50 mln zt (7 miejsce pod tym wzgledem na GPW w czwartek).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Poprawa nastrojéw w koricéwce sesji europejskiej i amerykanskiej przektada sie na
ponad 1% wzrosty o poranku w Azji, przy czym gietdy w Chinach wczoraj i dzisiaj sa
zamkniete z uwagi na $wieto. Z uwagi na brak istotniejszych danych makro
publikowanych w Europie spodziewamy sie kontynuacji umiarkowanie pozytywnego
trendu w notowaniach o poranku. Po potudniu poznamy dane o dochodach i
wydatkach amerykanéw za maj. Nie spodziewamy sie wiekszej reakcji rynkéw
finansowych na odbywajace sie w niedziele wybory prezydenckie w naszym kraju, o
ile zgodnie z sondazami, wyniki wskaza na konieczno$¢ odbycia Il tury z udziatem
obecnego prezydenta Andrzeja Dudy i kandydata PO, Rafata Trzaskowskiego.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50 658,89 0,36% 9,15% -12,40%
WIG20 179336 0,51% 9,04% -16,59%
mWIG40 3580,47 0,19% 7,80% -8,39%
sSWIG80 1373884  -0,28% 12,40% 14,10%
WIG20 USD 451,36 0,10% 13,40% -20,33%
WIG20 TR 3 268,87 0,51% 9,04% -16,49%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 308376 1,10% 3,07% -4,55%
Nasdaq C. 10 017,00 1,09% 7,25% 11,60%
DAX 12 177,87 0,69% 6,91% -8,08%
CAC40 4918,58 0,97% 8,34% -17,72%
FTSE250 17 112,12 -0,23% 1,06% -21,80%
BUX 37 001,94 -0,53% 5,09% -19,71%
IBEX 7 270,30 1,04% 6,03% -23,86%
NIKKEI 22 505,89 1,13% 5,83% -4,85%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,354 -3,3 pb -5,3 pb -75,3 pb
USA 0,682 0,1 pb -1,5 pb 1237 pb
Niemncy -0,470 -2,8 pb -5,5 pb -89,6 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4548 -0,01% -1,02% 4,72%
USD/PLN 39717 0,34% -3,86% 4,69%
CHF/PLN 4,1852 0,21% -1,54% 6,75%
GBP/PLN 49334 0,30% -2,02% -1,93%
EUR/USD 1,1216 -0,34% 2,95% 0,03%
UsD/IPY 107,18 0,14% -0,51% -1,31%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 41,05 1,84% 15,50% -37,80%
WTI ($/bbl) 38,72 1,87% 12,70% -36,59%
Ztoto ($/0zt) 1770,60 -0,25% 3,81% 16,20%
Miedz (c/Lb) 266,30 0,47% 10,10% -4,79%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.06.2020
WZROSTY SPADKI
HARPER 29,48% PUNKPIRAT -6,82%
APSENERGY 28,15% AIRWAY -6,59%
BRASTER 21,57% SETANTA -6,28%
CORMAY 13,33% SYNEKTIK -5,28%
BENEFIT 10,81% AMREST -4,84%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 895,60 45,35% 54,24%
NAJWIEKSZE OBROTY 25.06.2020
Spétka (F?Lb,\']?l:) Transakcje Zmiana
pzU 90,61 7758 -0,48%
PEKAO 89,86 6 447 -0,73%
CDPROJEKT 83,16 5218 1,23%
PKNORLEN 66,90 6 404 0,84%
PKOBP 65,52 6378 0,04%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ccc Strategia zréwnowazonego rozwoju
CCC opublikowato strategie zrownowazonego rozwoju, bedaca jednym z filaréw strategii
biznesowej grupy na lata 2020-2022. Grupa chce m.in. zwiekszy¢ liczbe ekologicznych Linii
produktowych, zredukowaé emisje gazéw cieplarnianych i ilo$¢ wytwarzanych odpaddw.
Dtugoterminowym celem CCC jest uzyskanie ratingu MSCI ESG na poziomie A+.
CD Projekt Promocja gry Cyberpunk 2077

e Podczas Night City Wire CD Projekt Red ogtosit, ze wspdlnie z japoriskim studiem
animacji Trigger oraz platformg Netflix, stworzy 10-odcinkowy serial anime
Cyberpunk: Edgerunners, ktorego akcja umieszczona bedzie w Swiecie gry Cyberpunk
2077.

e Night City Wire to specjalny pokaz poswiecony grze Cyberpunk 2077, ktdry odbyt sie
w czwartek na platformie Twitch. W czasie prawie potgodzinnej prezentacji pojawity +
sie m.in. nowy trailer, nowe szczeg6ty graficzne i fabularne, przedstawiono nowa
posta¢ w grze Adam Smasher, a takze zamieszczono wypowiedzi programistow
pracujacych nad Cyberpunk 2077.

e Jak podaje PAP Biznes, dziennikarze branzowi i youtuberzy, ktdrzy zapoznali sie z
Cyberpunk 2077, gra przygotowywang przez CD Projekt Red, w swoich wstepnych
recenzjach pisza o pozytywnych wrazeniach i ogromnym potencjale produkcji, ale
zwracaja tez uwage, ze gra wymaga jeszcze licznych poprawek.

Eurocash Finalizacja przejecia
Grupa Eurocash sfinalizowata transakcje nabycia 56% akcji Frisco od funduszy MCI za 132,5
mln zt.

LPP Komentarze Zarzadu po wynikach 1Q'20/21

e @Grupa LPP ocenia na ten moment, ze w 2020/21 spadek sprzedazy nie powinien by¢
wiekszy niz 20% wobec wczesniejszych zatozen spadku nie wigkszego niz 30%.
Spoétka podtrzymuje natomiast cel marzowosci brutto 47-49%.

e Jak podata spétka, w czerwcu, po trzech tygodniach, grupa ma 23% spadku
sprzedazy. Spadek w sieci sklepdw stacjonarnych wynosi w czerwcu 41%, a w kanale +
e-commerce wzrost sprzedazy wynosi 110%.

e Grupa LPP liczy, ze w lipcu zakoriczg sie negocjacje w sprawie warunkéw umow
najmu. Galerie, z ktdrymi prowadzone sg nadal rozmowy, to galerie w duzych
miastach. Odpowiadaty za ponad 17-18 proc. obrotéw i 10-11% powierzchni grupy.

o Wiceprezes spotki nie wyklucza w 2Q'20/21 duzych odpiséw, rzedu 200 mln zt, w
zwigzku z dziataniami naprawczymi w spotce zaleznej LPP Deutschland.

mBank Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza mBanku odwotata z dniem 31 grudnia 2020 roku Franka Bocka z funkcji
wiceprezesa ds. Rynkdw Finansowych, co jest zwigzane z reorganizacjg tego obszaru i checig
podniesienia efektywnosci struktury organizacyjnej.

PGE Inwestycje w OZE
Polska Grupa Energetyczna planuje w ciggu 10 najblizszych lat podwoi¢ swoje moce w
odnawialnych zrédtach energii. W czwartek grupa otworzyta 43 turbiny na farmach
wiatrowych Starza/Rybice i Karnice Il 0 tagcznej mocy blisko 100 MW.

PKN Orlen Sprzedaz w Chinach

PKN Orlen w drugiej potowie 2020 r. otworzy spétke Orlen China - poinformowat PKN w
komunikacie prasowym. Pierwszy etap jej dziatalnosci obejmie sprzedaz olejéw silnikowych,
ktoére do tej pory dystrybuowane byty w Chinach za posrednictwem zewnetrznych partnerdw.
Wraz ze wzmacnianiem kompetencji sprzedazowych, Orlen China moze sta¢ sie platforma
do plasowania na azjatyckim rynku innych produktéw, w tym petrochemicznych

PKN Orlen, PGNIG

Umowa na dostawe gazu
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PGNIG i PKN Orlen podpisaty aneks do umowy ramowej z 2016 roku na dostawy paliwa
gazowego do grupy PKN Orlen, zgodnie z ktérym dostawy surowca bedg realizowane do 31
grudnia 2022 r., z opcja przedtuzenia do 31 grudnia 2023 r.. Warto$¢ kontraktu w okresie od
1 pazdziernika 2021 r. do 31 grudnia 2023 r. szacowana jest na okoto 5,5 mld zt.

sSWIG80 i inne

+/-

Aplisens

Dywidenda i skup akcji

Akcjonariusze Aplisensu zdecydowali 0 przeznaczeniu 2,98 mln zt z zysku za 2019 roku na
wyptate dywidendy, co daje 0,25 zt dywidendy na akcje (DY=2,5%). Dniem dywidendy jest 23
lipca, jej wyptaty nastapi 6 sierpnia. Ponadto WZA upowaznit zarzad spotki do nabycia akcji
witasnych w celu umorzenia, na co spétka ma przeznaczy¢ do 3 mln zt.

Atende

Dywidenda

Akcjonariusze Atende zdecydowali, by przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 8 mln zt z zysku
za 2019 roku, czyli 0,22 zt na akcje (DY=6,3%). 24 lipca jest dniem dywidendy, a 10 sierpnia
to termin jej wyptaty.

Elektrotim

Obnizka prognozy finansowe]

Elektrotim obnizyt prognoze skonsolidowanego zysku netto, jaki planuje osiagna¢ w 2020
roku o 14,1% do 15,8 mln zt. Zgodnie z nowa prognoza skonsolidowane przychody ze
sprzedazy wyniosa 300 mln zt (beda wiec o 8,5% nizsze niz zaktadano wczesnigj), a
skonsolidowany zysk operacyjny wyniesie 22 mln zt, co oznacza spadek w poréwnaniu z
poprzednia prognoza o 10,2%.

Zmniejszenie wartosci przychoddéw ze sprzedazy, a w konsekwencji wynikéw, spowodowane
jest przesunieciem realizacji zadan w zwigzku ze skutkami rozprzestrzeniania sie
koronawirusa SARS-CoV-2 oraz zachorowan na COVID-19

Elektrotim podat, ze aktualny portfel zamdwien grupy na dzien 1 czerwca 2020 roku ma
wartosc ok. 359 mln zt (+52% r/r).

Feerum

Zmniejszenie warto$ci umowy

Epicentr K zmniejszyt wartos$¢ kontraktu z Feerum na dostawe siloséw zbozowych do 81,9
mln zt ze 115,8 mln zt i zrezygnowat z drugiego kontraktu o wartosci blisko 40 mln zt, co
jest spowodowane zmniejszeniem skali inwestycji zamawiajacego spowodowang pandemia
COVID-19.

Inpro

Dywidenda
Walne Zgromadzenie Inpro zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2019 w wysokosci
0,15 zt za akcje (DY=3,2%).

Stalprofil

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofilu zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende dla
akcjonariuszy kwoty 1,2 mln zt, co daje 0,07 zt dywidendy na akcje (DY=1,1%). Dniem
ustalenia prawa do dywidendy jest 24 wrze$nia 2020 roku, natomiast wyptata dywidendy
nastapi 15 pazdziernika 2020 roku.

Stelmet

Wyniki 2Q'20
Przychody wyniosty 182 miln zt (-4,1% r/r). EBITDA to 26,7 mln zt (+25,8% r/r), zysk
operacyjny byt na poziomie 15,4 mln zt (+45,1% r/r), a zysk netto 6,9 mln zt (+320% r/r).

Torpol

Dywidenda
Walne Zgromadzenie Torpolu zdecydowato, ze z zysku osiagnietego w 2019 roku na
dywidende trafi 20,67 mln zt, co daje 0,9 zt dywidendy na akcje (DY=6,6%).

Voxel

Wyniki 1Q"20

Przychody wyniosty 50,4 mln zt (+2,7% r/r), EBITDA 17,3 mln zt (+35,3% r/r), EBIT to 9,0 mln
zt (+21,3% r/r) ale po korekcie o zdarzenia jednorazowe byt to 1,9 mln zt (-74,7% r/r). Zysk
netto wynidst 3,5 mln zt (-35% r/r) a zysk netto skorygowany to -1,2 mln zt (vs 5,0 mln zt
przed rokiem).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

o

e-mail: dor:

pparibas.pl

Y

\I/\;ww.bnpparibas.pl



-~
KOMENTARZ PORANNY 2?2 BM

J e 2020-06-26 0817

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

Pigtek, 26 czerwca 2020

MBANK Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000 akcji serii E.

PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.
MERCATOR Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

OTMUCHOW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

OVOSTAR ZWZA

POLICE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 29 czerwca 2020

ENERGA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.

GRUPAAZOTY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

PKPCARGO ZWZA ws. m.in. qurycig straty netto wykazanej za ro,k obrotowy .zakorﬁczony.vv dniu 31 grudnia 2019 roku
oraz niewyptacania dywidendy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CEZ ZWZA

FAMUR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

FEERUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019.

I2DEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

IDEABANK NWZA ws. powotania niezaleznych cztonkdw RN.

LENA Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MLPGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 i zatwierdzenia wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

MONNARI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w okresie od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

ORBIS Wycofanie akcji spotki z obrotu na GPW.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2019.

PEMANAGER ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

TIM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2019 roku.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Wtorek, 30 czerwca 2020

INWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.
LOTOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto spotki za rok 2019.
ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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AILLERON ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok 2019.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

AWBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BOGDANKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

BRASTER Publikacja raportu za 2019 rok.

BUDIMEX Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4,56 zt na akcje.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

COGNOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej
wyptaty.

ELBUDOWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ELEKTROTIM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

ELEMENTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ERBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

IMCOMPANY ZWZA

KREZUS Publikacja jednostkowego oraz ;konsolidowanego raportu za 2018 rok, rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za | kwartat 2019 roku i rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

LUBAWA ZWZA ws. m.in. podziatu dodatniego wyniku netto za rok obrotowy 2019.

MCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

MERCOR NWZA ws. przyjecia poUtyki wynagrodzeh cz{olnkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego w celu sfinansowania skupu akcji wtasnych.

MIRBUD g\(ﬁng ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

NETIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku Netia S.A. wypracowanego w roku 2019 oraz pokrycia straty spotki
Internetia sp. z 0.0.

NTTSYSTEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok koriczacy sie 31 grudnia 2019 r.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PHN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy.

PLAYWAY Wyptata dywidendy 9,46 zt na akcje.

POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2019 rok.

RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RANKPROGR ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

REDAN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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RONSON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.

SANOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

SNIEZKA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,60 zt na akcje.

TRAKCIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 rok.

TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

UNIBEP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

VIVID Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

WASKO ZWZA ws. m.in. podziat zysku netto za rok obrotowy 2019.

ZPUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Sroda, 1 lipca 2020

BUDIMEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4,56 zt na akcje.
POLNORD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2019.
SNIEZKA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
UNIBEP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.

Czwartek, 2 lipca 2020

APATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
DINOPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
LENTEX NWZA ws. zmniejszenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych, umorzenia akcji wtasnych

nabytych przez spotke, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.

Piatek, 3 lipca 2020

MILLENNIUM NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 27 sierpnia 2019 r. oraz zmian w statucie.
NWZA ws. zmiany tresci uchwat nr 4 i 5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r., uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30

BRASTER grudnia 2019 r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N oraz
wytaczenia prawa poboru, uchylenia uchwaty nr 4 NZW z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, powotania cztonka RN, zmiany statutu.

HELIO NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN oraz zmiany uchwaty nr 4/08/2019
NWZA z 1 sierpnia 2019 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 czerwca 2020
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -8,60% -12,90% -22,60%
Wtorek, 23 czerwca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 37,80 39,50 38,40
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 52,10 46,00 40,60
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 50,30 45,20 31,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 44,60 41,50 36,60
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 45,80 41,60 32,60
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 46,90 44,00 39,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 47,30 40,50 30,50
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 16,00% 15,00% 14,00%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 0,75% 0,90% 0,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 49,60 48,00 39,80
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 46,70 46,50 37,50
16:00 USA Sprzedaz nowych domow maj 676 tys. 640 tys. 580 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec 0,00% -900,00% -2700,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 1,75 mln brk 0,4 mln brk 3,86 mln brk
Sroda, 24 czerwca 2020
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 6,0% 6,00% 5,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 86,20 85,00 79,50
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,4 mln brk 0,4 mln brk 1,2 mln brk
Czwartek, 25 czerwca 2020
8:00 Niemcy g‘fie“ zaufania konsumentow - lipiec -9,60% -12,00% -18,60%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [ kw. -5,00% -5,00% 2,10%
14:30 USA (Kfﬁﬁﬁgﬂ.i?@ﬁ%ﬁ?a | kw. -6,80% -6,80% 1,80%
14:30 USA \t/)\gir‘z)sbkét‘;;?sitek dla tydzie 1480 tys. 1300 tys. 1508 tys.
Piatek, 26 czerwca 2020
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -31,60%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 8,50% 8,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, czerwiec 78.90 7230

fin.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 o0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciaggu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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