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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 49 569,17 -0,81% 190% -14,29%
Trzeci kwartat rozpoczat sie od wzrostéw na warszawskiej gietdzie paperéw WIG20 1758,82 -0,60% 1,46% -18,20%
- . 0 o .
w;rtosmovvych. Indeks WIG20 zysk;t prawie 0,8%, a najwie kszy wpty.vv na n/olto.vvan.la MWIG40 3 468,48 160% 0.95% 1125%
miaty wzrosty cen KGHM, CD Projekt oraz PKN Orlen. Negatywnie wyrdzniat sie
. ) ; L sWIG80 13 411,95 -1,19% 5,85% 11,40%
natomiast sektorkonsumencki, gdzie wyraznie spadaty kursy Cyfrowe go Polsatu, CCC
- 0, 0, - 0,
i Dino Polska. Znacznie lepiej prezentowaty sie natomiast $rednie spotki (ponad 2% WIG20 USD 445,52 0,12% 173% 2136%
zwyzki, z tego 9 spotekwzrastato ponad 4%) oraz mniejsze podmioty (SWIG80 +1,2%) WIG20 TR 320590 -0,53% 1,46% -18,10%
Tym samym krajowe indeksy odbity po kilku sesjach spadkéw, chociaz sytuaci ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
t?LChnEZﬂaW kr(;tklm te I"mlrl:le vayZOStaje bez zmian, co oznacza kOnSOl.idaC_E po S&P500 3100,29 1,54% 1,46% -4.04%
silnych wzrostach z ostatnich miesiecy. Nasdag C 1005877 187% 530% 12,10%
Notawania na rynkach europejskich przebiegaty w zmiennych nastrojach. Po DAX 1231093 0,64% 241% -7.08%
neutralnym rozpoczeciu sesji (pomimo dobrych danych o indeksach PMI) w trakcie CAC40 493599 -0,19% 3,64% -17,43%
dnia obserwowali§my spadki, ktére byty jednak czesciowo zniesione wraz z FTSE250 17 119,16 -0,46% -0,92% -21,77%
rozpoczeciem notowan za oceanem. Obrotom w Europie przeszkadzata poranna BUX 35817,88 -1,91% -0,42% -22.27%
awaria systemodw tradingowych na gietdzie Deutsche Boerse. Poprawa sentymentu IBEX 723140 -0,64% 0,14% 2427%
byta poktosiem doniesiert o pozytywnych wynikach wczesnego etapu badan na
. Lo . . . . . NIKKEI 22 073,22 -0,96% 0,05% -6,69%
ludziac h szczepio nki ko ronawir usowej Pfizera i BioNTech. O pracowanie o publikowano
online, jednak nie zostato jeszcze zweryfikowane przez srodowisko medyczne (brak OBLIGACQE Rent 10Y 1D M YTD
publikacji w periodyku naukowym). Z drugiej strony USA ponownie zanotowao we Polska 1,363 -18pb 12,5pb 744 pb
wtorekrekordowy, dzienny przyrost zachorowan na COVID-19. USA 0,658 31pb 0,6 pb -lgs,l
Wskaznik PMI dla przetworstwa przemystowego wzrdst w czerweu, zgodnie z Niemcy -0,456 16pb 3.9 pb 88,2 pb
prognoza ekonomistéw BNP Paribas, do 47.2 punktéw. Réwnoczesnie dane te byty i WALUTY Kurs 1D 1M YTD
powyzej oczekiwan rynku (46.5 pkt) RozluZnienie obostrzer w Europie przektada sie EUR/PLN 44467 022% 099% 453%
na w,zr.ost optymizmu w‘b|zne5|e w kontekscie r]ajbllzszych 12 m|es“|ecy. Odbicie USD/PLN 3,9589 -0.14% 0,09% 435%
wskaznika PMI sugeruje dalsze wyhamowanie spadku produkcji przemystu
. o . ) CHF/PLN 4,1796 0,28% 1,57% 6,60%
przetwdrczego do ok -2.5-0% r/r w czerwcu, zwtaszcza biorac pod uwage dodatni
0, - 0, - 0,
wzrost wskaznika przysztej produkcji. Mimo kolejnego miesiaca mocnego wzrostu, GBP/PLN 49087 0,66% 0,65% 242%
indeks znajduje sie ponizejgranicy 50 pkt. Sugeruje to, ze mimo zniesienia wie kszosci EUR/USD 11232 -0,08% 0,90% 0,17%
ograniczeri iobostrzerisytuacjaw polskim przemysle jest nadal nie pewna. USD/IPY 107,96 0,36% 0,29% -0,59%
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
OCZEKIWANIACO DO DZISIEISZE) SESII Brent($/bbl) 41,27 -1,39% 7,70% -37,47%
_ , . , o S WTI ($/bbl) 39,27 -1,08% 10,80% -35,69%
Z uwaginawczorajsze wzrosty za oceanem, dzi§ w trakcie sesjiazjatyc kiej notugmy
! ) , : : L ) Ztoto ($/0zt)  1800,50 1,08% 2,87% 18,20%
komplet zieleni na gtéwnych indeksach. Oczekujemy wiec, ze dobre nastrof beda o . . .
kontynuowane przynajmniej na poczatku sesjina europejskich gietdach. Miedz (c/Lb) 271,35 127% 9.84% 2.99%
~ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.06.2020
N O TOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) N— S—
259% PMPG 17,78% ALTA -17,60%
PRAIRIE 16,95% BIOMEDLUB -12,30%
15% SYGNITY 7,79% ZEPAK -11,42%
o WIELTON 6,08% 11BIT -10,19%
’ CPGROUP 493% CORMAY -9,63%
-5%
O BROTY PLNm Rosnace S padajace
-15% GPW 969,08 5495% 44,61%
5y NAJWIEKSZE OBROTY 30.06.2020
Spdtka 0brét (PLNm) Transakc je Zmiana
-35% CDPROIJEKT 110,43 6884 -1,67%
KGHM 73,89 5870 0,49%
-45% -1,549
719 Wrz-19 oru-19 ar0 PKNORLEN 69,74 6820 1,54%
PKOBP 67,24 5698 0,97%
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B enefit System Liczba aktywnych kart na koniec 2Q'20

Liczbaaktywnych kart sportowych Benefit Systems nadzieri 1 lipca2020r., po uwzglednieniu
aktywacjinanowy okresrozliczeniowy, wyniosta1.002,2tys., podczas gdy nakoniec czerwca
kart tych byto 787,1 tys. Liczba aktywnych kart na koniec | kwartatu wyniosta 1,549 min.

ccc Szacunkowe wyniki za 2Q'20
Przychody CCC wyniosty 1 292 mln zt (-21% r/r), EBITDA to 40 mln zt (-88% r/r), wynik
operacyjny to -112 mln zt (wobec 138 mln zt zysku przed rokiem). Wyniki raportowane byty +
pod wptywem rezerwy 147 mln zt zwigzanej gtédwnie z restrukturyzacjg sieci na rynku
szwajcarskimi niemieckim.

Dino Polska Liczba otwartych sklepéw w 2Q'20
Dino otworzyto w Il kwartale 45 sklepdw wobec 48 w analogicznym okresie ubiegtego roku.
taczna liczba sklepdw wyniosta 1 302 (+23,3% r/r).

GPW Negatywna opinia odnosnie skrécenia sesji

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie ocenia, ze ewentualne skrécenie godzin sesj
mogtoby wywota¢ negatywne skutki dla polskiego rynku kapitatowego oraz wptynat
niekorzystnie na konkurencyjnos¢ GPW wobec innych platform obrotu instrumentami
finansowymi.

O przeglad harmonogramow sesji na europejskich platformach obrotu zaapelowato
Stowarzyszenie Europejskich Rynkdw Finansowych (AFME) oraz Investment Association (Al).
Federacja Europejskich Gietd Papierdéw Wartosciowych (FESE) wydata o$wiadczenie, w
ktorym opisuje negatywny wptyw ewentualnego skrécenia godzin funkcjonowania gietd na
europejskie rynki kapitatowe oraz inwestoréw

GPW R eforma OFE
Minister Finansdw, Tadeusz Kosciriski, podczas konferencji prasowej w Srode powiedzia, ze
resort jeszcze prowadzi analizy ale reforma OFE najprawdopodobniej zostanie przesunieta
na przyszty rok.

GPW Dane o obrotach za czerwiec'20
Wartos¢ obrotédw narynku gtdwnymwyniosta 26,7 mld zt (+65,1%r/r). Narynku New Connect
obrotywzrosty 0 1030% do 884.3 mln zt. Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi to
1154 tys. (+82,2% r/r). Wartos¢ obrotu na rynku Catalyst to 249,9 mln zt (-0,8% r/r), +
natomiast na rynku BondSpot 1,59 mld zt (-71,5% r/r). Wolumen obrotu na rynku energi
elektrycznej wyniést 18,8 tys MWh (+14,5% r/r), a na rynku gazu ziemnego 8,2 tys. MWh (-
33%r/r).

Gry komputerowe  Wydatki na gry mobilne w 1H20
Wydatki na gry mobilne wzrosty w pierwszym poétroczu 2020 roku 0 21,2% rok do roku, do
36,6 mld USD. Gry pobrano tacznie 28,5 mld razy, 0 42,5% wiecej niz w analogicznym okresie
2019 roku - wynika z szacunkdw portalu Sensor Tower.

PGE Ryzyko opdZnienia inwestycji w elektrownie Turéw
Budowa nowego bloku w nalezacej do PGE Elektrowni Turdw nie jest zagrozona, chot z
powodu pandemii generalny wykonawca domaga sie przesuniecia terminu zakonczenia
inwestycji - poinformowat, w odpowiedzi na interpelacje poselska wicepremier i minister
aktywow panstwowych, Jacek Sasin.

Ten Square Games  Szacunkowa sprzedaz 2Q20
Wg szacunkdw Sensor Tower, przychody gry ,Fishing Clash” wzrosty w czerwcu do ok 9 min
USD z ok. 8 mln USD w maju.

sSWIG80i inne + /=

AC Autogaz Sprzedaz w 2Q'20
Wstepne przychody ze sprzedazy w Il kwartale wyniosty 32,2 mln zt (-44% r/r). Jak podaje -
spotka, powodem spadku przychoddw ze sprzedazy w Il kw. 2020 r. byt spadek zamdwien na
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wyroby autogazowe i wigzki elektryczne na potrzeby rynku automotive w zwiazku z
pandemig COVID - 19 wystepujacg na wszystkich rynkach dziatania Emitenta, przy
rownolegle rosnacych przychodach ze sprzedazy zestawdw elektroniki i wigzek
elektrycznych do hakéw holowniczych w  wyniku upowszechniania sie turystyki
samochodowejipodrozy kamperemw krajach Europy Zachodniej. Niskie ceny ropy naftowe,
a przez to benzyny, pomimo nadal korzystnej % relacji benzyna/gaz, ograniczenie importu
samochoddw uzywanych, zaktGcenia w logistyce globalnej, ostabienia lokalnych walut
naszych partnerdw biznesowych w stosunku do EUR i USD na poszczegélnych rynkach
dziatania, a przede wszystkim reguty dystansowania spotecznego wptywajace na mobilnosé,
restrykcje i ograniczenia w dziatalnosci zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznych
miaty wptyw na spadek popytu na wyroby Spotki.

Atal Sprzedaz mieszkari w 2Q'20
Spotka podpisata 536 umdw deweloperskich i przedwstepnych ( % r/r) oraz 621 uméw
rezerwacyjnych.

ATM P rzymusowy wykup akcji

AAW ogtasza przymusowy wykup 739.167 akcji ATM po 12 zt za papier. Rozpoczecie wykupu
nastapi 2 lipca, dziert wykupu zostat ustalony na 7 lipca.

Enter Air Wznowienie operagcji lotniczych
Spétka podata wczoraj, iz wznowita operacje lotnicze we wspétpracy z biurami podrézy - +
sezon zaingerowaty Loty na Krete i Majorke z pasazerami TUI.

Erbud Skup akeji wtasnych
Erbud chce skupic¢ do 412.500 akcji wtasnych po cenie 40 zt za akcje. Dniem rozpoczecia
przyjmowania ofert od akcjonariuszy jest 6 lipca2020 r., a dniem zakoriczenia jest 17 lipca
2020r.

Esotig&Henderson ~ Wywiad z zarzagdem

o Gtédwnymi celami spdtki jest dalszy rozwdj kanatu e-commerce, zarédwno w krau i
za granica. W marcu wzrost sprzedazy byt w tym kanale dwucyfrowy, a w kwietniu
i maju, po poprawie logistyki, wzrosty wynosity ok 200%.

e Zarzad oczekuje obecnie, ze spadek sprzedazy w catym roku moze wynies$¢ ok 15%
rir.

e Jak poinformowali przedstawiciele spdtki, od potowy kwietnia otwartych byto ok 100
sklepdw poza centrami handlowymi, ale sprzedaz w okresie lockdownu nie byta na
wysokim poziomie.

e (Grupaplanuje otwarcie w tym roku dobrych jakosciowo lokalizacji w Polsce, ale na
korzystnych warunkach najmu, ponadto kontynuowany ma by¢ rozwdj franczyzy.

e W planach jest tez wejscie do nowych krajow ze sklepami tradycyjnymi. Planowane
jest takze m.in. rozpoczecie sprzedazy na Amazon. de. Produkty na niemieckiej
platformie pojawic¢ sie majg do korica lipca.

e Spodtka bedzie walczy¢ w tym roku o utrzymanie wysokiej marzy brutto na
sprzedazy, jednak z uwagi na dziatania promocyjne bedzie ona nizsza r/r.

o Wydatki inwestycyjne niezwigzane z e -commerce zostaty zredukowane.

e Spdtka nie planuje wyptaty dywidendy z zysku za 2019 r.

Intersport Przychodyw 2Q'20
Przychody Intersportu w | kwartale roku obrotowego 2020/2021 tj. od 1 kwietnia do 30
czerwca 2020 r. wyniosty 35,2 mln zt, czyli byty 0 28,5% nizsze niz rok wcze$niej gtownie ze
wzgledu na mniejsza 0 54,3% odwiedzalnos$¢ sklepdw, wynikajaca z ograniczeri COVID-19.

|zostal Najkorzystniejsza oferta
Oferta Izostalu o wartosci 35,5 mln zt netto okazata sie najkorzystniejsza w przetargu
Operatora Gazociagdw Przesytowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur stalowych.

ML System Umowa o wspétpracy z Guardian Glass +

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

o | B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.
L BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



s o . KOMENTARZ PORANNY 02
_—— ¥ 2020-07-020832 () BM

ML System, podpisat umowe 0 strategicznej wspdtpracy z Guardian Glass, jednym z
globalnych lideréw produkcji szkta budowlanego. W ramach wspdtpracy produkty ML System
beda oferowane w sieci sprzedazy partnera na catym swiecie.

ML System Umowa o wspoétpracy z Pilkington Automotive Poland
ML System, podpisat umowe wspdtpracy dotyczacg opracowania i wdrozenia technologi
wytwarzania szkta z aktywng powtoka kwantowg o zadanym promieniu krzywizny do
zastosowan w branzy automotive. Szczegétowe warunki wspdtpracy zostang okreslone
odrebnym porozumieniem stron.

Quercus TFI Oferta zakupu DI Xelion
Quercus TFI ztozyt wigzac g oferte zakupu 100% udziatéw Domu Inwestycyjnego Xelion. Bank
Pekao, ktdry jest wtascicielem DI Xelion, rozwaza rézne potencjalne opcje dla tej spotki
Quercus podat, ze oferte te ztozyt 24 lutego 2020 r.

Ropczyce Utworzenie spétki w USA
Spotka poinformowata o zarejestrowaniu spotki zaleznej w Stanach Zjednoczonych pod
nazwa ZMR North America. Misjg spotki jest rozwijanie dziatalnosci handlowej i
marketingowej w zakresie wyrobdw ogniotrwatych produkowanych przez Emitenta, na
rynkach Ameryki Pétnocnej.
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Data Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 2 lipca 2020

APATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2019.
DINOPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2019.
LENTEX NWZA ws. zmniejszenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcjiwtasnych, umorzenia akcji wtasnych

nabytych przez spdtke, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.

Piatek, 3 lipca 2020

MILLENNIUM NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 27 sierpnia2019r. oraz zmian w statucie.
NWZA ws. zmiany tresciuchwatnr4i5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r., uchyleniauchwaty nr 8 NWZz 30

BRASTER grudnia2019r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji seriiN oraz
wytaczenia prawa poboru, uchylenia uchwaty nr 4 NZW z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, powotania cztonka RN, zmiany statutu.

HELIO NWZA ws. przyjecia politykiwynagrodzen cztonkow zarzadu i RN oraz zmiany uchwaty nr 4/08/2019
NWZA z 1 sierpnia 2019 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2020 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 29 czerwca 2020

1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) maj -12,30% -11,60% -13,90%
11:00 StrefaEuro  Indeksnastrojéww gospodarce czerwiec 75,70 80,00 67,50
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 0,90% 0,60% 0,60%
Wtorek, 30 czerwca 2020
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a., wst. (m/m) maj -8,40% -5,60% -9,80%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP czerwiec 50,90 50,50 50,60
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP czerwiec 54,40 53,60
8:00 WILk. Brytania PKBs.a., fin.(r/r) | kw. -1,70% -1,60% 1,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 0,10% 0,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 3,30% 2,80% 2,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 36,60 45,00 32,30
16:00 USA :Bnodaerkgzaufania konsumentéw - Conference czerwiec 98.10 91.80 86,60
22:40 USA Zmianazapaséw ropywg AP| tydzien -8,15mlnbrk -0,95mlnbrk 1,75 mln brk
Sroda, 1 lipca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 40,10 37,80 38,40
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 51,20 50,50 50,70
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) maj 13,90% 3,90% -5,30%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,20 46,50 40,60
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,50 49,00 45,40
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 52,30 52,10 40,60
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 45,20 44,60 36,60
9:55 Niemcy Stopabezrobocia s.a. czerwiec 6,40% 6,60% 6,30%
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 47,40 46,90 39,40
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 49,80 49,60 39,80
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 52,60 49,50 43,10
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien -720minbrk -0,95mlnbrk 1,44 mln brk
20:00 USA Protokdtz posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 2 lipca 2020
11:00 StrefaEuro  Inflacja PPI(r/r) maj -4,80% -4,50%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia maj 7,70% 7,30%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) maj -52,4 mld -49,4 mld
14:30 USA Stopabezrobocia czerwiec 12,30% 13,30%
14:30 USA é?zingtﬁ?ctzr;nfmema wsektorze czerwiec 3075tys. 25091y,
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 5,30% 6,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1350 tys. 1480 tys.
Piatek, 3 lipca 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 55,00
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 50,30 31,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 45,80 32,60
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 47,30 30,50

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sy tuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikédw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilans ie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw pafistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa | nwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@ bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 m ac iej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 225669707 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 225669706 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Ze spét Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
M arek Jaczewski 223294353 m arek.jaczewski@bnpparibaspl
Paulina Sotdaj 225669732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Mic hat Osiecki 225669734 mic hal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
SH]I]MA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersjadla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawiony c h
w niniejszym  dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$nie |
Lub udostepniana przed datg publikacj. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas. pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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