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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatek przynidst relatywnie stabe zakoriczenie tygodnia, ktéry w skali pieciu dni
zakonczyt sie kilkuprocentowymi wzrostami na gtéwnych rynkach w Europie.
Wsparciem dla inwestoréw w pigtek byty przede wszystkim dane o finalnych
odczytach PMI dla sektora ustug, ktdre zaréwno w przypadku Chin, jak i gtéwnych
gospodarek ze Starego Kontynentu okazaty sie lepsze od oczekiwan. PMI ustug w
strefie euro w czerwcu wynidst 48,3 pkt. vs prognozy na poziomie 47,3 pkt. oraz 30,5
pkt prze miesigcem. O ile nadal wskazania indeksu znajduja sie ponizej granicznego
poziomu 50 pkt., powyzej ktérego ros$nie aktywnos$¢ sektora ustugowego, niemniej
wzrost wzgledem poprzedniego miesiaca robi wrazenie (nalezy przy tym wspomniec,
ze w ankietach respondenci poréwnuja obecne warunki do miesiaca poprzedniego).
Mimo powyzszych danych, pozytywne otwarcie na indeksach bazowych zostato w
kolejnych zdominowane przez przewage podazy - najwyrazniej inwestorzy
realizowali zyski przed nadchodzacym weekendem w obawie przed nasilaniem sie
protestdw w USA czy Hongkongu, ktére w przypadki pierwszych z wymienionych
nasility sie ponownie w zwiagzek ze amerykaniskim Swigtem Niepodlegtosci. Z tego
powodu réwniez gietda na Wall Street byta w piatek zamknieta.

Na tle rynkéw bazowym w ubiegtym tygodniu relatywnie dobrze wypadta warszawska
gietda z WIG20 na czele. Indeks krajowych blue chips zyskat ponad 2,3% a wsparciem
pozostawat sektor bankowy (WIG Banki + 2,89%), paliwowy (WIG Paliwa +2,30%), jak
i gérniczy (WIG Gérnictwo +5,96%), do ktérego kontrybuowat przede wszystkim KGHM
na bazie rosnacych cen surowcéw przemystowych, a konkretnie miedzi i srebra.
Wzgledem poprzednich tygodni wynik nieco stabszy notowat indeks $rednich spdtek
(+1,80%), jednak nalezy pamigtac ze to SWIG80 nadrobit z nawiazka lutowo-marcowe
spadki itym samym znalazt sie najwyzej od czerwca 2018 roku.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Petny tydziert lipca rozpoczniemy w kalendarium makroekonomicznym od
niemieckich zaméwien przemystowych za maj, ktére okazaty sie stabsze od prognoz.
Przed potudniem pojawia sie jeszcze dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro, a
popotudniem naptyna dane zza oceanu z sektora ustugowego. W kolejnych dniach
tygodnia ciekawie zapowiada sie $roda, kiedy Komisja Europejska przedstawi rewizje
prognoz gospodarczych. Sam start indekséw w Europie powinien wypasé
umiarkowanie pozytywnie, a wsparciem pozostaja nastroje na gietdach w Azji, gdzie
japonski Nikkei225 rosnie o ponad 1,6%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 50 959,44 0,04% 2,48% -11,89%
WIG20 1.800,96 -0,17%  1,93% -16,24%
mWIG40 3609,99 0,40% 1,82% -7,63%
sSWIG80 13860,12 0,93% 7,05% 15,10%
WIG20 USD 453,65 0,00% 0,89% -19,93%
WIG20 TR 328272 -0,17% 1,93% -16,14%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3130,01 0,45% 1,60% -3,12%
Nasdaq C. 10 207,63 0,52% 6,24% 13,80%
DAX 12528,18 -0,64%  0,33% -5,44%
CAC40 5007,14 -0,84%  -0,30% -16,24%
FTSE250 17 302,03 -0,38%  -3,32% -20,94%
BUX 35931,52 -0,80%  -3,71% -22,03%
IBEX 7 403,50 -1,27%  -2,92% -22,47%
NIKKEI 22 711,04 1,81% -2,02% -4,00%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,327 -22pb  -0,6pb -78,0 pb
USA 0,669 -08pb  -16pb -125,0 pb
Niemcy -0,435 -06pb -157pb -86,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4644 0,00% 1,17% 4,94%
USD/PLN 3,9702 -0,05%  1,09% 4,65%
CHF/PLN 4,2023 0,03% 2,87% 7,18%
GBP/PLN 4,9546 0,05% 0,32% -1,51%
EUR/USD 1,1245 0,04% 0,08% 0,28%
USD/IPY 107,49 -0,04%  -1,31% -1,03%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 42,80 -0,79%  7,56% -35,15%
WTI ($/bbl) 40,28 -091%  8,02% -34,03%
Ztoto ($/0zt) 1787,60 -0,13%  4,86% 17,40%
Miedz (c/Lb) 269,90 -1,26%  8,50% -3,50%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.07.2020
WZROSTY SPADKI
SUNEX 13,49% TBULL  -21,55%
EVEREST 13,17% 06MAGNA  -7,69%
MERCATOR 11,48% KINOPOL  -6,25%
BIOMEDLUB 10,99% MIRBUD -5,11%
CNT 10,79% ARTIFEX — -4,13%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 466,74 56,74% 42,16%
NAJWIEKSZE OBROTY 03.07.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 44,05 2 461 0,27%
KGHM 35,78 3134 -1,17%
PKOBP 32,34 3415 -0,94%
PKNORLEN 27,91 2781 -0,13%
PEKAO 20,58 2167 -1,08%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Budimex

Przeglad opcji strategicznych dla segmentu deweloperskiego

e Budimex rozpoczat przeglad opcji strategicznych segmentu deweloperskiego grupy.

e W ramach przegladu, Budimex zamierza przeanalizowa¢ scenariusze obejmujace
m.in. pozyskanie znaczacego inwestora lub inwestordw dla dziatalnosci
deweloperskiej (zaréwno mniejszosciowych jaki i wiekszo$ciowego), zawarcie
aliansu strategicznego z innym podmiotem, wprowadzenie spétki na gietde w
Warszawie.

e Analizie ma zosta¢ poddana takze mozliwos¢ dywersyfikacji dziatalnosci
deweloperskiej w kierunku budowy wartosci aktywa. Lista mozliwych scenariuszy nie
jest zamknieta i nie wyklucza uwzglednienia innych, niewymienionych opcji, jezeli
takie pojawiag sie w wyniku realizacji przegladu, nie wytaczajac zbycia aktywow.

ccc

Wywiad z zarzadem

e Grupa CCC chce, by eobuwie.pl wykorzystato szanse rynkowe wynikajace ze wzrostu
zainteresowania sprzedazg internetowg i zwiekszyto udziaty w rynku.

e Grupa czuje sie dobrze przygotowana do drugiego pétrocza, ryzykiem pozostaje
koronawirus.

e Prezes CCC ocenia, ze wykreowana przez COVID zmiana zachowan konsumenckich
w kierunku e-commerce stwarza potencjat dla eobuwie na przyspieszenie
rentownego wzrostu i istotne zwiekszenie udziatdw w bardzo szybko rosnacym
rynku. Grupa planuje kontynuowac analizy i prace dotyczace pozyskania na poziomie
eobuwie kapitatu, ktory ma umozliwi¢ petne wykorzystanie nowo powstatych szans
rynkowych.

Develia

Sprzedaz w 2Q20

Develia sprzedata w drugim kwartale 2020 roku 112 lokali wobec 287 przed rokiem. Firma
przekazata w minionym kwartale 61 lokali wobec 510 rok wczes$nie;.

"Z powodu lockdownu i duzej niepewnosci odnosnie rozwoju sytuacji, sprzedaz na poczatku
Il kwartatu wyhamowata. W kwietniu Develia zanotowata ujemng sprzedaz: -7 lokali,
poniewaz utrudnione byto prowadzenie niemal kazdej dziatalnosci gospodarczej, a klienci
obawiali sie 0 przysztos$¢ i wstrzymywali sie z decyzjami dotyczacymi zakupu mieszkania".
"W kolejnych miesigcach wraz z odmrazaniem gospodarki, sytuacja zaczeta wracac do normy
i obserwowalisSmy stopniowy wzrost zainteresowania oferta Develii. W maju sprzedaz
wyniosta 40 mieszkan, natomiast w czerwcu 79. To oznacza tendencje wzrostowa, jednak
klienci sa nadal ostrozni w podejmowaniu decyzji".

Ten Square Games

Przychody w czerwcu'20

Szacunkowe przychody Ten Square Games w drugim kwartale wzrosty do 169,5 mln zt z 94,9
mln zt w poprzednim kwartale.

W szacunkowej kwocie przychoddw 157,2 mln zt odnosi sie do przychodéw wygenerowanych
przez gre 'Fishing Clash', co stanowi ok. 93 proc. skonsolidowanych przychoddw.

sWIG80 i inne

+/-

Archicom

Sprzedaz w 2Q20

Archicom sprzedat w drugim kwartale 2020 roku 220 lokali w stosunku do 349 lokali przed
rokiem.

Spotka podata tez, ze w drugim kwartale przekazata klientom umowami notarialnymi 188
lokali wobec 730 lokali rok wczesniej.

tacznie w pierwszym potroczu 2020 spétka sprzedata 513 lokali, przenoszac wtasnosc 690
lokali aktami notarialnymi.

BoomBit

Przychody w czerwcu'20
BoomBit szacuje, ze odnotowat w czerwcu 9,1 mln zt skonsolidowanych przychodéw wobec
10,6 mln zt w maju.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Spotka szacuje, ze koszty prowizji platform (Google, Apple) wyniosty 0,76 mln zt wobec 0,7
mln zt w maju. Koszty kampanii marketingowych (tzw. user aquisition) spadty do 4,49 mln
zt 2 5,34 mln zt w maju.

Feerum

Wywiad z zarzadem

Prezes Feerum Daniel Janusz ocenia tegoroczny portfel zamodwiern spotki jako
satysfakcjonujacy. Perspektywy branzy spozywczej sg, pomimo pandemii koronawirusa,
optymistyczne.

"Branza spozywcza, moze oprocz producentéw miesa, jest w lepszej pozycji niz wiele innych
sektoréw. Koronawirus wydaje sie by¢ w wiekszym stopniu chorobg miast, czyli wiekszych
skupisk ludzkich, a nie wsi. Ceny zywnosci rosna, a producenci mak, jaj, makarondw
przezywaja dobry okres, gdyz ludzie w wigkszym stopniu przestawili sie na gotowanie
positkéw w domu. Podabnie jest w przypadku producentéw spirytusu, ktéry wykorzystywany
jest m.in. do wytwarzania $rodkdw odkazajacych. Konsumpcja podstawowa |
zapotrzebowanie na zywno$¢ nie spadaja. Trudnosci na granicach powoduja, ze wiele
podmiotdw decyduje sie na posiadanie wtasnego magazynu na miejscu".

Lokum Deweloper

Sprzedaz w 2Q20

Lokum Deweloper sprzedat w drugim kwartale 2020 roku 41 lokali wobec 82 lokali rok
wczesniej.

Deweloper podat, ze w wynikach drugiego kwartatu rozpoznanych bedzie 14 lokali, podczas
gdy rok wczesniej byto ich 331.

Votum

Dane o powddztwach frankowych w 2Q20

Votum w Il kwartale 2020 roku wystat do sadéw ponad 2,1 tys. pozwdw w sprawach
frankowych. Ros$nie zainteresowanie takich kredytobiorcéw zleceniem swojej sprawy do
prowadzenia, a czerwiec byt w 2020 roku rekordowy pod wzgledem liczby pozyskanych
klientow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Poniedziatek, 6 lipca 2020
COMARCH Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
LARQ Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
MIRBUD Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,02 zt na akcje.
SONEL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2019 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
VINDEXUS dywidendy

Wtorek, 7 lipca 2020

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii O w ramach subskrypcji zamknietej

IDEABANK przeprowadzonej w drodze oferty publicznej oraz zmiany statutu.
KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 12.700 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
MIRBUD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,02 zt na akcje.
OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.
SONEL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
WIELTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2019.
Sroda, 8 lipca 2020
ASSECOSEE Wyptata dywidendy 0,74 zt na akcje.
RADPOL Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 2,00 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF.

Czwartek, 9 lipca 2020
Piatek, 10 lipca 2020

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

UNIBEP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,11 zt na akcje.
Poniedziatek, 13 lipca 2020

PKNORLEN Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
IMPEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wyniku finansowego za 2019 rok.
LENTEX Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krzysztofa

MOSTALZAB Jedrzejewskiego i KMW Investment.

Wtorek, 14 lipca 2020

PKNORLEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

BUDIMEX Wyptata dywidendy 4,56 zt na akcje.

LENTEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.

WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2019.
$roda, 15 lipca 2020

TAURONPE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.

EKOEXPORT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.
Czwartek, 16 lipca 2020
COMARCH Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WASKO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,02 zt na akcje.
Piatek, 17 lipca 2020
PGNIG Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2019 rok.
WASKO Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 6 lipca 2020

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj 10,40%  15,00% -25,80%

. ; . - _ 0,

10:30 Strefa Euro Indeks Sentix lipiec 1090,00% 2480,00%

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 15,00% -11,70%

15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 46,70 37,50

16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 50,00 45,40
Wtorek, 7 lipca 2020

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 10,00% -17,90%

22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 1’1br$m -8,15 mln brk
Sroda, 8 lipca 2020

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,20%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,1brn;ln -7,2 mln brk
Czwartek, 9 lipca 2020

Strefa Euro Spotkanie ministréw finansow strefy euro
(Eurogrupa)

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,50% 2,40%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,20% -3,70%

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj 13,80% -24,00%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj 12,00% -16,50%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1375 tys. 1427 tys.
Piatek, 10 lipca 2020

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj 15,10% -20,10%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) maj 20,00% -19,10%

14:30 USA Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,40% 0,40%

14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec -0,20% -0,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w iloSciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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