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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 ‘1o
WIG 50 973,66 -0,98% -0,93% -11,86%
Sesja w $rode na warszawskim parkiecie, jak i na rynkach bazowych, odbywata sig WIG20 1.800,93 -0,97% -2,19% -16,24%
pod dyktando strony podazowej. Spadki miaty podstawy w publikacji najnowszych mWIG40 359246 -1,56% -0,18% -8,08%
prognnozv g.ospodzlivrczych [})r'zgz Komisje Eurjopejska, ktora przyzn.a{a.g skutki IZ(.J[aCJI sg SWIGSO 1405217 0,31% 7.24% 16,70%
powazniejsze niz wcze$niej tego oczekiwano. KE prognozuje, iz wszystkie kraje
wspolnoty w roku biezacym zanotujg spadek PKB, a odbicie przyjdzie dopiero w WIG20 USD 454,45 -1,33% “3.27% -19,79%
przysztym roku. Z zaktualizowanych prognoz ekonomicznych wynika, ze produkt WIG20 TR 328266 -097%  -219%  -1614%
krajowy brutto w UE skurczy sie w tym roku o 8,3%, wobec wcze$niej prognozowanych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
7,4%. Bedzie to najwiekszy spadek w historii wspdlnoty. W wypadku Polski KE S&P500 3 145,32 -1,08% -2,69% -2,65%
spodziewa sie gtebszego spad.ku polskiego PKB niz prognozowaﬁa wit?sna. Szacujg, ze Nasdaq C. 1034389 -0,86% 4,22% 15,30%
polska gospodarka skurczy sie w tym roku o 4,6%. vPoprzednlo g{pwny scenariusz DAX 12 616,80 -0,92% -1,58% 4.77%
zaktadat spadek PKB o 4,3%. Pomimo pogorszenia sie scenariusza bazowego,
prognozowany spadek i tak pozostaje najnizszym w catej wspdlnocie, co oznacza iz CACA0 504373 -0.74% ~2,55% -15,63%
Polska powinna relatywnie dobrze przej$¢ biezacy kryzys. FTSE250 17 350,04 -114%  -434%  -20,72%
BUX 3574771 -2,03% -6,42% -22,43%
Powyzsze wpisuje sig w najnowsze prognozy ekonomistéw BNP Paribas. Uwazamy, iz IBEX 7 447,40 -1,44% -5,68% -22.01%
w krétkim okresie inwestorzy zdaja sie¢ skupia¢ na poprawiajacych sie wskaznikach NIKKEI 22 438,65 -0,78% 3,19% -5,15%
makroekonomicznych, ktére odzwierciedlaja powracajaca do funkcjonowania
gospodarke. Niemniej jednak zwracamy uwage, iz aktywnos$¢ gospodarcza we OLEUIEALE S L0 10 L e
wszystkich paristwach pozostaje znaczaco nizsza niz przed wybuchem pandemii. Co Polska 1,354 07pb  -127pb  -753pb
wiecej, dla wiekszosci pafistw rozwinietych, nie prognozujemy aby poziom aktywnosci USA 0,641 -38pb  -236pb  -1278pb
gospodarczej jeszcze z poczatku 2020 roku, zostat przywrdcony szybciej niz na koniec Niemcy -0,431 0,4 pb -11,9 pb -85,7 pb
roku przysztego. Pomimo powyzszego, w trzecim kwartale biezacego roku oczekujemy, WALUTY Kurs 1D ™M YTD
iz ryzy.kow’nelz aktng takie jak akcje, czy generalnlel ryr?kl rozwuajace, pozostang silne, EUR/PLN 44764 0.27% 118% 523%
a wspieral je bedzie bezprecedensowa stymulacja fiskalna i monetarna ze strony
Standéw Zjednoczonych i strefy euro. USD/PLN 39705 0,60% 1,34% 4,66%
CHF/PLN 4,2116 0,53% 2,94% 7,42%
W obliczu powyzszego szeroki WIG stracit 0,98%, nieznacznie wiecej niz DAX30 (- GBP/PLN 4,9833 1,07% -0,04% -0,94%
0,92%), lecz mniej niz ostatecznie wynidst spadek S&P 500 (-1,08%). EUR/USD 1,1274 -0,32% -0,15% 0,54%
USD/IPY 107,56 0,17% -0,80% -0,97%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
L, -~ ) ) ) o Brent ($/bbl) 43,08 -0,05% 5,59% -34,73%
Caty spadek na amerykanskim rynku akcji w dniu wczorajszym miat miejsce juz po
zamknieciu sesji w Europie, co oznacza konieczno$¢ dostosowania notowan na WTI (3/bbl) 4082 -0.02% 6.36% ~33,48%
lokalnych rynkach w momencie otwarcia. Ponadto kontrakty terminowe na S&P 500 Ztoto ($/0zt) 1809,90 0,91% 6,15% 18,80%
w godzinach porannych dalej traca, co przektada sie na kwotowania kontraktow na Miedz (c/Lb) 279,70 0,81% 9,02% 0,00%
DAX30 1% ponizej wczorajszego zamkniecia. Powyzsze oznacza, iz przed sesja
wystepuja warunki wskazujace na spadkowe otwarcie w Warszawie. Rosnace w dniu NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.07.2020
wCzorajszym notowania ztota i ceny amerykariskich obligacji wskazuja na przejscie WZROSTY SPADKI
inwestoréw w aktywa uwazane za bezpieczne, co nie sprzyja rynkom akcji. SUNEX 26,72% AGROTON -7.99%
RUBICON 26,62% SANWIL -5,51%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) HARPER  19,18% PROVIDENT -5,26%
GRODNO 15,80% BIOMEDLUB -5,10%
212';.: TESGAS 14,95% RAFAKO -4,65%
10%
5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
o GPW 818,00 63,74% 30,54%
-I0% NAJWIEKSZE OBROTY 07.07.2020
a% Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
i‘;’i CDPROJEKT 75,58 4967 -0,15%
-30% DINOPL 67,23 4478 0,59%
f;i MERCATOR 55,03 5852 5,04%
5% PKNORLEN 49,12 4412 -1,06%
Jul-19 Oct-19 Jan-20 Apr-20 pzZU 43,60 4 285 -1,19%
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Biomed-Lublin

Emisja akgji

Zarzad Biomed-Lublin podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje do 6 mln akcji serii R z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru. Oferta
zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej zwolnionej z obowigzku opublikowania
prospektu emisyjnego. Proces budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatne;
rozpocznie sie bezposrednio po publikacji raportu i - wedtug nieoficjalnych informacji -
potrwa do $rody. Po zakoriczeniu budowy ksiegi popytu zarzad ustali cene emisyjna. Spotka
przewiduje, ze umowy objecia akcji zostang zawarte przez inwestoréw do 14 lipca. Celem
emisji jest pozyskanie kapitatu na realizacje inwestycji rozwojowych zwigzanych z
produktami leczniczymi: szczepionka przeciwgruzlicza BCG oraz ONKO BCG, sptate
zobowigzan wobec Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz sptate wszystkich
pozostatych zobowigzan uktadowych.

Budimex

Nowa umowa

Budimex podpisat z PKP PLK umowe o wartosci ok.1,94 mld zt netto. Umowa dotyczy
wykonania robdt budowlanych zwigzanych z przebudowg stacji Warszawa Zachodnia oraz
budowy trasy tramwajowej do Wilanowa.

Budimex

Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w | pétr. 816 mieszkan

Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w pierwszym poétroczu 2020 roku 816 mieszkan w
porownaniu do 731 lokali rok wczes$niej. Z kolei liczba zawartych umdw notarialnych
przeniesienia wtasnosci lokalu mieszkalnego w pierwszym potroczu 2020 r. wyniosta 622, w
poréwnaniu z 947 umowami zawartymi rok wczesniej.

Energa

Energa uruchomita farme wiatrowg Przykona

Grupa Energa uruchomita farme wiatrowa o mocy ok. 31 MW w Przykonie w wojewddztwie
wielkopolskim. Udziat OZE w zainstalowanych mocach Energi wzrdst do 39 proc. Farma
Wiatrowa Przykona ma moc zainstalowang wynoszaca ok. 31 MW. Roczna produkcja energii
elektrycznej szacowana jest na poziomie ok. 75 GWh. Na ok. 300 ha zrekultywowanych
gruntdw po kopalni wegla brunatnego posadowionych zostato 9 turbin wiatrowych wraz z
niezbedng infrastruktura towarzyszaca. Wiatraki sg jednymi z najwyzszych w Polsce. Koszt
inwestycji to 155 mln zt. W grudniu 2019 r. farma wygrata aukcje OZE i zakontraktowata
1.245.000 MWh na okres pietnastu lat.

mBank

Rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytéw w CHF

mBank zdecydowat, ze rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z klauzulami waloryzacyjnymi w
umowach kredytdw hipotecznych i mieszkaniowych indeksowanych kursem CHF, utworzona
w drugim kwartale, wynosi 189 mln zt. Wedtug raportu banku za pierwszy kwartat, na koniec
marca 3.409 postepowania sgdowe przeciwko bankowi o tacznej wartosci sporu w wysokosci
553,1 mln zt dotyczyty klauzul waloryzacyjnych i zawieraty roszczenia dotyczace orzeczenia
czesciowe] bezskutecznosci lub czesciowe] niewaznosci umdw kredytowych. Rezerwa na
ryzyko prawne zwigzane z kredytami walutowymi, utworzona w | kwartale 2020 roku
wyniosta 12,9 mln zt w poréwnaniu do 293,5 mln zt w IV kwartale 2019 roku.

Orange

RN Orange Polska poparta kandydature Juliena Ducarroz na stanowisko prezesa spétki
Julien Ducarroz zostat zgtoszony jako kandydat na stanowisko prezesa Orange Polska przez
Orange S.A., wiekszosciowego udziatowca spétki. Po formalnym powotaniu przez rade
nadzorczg, zastgpi on Jean-Frangois Fallachera, ktdry przyjat propozycje Grupy Orange
objecia funkcji Prezesa Zarzadu Orange Hiszpania od 1 wrzesnia 2020 roku. Fallacher byt
prezesem spotki od maja 2016 roku, zastepujac Bruno Duthoit. Wczes$niej przez okoto 20 lat
petnit istotne funkcje w Grupie Orange, od 2011 r. byt prezesem spétki Orange Romania.

PGE

Rating kredytowy
Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating IDR w walucie obcej i lokalnej grupy PGE
na poziomie "BBB+" z perspektywa stabilna.

PKN Orlen

Komentarz prezesa - Daniela Obajtka
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e Negocjacje PKN Orlen dotyczace wyboru partnera biznesowego do projektu offshore
jeszcze trwaja, ale harmonogram inwestycji nie jest zagrozony.

e PKN Orlen chce rozwija¢ swo¢j segment petrochemiczny zaréwno przez inwestycje,
na ktdre chce przeznaczy¢ ponad 8 mld zt, jak i przez akwizycje.

e PKN Orlen moze w ciggu dwdch-trzech tygodni przedstawic¢ plan synergii z Energa.

SWIG80 i inne

+/-

Creepy Jar

Zarzad Creepy Jar sprzedat 7,06 proc. akcji spétki w ABB

Prezes i dwoch cztonkéw zarzadu Creepy Jar sprzedali tacznie 7,06 proc. akcji spotki w
ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Cena za akcje wyniosta 950 zt. Krzysztof
Kwiatek (prezes) oraz Krzysztof Satek i Tomasz Sobdl (cztonkowie zarzadu) sprzedali po 16
tys. akcji. Po rozliczeniu transakcji Krzysztof Kwiatek bedzie posiadat 73.879 akcji spotki
(10,87 proc. udziatu w kapitale), Krzysztof Satek 73.878 akcji (10,87 proc. udziatu), a Tomasz
Sobdl 73.752 akcje (10,85 proc. udziatu). Wczesniej informowano, ze zarzad chce sprzedac
4,42 proc. akcji spétki. Creepy Jar podato we wtorek, ze biorgc pod uwage duzy popyt
inwestoréw na akcje ich ostateczna liczba zostata zwiekszona z 30 tys. do 48 tys.

Enel-Med

Emisja akcji

Walne zgromadzenie Enel-Medu odstapito we wtorek od gtosowania nad uchwatg w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 6 mln akcji serii E z pozbawieniem
prawa poboru. W grudniu spotka informowata, ze chce pozyskac¢ do 80 mln zt z emisji nowych
akcji na rozwdj.

Oponeo

Dywidenda

Walne zgromadzenie Oponeo zdecydowato, aby spétka przeznaczyta na dywidende za 2019
rok kwote 1,39 mln zt, co da 0,10 zt dywidendy na akcje. Dziert dywidendy ustalono na 15
lipca, a jej wyptata nastapi 20 lipca. W 2019 roku Oponeo miato 17 mln zt zysku netto. Przed
rokiem spotka wyptacita 0,40 zt dywidendy na akcje.

Polnord

Polnord moze otrzyma¢ 34,7 mln zt odszkodowania za wygaste prawo uzytkowania
wieczystego

Polnord otrzymat powiadomienia o dwdch decyzjach Starosty Legionowskiego, ustalajacych
wysokos¢ odszkodowania dla spotki w tacznej kwocie 34,7 mln zt za wygaste prawo
uzytkowania wieczystego dziatek, przejetych pod drogi publiczne na terenie warszawskiego
Wilanowa. Jak podano, decyzje dotycza ustalenia odszkodowania za dziatki o tacznej
powierzchni ponad 5,9 ha.

Rawplug

Rawlplug zawiesza skup akcji wtasnych

Rawlplug zawiesza skup akcji wtasnych Zarzad Rawlplugu zdecydowat o zawieszeniu
programu skupu akcji wtasnych oraz ogtoszeniu zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy
akcji sp6tki. 18 czerwca sp6tka informowata, ze zamierza skupi¢ do 2.727.272 akcji wtasnych
za kwote nie wyzsza niz 30 mln zt. Zarzad postanowit zawiesic¢ program skupu akcji wtasnych
na okres od 8 lipca do 28 sierpnia 2020 roku. Spdtka zamierza skierowac¢ do akcjonariuszy,
za posrednictwem firmy inwestycyjnej, zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji, ktére
zostang nabyte poprzez transakcje poza obrotem zorganizowanym
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Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 8 lipca 2020
ASSECOSEE Wyptata dywidendy 0,74 zt na akcje.
RADPOL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,00 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF.

Czwartek, 9 lipca 2020

Piatek, 10 lipca 2020

O0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
UNIBEP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,11 zt na akcje.
VINDEXUS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

Poniedziatek, 13 lipca
2020

PKNORLEN Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
IMPEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wyniku finansowego za 2019 rok.
LENTEX Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,65 zt na akcje.
MOSTALZAB Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krzysztofa
Jedrzejewskiego i KMW Investment.
VINDEXUS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
Wtorek, 14 lipca 2020
PKNORLEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
BUDIMEX Wyptata dywidendy 4,56 zt na akcje.
LENTEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.
WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2019.
Sroda, 15 lipca 2020
TAURONPE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.
EKOEXPORT  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.

Czwartek, 16 lipca
2020

COMARCH Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WASKO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,02 zt na akcje.
Piatek, 17 lipca 2020

PGNIG Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2019 rok.

WASKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,02 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 lipca 2020

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj 10,40% 15,00% -26,20%

10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix lipiec -18,20 -10,90 -24,80

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 17,80% 15,00% -12,10%

15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 4790 46,70 37,50

16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 57,10 50,00 45,40
Wtorek, 7 lipca 2020

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 7,80% 10,00% -17,50%

22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien 20mlnbrk -3,4mlnbrk -815 mln brk
Sroda, 8 lipca 2020

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,00% 2,20%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3, 4mlnbrk -7,2 mln brk
Czwartek, 9 lipca 2020

Strefa Euro  Spotkanie ministrow finanséw strefy euro
(Eurogrupa)

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,50% 2,40%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,20% -3,70%

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj 13,80% -24,00%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj 12,00% -16,50%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1375 tys. 1427 tys.
Piatek, 10 lipca 2020

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj 15,10% -20,10%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) maj 20,00% -19,10%

14:30 USA Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,40% 0,40%

14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec -0,20% -0,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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