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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 50 844,47 0,23% -0,87% -12,08%
Czwartek na warszawskim rynku zakoriczyt sig je dynie niewie Lkimi zmianami notowari WIG20 179168 0,19% -2,39% -16,67%
indekséw. Z jednej strony mozna by stwierdzi¢ iz za nami sesja bez historii z uwagi mWIG40 360067 039% 036% 787%
kzmi Scii i iej PW kakuj ' ' ' '
nabra zrple nnosciisymboliczne wzrosty, z dr,uglejstrony G . Ivvy[?adto zas al ugco SWIGS0 14 09410 0,07% 8,02% 17.00%
dobrze biorac pod uwage przewage spadkéw na europejskich i amerykanskich . . .
parkietach. Wsréd blue c hipdw na wyrdznie nie zastuguja akc je KGHM, ktére zyskujac WIG20 UsD 452,59 0.14% -3.35% -20,11%
ponad 4% wybity sie ponad poziom 100 zt, z drugiej strony przyspieszajaca korekte WIG20 TR 326579 019%  -239%  -1657%
obserwujemy w przypadku waloréw CD Projekt (-3,3%). ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
3 o . S&P500 3152,05 -0,56% -1,72% -2,44%
Przewaga negatywnych nastrojéw na rynkach europejskich wynikata przede Nasdag C. 10 547,75 0,53% 5.97% 17,60%
wszystkim z dalszego, mocnego wzrostu liczby chorych na COVID-19 w USA araz . . .
wybranych panstwach rozwijajacych sie. Szczegdlnie obawy dotycza Standw DAX 1248946 -0.04% -102% 5.73%
Ziednoczonych, ktére notuja rekordowe na $wiecie przyrosty zachorowar (ponad 60 CAC40 492101 121%  -342%  -1768%
tys. dziennie), co nasila obawy o powrdt, przynajmniej miejscowych, loc kdown-Ow. FTSE250 16985,13 -1,16% -4,34% -22,38%
Sytuacjanarynkach bazowych nie zmienita sie po rozpoczeciu notowan za oceanem. BUX 35 780,40 -0,42% -5,75% -22,36%
Pomimo wczesniejszych wzrostdw w Chinach (8 sesja z rzedu), jak i lepszych od IBEX 723690 -1,22% -6,65% -2421%
oczek|wanv tygodniowych danych o zasﬁkach dLal bezrob'otnych,ulnde ks S&PSQQ NIKKEI 22 360,66 0.75% 331% 5.48%
zamknat sie ponad0,5% pod kreska. W otoczeniu zwie kszonej awersjido ryzyka lepiej
poradzit sobie technologiczny NASDAQ, ktéry kontynuowat zwyzkiz poprzednich sesji OBLIGACE Rent. 10Y 1D 1M YD
Polska 1,347 1,7 pb -49 pb -76,0 pb
Spadki na rynkach akcji moga by¢ skorelowane z dziataniami bankéw centralnych. USA 0,613 -53pb  -212pb  -130,6 pb
Aktywa amerykanskiego Fed spadty 4 tydzien z rzedu i byt to najmocnieszy Niemcy -0,463 -2,2pb -48 pb -88,9 pb
tygodniowy spadekod ponad 11 lat, sc hodzac ponizej poziomu 7 bln USD. Réwniez po WALUTY TS D) ™ YTD
raz pierwszy o 10 miesiecy bankinie zdecydowaty sie uzy¢ zadnych $rodkdéw z operacj - - -
repo (w pordéwnaniu do 61,2 mld USD w zesztym tygodniu). Chociaz w dtuzszym EUR/PLN 44709 -0.10% 0.57% 510%
terminie moze $wiadczyé to o poprawie warunkéw rynkowych i braku koniecznosei USD/PLN 3,9620 0,33% 105% 443%
dalszego wspierania ptynnosci, to w krdétkim terminie czesto wystepuje korelaci CHF/PLN 4,2124 0,11% 2,12% 7,44%
pomiedzy zachowaniem sie indeksow akcji, a wielkoscia bilanséw bankdw GBP/PLN 49944 0,28% 0,08% -0,72%
centralnych.. EUR/USD 1,1284 -043%  -0,48% 0,63%
USD/IPY 107,22 -0,04% -0,47% -1,27%
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZEJ SESJI SUROWCE Kurs 1D M YTD
B /bbl 42 217%  2.84% - %
Z uwagi na brak wazniejszych danych ekonomicznych publikowanych w piatek, rynki rent (5/bbl) 35 e B4% 3583%
) . ) . . . WTI ($/bbl) 39,62 -3,13% 1,75% -35,11%
beda prawdopodobnie nadal zyty dotychczasowymi tematami, a wigc obawami o
rozwoj epidemii koronawirusa w Stanach Zjednoczonych i emerging markets. Ztoto ($/0zt) 1803,80 -0.92% 4,76% 18,40%
Swiadczy o tym przebieg azjatyckiej sesji, gdzie zdecydowana wigkszos¢ indekséw Miedz (c/lb) 283,85 0,51% 9.22% 1/48%
zanotowata umiarkowane spadki, w tym chifiski Shanghai Composite, ktéry znalazt
sie pod kreska pierwszy raz 0d 8 sesj. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.07.2020
WZROSTY SPADKI
N OTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) INC 26,17% SUNEX -8,36%
20% ERG 22,73% BRASTER -6,91%
15% AIGAMES 22,69% 0TLOG -6,67%
10% COALENERG 22,22% COGNOR -6,47%
5% EVEREST 16,82% TESGAS -6,43%
0%
13:? 0 BROTY PLNm Rosnace Spadajace
_15; GPW 896,17 62,42% 35,25%
20% NAJWIEKSZE OBROTY 09.07 2020
-25% Spdtka 0broét (PLNm) Transakcje Zmiana
-30% CDPROJEKT 165,27 8460 -331%
:ig;’ KGHM 145,77 7532 432%
a5y PKNORLEN 69,60 6049 -0,91%
lip-19 paz-19 sty-20 kwi-20 PKOBP 42,06 3083 -0,13%
WIG — \\/|G 20 e MWIG40 — S\W|G80 LPP 39,53 1302 197%
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+/-

AmRest

Kowenanty bankowe, liczba otwartych lokali

Amrest uzyskat od swoich bankdw finansujacych zwolnienie z koniecznosci spetnienia
wymogow dotyczacych utrzymania wskaznikdw okreslonych w umowie kredytowej na 31
marca2020r.

Amrest poinformowat tez, ze po zniesieniu lub poluzowaniu ograniczen dotyczacych
funkcjonowania restauracji spowodowanych pandemig Covid-19, w ramach grupy dziata
obecnie 2.186 restauracji wtasnych i franczyzowych, stanowiacych 94 proc. catego portfolio
AmRestu.

Cl Games

Sprzedaz gry Sniper
Na poczatku wczorajszej sesji spotka podata, ze sprzedaz gry "Sniper Ghost Warrior
Contracts" Cl Games przekroczyta 700 tys. sztuk

Enea

Zmiany w strukturze grupy

Grupa Enea przenosi aktywa OZE do spdtki Enea Nowa Energia, ktdra rozpoczyna dziatalno$é
operacyjna. Zadaniem nowej spotki bedzie zarzadzanie i rozwdj projektdw opartych o
odnawialne Zrédtaenergii. W pierwszej kolejnosci w sktad spétki wejda aktywa O ZE rozwijane
do tej poryw ramach segmentu OZE Enei Wytwarzanie.

ISW

O dwotanie stanu sity wyzszej

Jastrzebska Spotka Weglowa odwotuje stan sity wyzszej, ogtoszony z poczatkiem kwietnia
Wobec podjetych przez spdtke dziatari majacych na celu ograniczenie skutkdw przeszkody w
wykonywaniu zobowigzarh umownych udato sie zasadniczo zminimalizowaé negatywne
skutki biznesowe dla JSW zwigzane z pandemig koronawirusa SARS CoV-2.

PKN Orlen, Lotos

Spekulacje prasowe o warunkach zgody na fuzje spétek

PKN Orlen ma by¢ zobowiazany do sprzedazy 376 stacji benzynowych Lotosu oraz 14 umdéw
na budowe stacji benzynowych w miejscach obstugi podréznych - poinformowata w piatek
Gazeta Wyborcza, powotujac sie na nieoficjalne informacje. Sprzedane maja zostac¢ takze
spotki Lotos Paliwa, Lotos Biopaliwa, Orlen Koltrans, Lotos Terminale i Lotos Infrastruktura.

sWIG80iinne

CDRL

Przychodyw Il kwartale

Grupa CDRLzanotowata 85,22 mln zt przychoddw w Il kwartale 2020 r., co oznacza spadek
021%r/r.Womawianym okresie wptywy z tytutu sprzedazy w polskim sklepie internetowym
wyniosty 12,1 mln zt, co oznacza wzrost o 165% r/r.

Libet

Przychodyw | pétroczu
Wg wstepnych szacunkdw przychody w 1H'20 wyniosty 112 min zt (+35% r/r).

P ekabex

Rozmowy ws przejecia

Spotka osiagneta wstepne porozumienie w rozmowach zmierzajacych do nabycia 100%
udziatéw w potencjalnym celu przejecia za 12,25 mln euro. Uzgodniona migdzy stronami
wytaczno$¢ w zakresie zawierania umow i negocjacji zostata przedtuzona do korica wrzesnia
br.

W lutym Pekabex podat, ze rozpoczat rozmowy potencjalnie zmierzajace do nabycia 100%
udziatéw w spoétce prawa niemieckiego, bedacej jedynym wtascicielem niemieckiego
producenta elementdéw prefabrykowanych z betonu, zlokalizowanego w pétnocnej Bawari.
Zaoferowana kwota nabycia udziatéw wynosita wtedy 14,8 mln euro.

Procad

Skup akeji wtasnych

Walne zgromadzenie Procadu przyjeto program nabywania akcji wtasnych. Spétka zamierza
skupi¢ do 2.976.270 akcji (33% kapitatu zaktadowego) za 1,6 zt za sztuke w terminie do 17
sierpnia br.

Radpol

Wezwanie na akcje
Wzywajacy, firma THC SICAV-RAIF, zdecydowat 0 nabyciu akcji Radpoluw wezwaniu, pomimo
niespetnienia sie kilku warunkéw (min. liczba akcji do nabycia, zawarcie umowy 0
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strategicznej wspétpracy pomiedzy spotka a wzywajacym). Zapisy na sprzedaz 100% akcji
Radpolu po 2,0 zt za akcje zakonczyty sie 8 lipca.

Rawlplug Skup akeji wtasnych
Rawlplug ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 1,5 mln akcji wtasnych,
stanowiacych 4,61 proc. kapitatu spétki. Za jedna akcje spdtka chce zaptaci¢ 7,50 zt, a akcje
beda przeznaczone do umorzenia Lub dalszej odsprzedazy. Przyjmowanie ofert sprzedazy, w
ramach programu nabywania akcji wtasnych, odbedzie sie w dniach 10-21 lipca.

Vivid Games Wyniki za czerwiec i | pétrocze
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy spodziewane sg na poziomie 2,63 mln zt (14,01
mln PLN narastajaco od stycznia 2020).
Skonsolidowana strata netto za czerwiec 2020 spodziewana jest na poziomie 0,11 min PLN
(narastajaco 1,96 mln PLN zysku od stycznia 2020).
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Data

Ticker

Wydarzenie

Piatek, 10 Lipca 2020

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2020 roku.
UNIBEP Wyptata | raty dywidendy w wysokosci0,11 zt na akcje.
VINDEXUS Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,10 zt na akcje.

Poniedziatek, 13 lipca

2020

PKNORLEN Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1zt na akcje.

IMPEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wyniku finansowegoza 2019 rok.

LENTEX Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 0,65zt na akcje.

MOSTALZAB Poczatekzapisownasprzedazakeji po 0,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krzysztofa
Jedrzejewskiego i KMW Investment.

VINDEXUS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

Wtorek, 14 lipca 2020

PKNORLEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
BUDIMEX Wyptata dywidendy 4,56 zt na akcje.

LENTEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,65zt na akcje.
WIRTUALNA  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rokobrotowy 2019.

Sroda, 15 lipca 2020

TAURONPE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rokobrotowy 2019.
EKOEXPORT  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2019.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tat 2020 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tat 2020 roku.
SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,60 ztna akcje.

Czwartek, 16 lipca

2020

COMARCH Wyptata dywidendy 1,50 ztna akcje.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
WASKO Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 0,02 zt na akcje.

Piatek, 17 lipca 2020

PGNIG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
PRIMAMODA  Publikacja raportuza 2019 rok.
WASKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,02 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 Lipca 2020
8:00 Niemcy Zamowieniaw przemysle s.a. (m/m) maj 10,40% 15,00% -26,20%
10:30 StrefaEuro  Indeks Sentix lipiec -18,20 -10,90 -24,80
11:00 StrefaEuro  Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) maj 17,80% 15,00% -12,10%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 47,90 46,70 37,50
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 57,10 50,00 45,40
Wtorek, 7 lipca 2020
8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) maj 7,80% 10,00% -17,50%
22:40 USA Zmianazapasow ropy wg AP| tydzien 20mln brk -3,4mln brk -8,15mlnbrk
Sroda, 8 lipca 2020
9:00 Wegry Inflacja CPI(r/r) czerwiec 2,90% 3,00% 2,20%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 5,65mlnbrk -3,4mln brk -7,2mln brk

Czwartek, 9 Lipca 2020

StrefaEuro  Spotkanie ministréow finanséw strefyeuro

(Eurogrupa)
3:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) czerwiec 2,50% 2,50% 2,40%
3:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) czerwiec -3,00% -3,20% -3,70%
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) maj 9,00% 13,80% -24,00%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) maj 3,50% 12,00% -16,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1314 tys 1375 tys. 1413 tys.
Piatek, 10 Llipca 2020
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) maj 15,10% -20,10%
10:00 Wtochy Produkcjaprzemystowa (m/m) maj 20,00% -19,10%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) czerwiec 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) czerwiec -0,20% -0,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzs zy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwie kszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sige tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 m ac iej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 225669706 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Ze spét Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 2232943 53 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 225669732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drozdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Mic hat Osiecki 225669734 mic hal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PR"FESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klie ntéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypeji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdére w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawiony ¢ h
w ninigjszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany W rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony
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