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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 1o t o
WIG 50 933,53 0,18% -1,07% -11,93%
Piatek byt udanym dniem dla rynkéw akcji. Amerykanski Nasdag ustanowit nowy, WIG20 1797,27 0,31% -2,38% -16,41%
his}ototyczny szczyt, a m'otor'em napedgwym indeksu byty min. WaL'ory Teslii Netﬂ.ixa, mWIG40 3596,76 0,11% -0,29% 7.97%
ktf)fe wzros{)( 0 ode\{wednlo 10,78% i 8,07%. Wzrosty nfal .tamtejs.zym rynku nl1|aty SWIGSO 1405183 -0,30% 7.40% 16,70%
miejsce pomimo kolejnych, negatywnych danych odno$nie skali zachorowar na
COVID-19. W piatek, odnotowano tam 65,5 tys. nowych przypadkdw, co byto kolejnym, WIG20 USD 45549 0,64% “2.78% -13,60%
niechlubnym rekordem. Najgorsza sytuacja panuje w Arizonie, w Teksasie, w Kalifornii WIG20 TR 327598 0,31% -239%  -16,31%
oraz na Florydzie - na te stany przypada okoto potowy nowych zakazen. Po raz kolejny, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
dyrektor Narodowego Instytutu Alergii i Choréb Zakaznych Anthony Fauci zwrdcit S&P500 3 185,04 1,05% -0,16% -1,42%
uwage qa to, ze ni'ektére stalny Lotworzyty sie” zb)./t s.zybko, co stayvia pod znakiem Nasdaq C. 10 617,44 0,66% 5,96% 18,30%
zigvtv?ryzd'potenqalny poziom powrotu tamtejszej gospodarki do normalnej DAX 12 633,71 115% 0,83% -4,64%
CAC40 4 970,48 1,01% -1,64% -16,85%
Na krajowym rynku akcji warto zwréci¢ uwage na relatywnie lepsze zachowanie FTSE250 17 179,97 1,15% -2,42% -21,49%
najwiekszych spétek skupionych w ramach WIG-u20 wzgledem $rednich i matych BUX 35 589,60 -0,53% -5,13% -22,77%
podmiotéw. Najwiekszy udziat w dodatnim zamknieciu indeksu miaty min. walory Dino IBEX 7 321,10 1,16% -4.47% -23,33%
Polska (+2,85%), PKO BP (+1,12%) oraz Banku Pekao (1,27%). Miniony tydzieﬁ nie NIKKE] 22 761,11 211% 5,71% -379%
przynidst jednak przetomu odnosnie trendu w ktérym bedzie podazat indeks, gdyz caty
czas konsoliduje sie on blisko poziomu 1800 punktéw. OLEUIEALE S L0 - 1L i
Polska 1,315 -3,2 pb -9,0 pb -79,2 pb
W powyzszym otoczeniu, na wartosci tracity tzw. bezpieczne przystanie takie jak min. USA 0,646 3,3 pb -8,4 pb -127,3 pb
ztoto, ktorego notowania zakoriczyty notowania ponizej 1800 dolaréw za uncje. Niemcy -0,468 -0,5 pb -2,8 pb -89,4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 4,4654 -012%  033% 4,97%
L - o USD/PLN 3,9516 -0,26% 1,00% 4,16%
Wedtug czastkowych, nieoficjalnych wynikdw z 99,97% komisji obwodowych podanych
przez PKW, w drugiej turze wybordw, urzedujacy Prezydent - Andrzej Duda zdobyt CHF/PLN 41982 ~0.34% 1,28% 7.08%
51,2% gtoséw, a Rafat Trzaskowski 48,8%. Wynik wyboréw nie powinien miec¢ GBP/PLN 4,9900 -0,09% 0,05% -0,80%
znaczacego wptywu na krajowy rynek akgji (wida¢ to min. po porannym zachowaniu EUR/USD 1,1300 0,14% -0,67% 0,78%
ztotego) z uwagi na to, ze w przypadku potwierdzenia ww. sondazu mozemy by¢ USD/IPY 106,94 -0,26% -0,16% -1,53%
Swiadkami kontynuacji polityki gospodarczej prowadzonej przez partie rzadzaca. W SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
dniu dzisiejszym S[fodziewamy sie. niskiej zmiennosci rynku .Z uwagi nan ubogi Brent (3/bbl) 4324 210% 3.62% ~34.48%
kalendarz wydarzen makroekonomicznych. Od rana azjatyckie rynki akcji oraz
kontrakty terminowe na najwazniejsze indeksy dyskontuja pozytywne nastroje z WTI (3/bbl) 4055 2.35% 2,40% ~33,59%
uwagi na to oczekujemy dodatniego otwarcia na GPW w Warszawie. Ztoto ($/0zt) 1 801,90 -0,11% 4,72% 18,30%
Miedz (c/Lb) 289,75 2,08% 9,07% 3,59%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.07.2020
WZROSTY SPADKI
20% WORKSERV — 44,24% MABION -33,59%
13: RANKPROGR 24,07% ENAP -7,38%
) NOWAGALA 20,00% APSENERGY -7,19%
3;: 06MAGNA 12,61% PUNKPIRAT -7,08%
5o PROVIDENT 10,91% SUNEX -6,57%
_1000 .
15% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
0% GPW 705,13 51,44% 47,50%
-95% NAJWIEKSZE OBROTY 10.07.2020
-30% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-35% CDPROJEKT 140,83 8 864 -1,53%
-40% pzU 52,45 4949 -0,28%
-45% PKNORLEN 50,17 4433 0,36%
Lip- MERCATOR 38,67 4151 -0,34%
WIG e /|G 20 e MWIG40 e S\ G0 KGHM 37,60 3539 0,59%
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WIG20 i mWIG40 +/-
PKN Orlen Warunki dot. fuzji z Lotos-em
PKN Orlen zdementowat opublikowane w pigtkowej "Gazecie Wyborczej" nieoficjalne
informacje dotyczace szeregu warunkow, ktdre miatby spetni¢ PKN Orlen, zeby uzyskac zgode
Komisji Europejskiej na fuzje z Grupg Lotos.
Kruk Komentarz zarzadu
Emitent wydat w drugim kwartale na zakup wierzytelnosci 23 mln zt, czyli 0 82% mniej niz
rok wczesniej, a wartos¢ sptat od dtuznikéw spadta o 7% do 417 mln zt. Kruk podat, ze w
pierwszym potroczu kazdy z rynkow, na ktérym dziata grupa, zostat dotkniety przez
pandemie, co miato wptyw na osiggniete wartosci sptat.
sSWIG80 i inne +/-
Atal Wprowadzenie do sprzedazy lokali w Gliwicach
Atal uruchomit sprzedaz 272 mieszkan w ramach drugiego etapu gliwickiego projektu
Apartamenty Karolinki.
Elemental Holding  Zmniejszenie posiadania ponizej 5% na WZA
Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny sprzedat wszystkie posiadane akcje spétki. Przed
sprzedaza Metlife OFE posiadat 12.829.712 akcji emitenta, stanowigce ok. 7,5% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ.
Ferrum Wybdr oferty
Oferta spotki o wartosci ok. 16,1 mln euro netto, tj. ok. 88,6 mln zt brutto, okazata sie
najkorzystniejsza w postepowaniu Gaz-System na dostawy izolowanych rur stalowych dla
zadan towarzyszacych gazociggowi Baltic Pipe LOT D
Medicalgorythmics  Whnioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
czerwcu 2020 roku 6.707 wnioskow o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych
przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA wobec 5,9 tys. wnioskow w maju
Mostostal Umowa
Warszawa Mostostal Warszawa i Acciona Construccion zawarty z GDDKIA umowe o wartosci 2,23 mld +
zt brutto. Kontrakt dotyczy zaprojektowania i budowy drogi ekspresowej S19 na odcinku od
wezta Rzeszdw Potudnie do wezta Babica
Polenergia Umowy kredytowe

e SpGtka zalezna Polenergii - Polenergia Farma Wiatrowa 3 - zawarta z EBOIR,
mBankiem, ING Bankiem Slaskim i Santander Bank Polska umowy kredytu
inwestycyjnego w tacznej kwocie do 480 mln zt na finansowanie budowy farmy
wiatrowej Debsk.

e Umowa obejmuje tez kredyt VAT w okresie budowy do 73 mln zt.

e Farma Wiatrowa Debsk ma mie¢ moc 121 MW. Rekordowa w historii grupy
inwestycja zapewni blisko 50-proc. wzrost mocy w segmencie lagdowych farm
wiatrowych.

Polnord Odszkodowanie - dziatki Wilanéw
Emitent otrzymat powiadomienie o wydanej przez Staroste Legionowskiego decyzji,
ustalajacej wysokos¢ odszkodowania dla spétki w kwaocie 14,75 mln zt za wygaste prawo +
uzytkowania wieczystego dziatek, przejetych pod drogi publiczne na terenie warszawskiego
Wilanowa.

Prochem Wezwanie na akcje
Steven George Tappan (jeden z akcjonariuszy spdtki) wzywa do sprzedazy okoto 33% akcji
Prochemu po 15,48 zt za szt.

Stelmet Przymusowy wykup
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Stanistaw Bienkowski, prezes i dominujacy akcjonariusz Stelmetu, zamierza przeprowadzic
przymusowy wykup 1.359.377 akcji, stanowiacych ok. 4,6% kapitatu zaktadowego spotki.

Synektik Umowa

Emitent podpisat umowy z Wojskowym Instytutem Medycznym dotyczace sprzedazy robota
chirurgicznego Da Vinci o wartosci 16,1 mln zt netto.
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Data Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 13 lipca
2020

PKNORLEN Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.
IMPEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wyniku finansowego za 2019 rok.
LENTEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,65 zt na akcje.
MOSTALZAB Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krzysztofa
Jedrzejewskiego i KMW Investment.
VINDEXUS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
Wtorek, 14 lipca 2020
PKNORLEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
BUDIMEX Wyptata dywidendy 4,56 zt na akcje.
LENTEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.
WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2019.
Sroda, 15 lipca 2020
TAURONPE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.
EKOEXPORT  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.

Czwartek, 16 lipca
2020

COMARCH Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WASKO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,02 zt na akcje.
Piatek, 17 lipca 2020

PGNIG Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2019 rok.

WASKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 lipca 2020
Wtorek, 14 lipca 2020
Chiny Eksport (r/r) czerwiec -1,40% -3,30%
Chiny Import (r/r) czerwiec -10,00% -16,70%
Polska Decyzja ws. stép procentowych lipiec
Polska Stopa referencyjna lipiec 0,10% 0,10%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) maj -8,40% -9,80%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) maj -20,00% -24,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) czerwiec 0,60% -0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) czerwiec 0,90% 0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 9,50% -17,10%
11.00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj -22,00% -28,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 60,00 63,40
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,10% -0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,40% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 1,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,30% 0,10%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 1,0 mln brk 2,0 mln brk
Sroda, 15 lipca 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,00% 0,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,50% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) czerwiec -1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) czerwiec 3,30% 2,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 4,20% 1,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,1 mln brk 5,65 mln brk
Czwartek, 16 lipca 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 4,70% 4,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 0,30% -2,80%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia maj 4,30% 3,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) czerwiec 0,10% 0,40%
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj 1,2 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 4,00% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 4,50% 17,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 27,00 27,50
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1500 tys. 1314 tys.
Piatek, 17 lipca 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 1,10% 1,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec -3,80% -3,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) czerwiec 0,30% 0,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. lipiec 80,00 78,10
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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