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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowy handel na europejskich rynkach bazowych przynidst poprawe nastrojéw w
$lad za pozytywnym zakoriczeniem wtorkowego handlu na Wall Steet, gdzie
technologiczny NasdaqlO0 odrobit czes$¢ strat z poczatku tygodnia. lednym z
gtdwnych czynnikéw powrotu popytu na akcje byty doniesienia od pozytywnych
efektach prac nad szczepionka przeciw COVID-19. Wg Narodowego Instytutu Alergii i
Choréb Zakaznych Stanéw Zjednoczonych, testy produktu przygotowanego przez
spotke Moderna potwierdzity wytworzenie przeciwciat dla koronawirusa u wszystkich
testowanych pacjentéw. Dodatkowo brytyjska AstraZeneca réwniez poinformowata o
obiecujacych wynikach prac nas szczepionka a szczeg6ty zostana opublikowane
jeszcze w tym tygodniu. W rezultacie wsrdéd sektoréw wyrdzniaty sie notowania
branzy ochrony zdrowia a na szerokim rynku zwiekszyt sie apetyt na ryzyko. Srodowy
handel gtéwne europejskie indeksy koriczyty w okolicach 2,0% wzrostéw - ciekawie
wyglada sytuacja na niemieckim DAX, ktérego notowania osiagnety nowy lokalny
szczyt wzgledem marcowego dotka. Mimo tego, niemieckiego indeksowi nadal brakuje
ok. 7% do tegorocznych maksimdw.

Na tle rynkéw rozwijajacych sie bardzo dobrze wypadt krajowy parkiet, gdzie WIG20
zyskat 1,30% przy relatywnie wysokich obrotach przekraczajacych 915 mln PLN.
Chociaz w tym miejscu nalezatoby wspomnie¢, ze po 20% udziale w obrotach nalezy
do CD Projekt oraz PKN Orlen, przy czym to pierwsza ze spétek wiodta prym we
wzrostach podczas wczorajszej sesji. Akcje producenta gier zyskaty ostatecznie ponad
3,0%, mimo iz w skali intrady zyskiwaty nawet 7% wzgledem wtorkowego zamknigcia.
Umocnienie ztotego oraz relatywnie stabszy performance segmentu $rednich i
mniejszych spotek jest wsparciem dla tezy, iz za wczorajszymi westami w duzej
mierze stat kapitat zagraniczny.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Po porannej dawce danych makro ekonomicznych z Pafstwa Srodka, ktére w
przypadku dynamiki PKB za 2Q20 oraz czerwcowej produkcji przemystowej okazaty
sie lepsze od oczekiwari, w kolejnych godzinach inwestorzy beda wyczekiwaé¢ decyzji
Europejskiego Banku Centralnego odno$nie stép procentowych - ekonomisci BNP
Paribas zaktadaja pozostawienie kosztu pienigdza na niezmienionym poziomie, czyli
stopa depozytowa -0,50% oraz stopa refinansowa réwna 0,0%. Natomiast chwile przed
sesja za oceanem, zostang opublikowane wyniki czerwcowej sprzedazy detalicznej.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 51 008,62 1,12% 4,12% -11,80%
WIG20 1794,78 1,30% 3,06%  -16,53%
mWIG40 3604,36 0,90% 4,44% -7,77%
SWIG80 1412191 0,12% 9,76% 17,20%
WIG20 USD 458,32 1,55% 3,60%  -19,10%
WIG20 TR 3273,30 1,19% 3,12% -16,38%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3226,56 0,91% 5,22% -0,13%
Nasdaq C. 10 550,49 0,59% 8,48% 17,60%
DAX 12 930,98 1,84% 8,56% -2,40%
CAC40 510898 2,03% 6,09%  -14,54%
FTSE250 17 420,55 1,43% 1,94% -20,39%
BUX 35371,88 0,80% -527%  -23,24%
IBEX 7 487,60 1,84% 3,14% -21,59%
NIKKEI 22 767,30 0,78% 0,81% -3,77%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,357 -0,8 pb 1,6 pb -75,0 pb
USA 0,633 10pb  -87pb -1286pb
Niemcy -0,444 0,3 pb -1,5pb  -87,0pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4765 0,04% 1,35% 5,23%
USD/PLN 3,9224 -0,05% 0,57% 3,39%
CHF/PLN 4,1525 -0,57% 1,05% 591%
GBP/PLN 4,9380 0,19% 0,37% -1,84%
EUR/USD 1,1413 0,09% 0,77% 1,78%
USD/IPY 106,95 -0,28% -0,36% -1,52%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 43,79 2,07% 10,20%  -33,65%
WTI ($/bbl) 41,20 2,26% 11,00%  -32,53%
Ztoto ($/0zt) 181380 0,02% 5,01% 19,10%
Miedz (c/Lb) 288,50 -1,62%  12,40% 3,15%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.07.2020
WZROSTY SPADKI
WORKSERV 30,50% BIOMEDLUB -13,18%
PBG 30,00% COALENERG -12,50%
SUNEX 22,47% ERBUD -7,08%
CIGAMES 20,00% LENTEX -5,96%
PHARMENA 17,34% O06MAGNA -5,36%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1166,03 34,82% 63,23%
NAJWIEKSZE OBROTY 15.07.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 201,16 12 096 3,14%
PKNORLEN 198,06 16 470 -1,68%
PKOBP 78,11 6514 2,42%
KGHM 69,50 5012 1,47%
BIOMEDLUB 65,69 10 492 -13,18%
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GTC

Szacunki straty netto w 1H20

Grupa GTC spodziewa sie pogorszenia wynikdw finansowych i straty netto w | pétroczu 2020
roku ze wzgledu na oczekiwany 2,7-proc. spadek wartosci nieruchomosci wobec marca i
podjecie Srodkéw w zakresie wsparcia najemcow

"Na podstawie wstepnych wycen przygotowanych przez podmiot, ktéremu powierzono
wycene portfela nieruchomosci inwestycyjnych Grupy GTC, oczekiwany jest spadek wartosci
naszych nieruchomosci inwestycyjnych wynoszacy 62 mln euro na dzieri 30 czerwca 2020 .,
co stanowi spadek 0 2,7 proc. w pordwnaniu do wyceny wynoszacej 2.255 mln euro na dzien
31 marca 2020 r.".

GTC wskazato, ze gtdwng przyczyna spadku jest spowolnienie aktywnos$ci handlowej w
nieruchomosciach spotki, przede wszystkim w Galerii Pétnocnej w Warszawie oraz w Ada
Mall Belgradzie.

GTC

Whniosek o uchylenie kowenantéw

GTC negocjuje z Pekao uchylenie kowenantdw dla kredytu w wysokosci 188,7 mln euro.
Spotka podata, ze nie zostang spetnione kowenanty w zakresie wskaznika LTV (kredyt do
wartosci) oraz DSCR (wskaznik pokrycia zadtuzenia) dla kredytu w wys. 188,7 mln euro
udzielonego przez Pekao spdtce zaleznej prowadzacej projekt Galeria Pdtnocna. Spotka
negocjuje z bankiem uchylenie kowenantéw.

"W zwigzku z powyzszym, kredyt zostanie przeklasyfikowany na zobowigzanie biezace, ze
wzgledu na niespetnianie odpowiednich covenantéw kredytdw. Ponadto spotka rozpoczeta
negocjacje w bankiem finansujacym w celu uzyskania uchylenia powyzszych covenantéw lub
osiagniecia porozumienia w zakresie poluzowania obecnych covenantéw finansowych".
Spotka nie spetni takze kowenantdw w zakresie wskaznika DSCR w przypadku dwdch innych
kredytéw. Chodzi o kredyt w wys. 60,8 mln euro udzielony przez Banka Intesa ad Beograd,
Vseobecna Uverova Banka oraz Privredna Banka Zagreb spdtce zaleznej GTC prowadzacej
projekt Ada Mall i kredyt w wys. 128,8 mln euro udzielony przez Erste Group Bank i
Raiffeisenlandesbank Niederosterreich-Wien spotce zaleznej GTC, obejmujacej Galerie
Jurajska. W obu przypadkach kowenanty zostaty uchylone do korica czerwca 2021 roku.

ISW

Niezrealizowanie planédw produkcyjnych - prawdopodobne odpisy

W konsekwencji epidemii COVID-19 Jastrzebska Spdtka Weglowa nie zrealizowata w okresie
od 23 marca do 30 czerwca 2020 roku planu produkcji, zas szkoda z tego tytutu wyniosta
1,23 mln ton, w tym 0,96 mln ton wegla koksowego. Koszty pracy zwigzane z epidemig
wyniosty za ten okres 61,7 mln zt.

JSW podata, ze doswiadcza ograniczen zwigzanych z restrykcjami zwigzanymi z COVID-19
takze w obszarze handlowym, w konsekwencji czego w I kwartale 2020 roku sprzedaz wegla
og6tem wyniosta okoto 2,96 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku o
okoto 10,9 proc., a w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 roku byta nizsza o okoto 7,5 proc.
Zarzad JSW widzi prawdopodobienstwo aktualizacji wartosci majatku trwatego, po analizach
zwigzanych z wptywem pandemii na biznes. Aktualizacja odpisow ma zostac¢ uwzgledniona
w raporcie pétrocznym.

Kety

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Grupy Kety rekomenduje wyptate 30,73 zt dywidendy na akcje za 2019 rok, wyptata
w dwdch transzach.

Jako dzien dywidendy zarzad Grupy Kety rekomenduje 21 wrze$nia 2020 roku, natomiast jako
termin wyptat dywidendy proponuje 6 pazdziernika 2020 roku - kwota 10,14 zt na akcje oraz
4 listopada 2020 roku - 20,59 zt na akcje.

LiveChat

Szacunkowe przychody w 1Q20/21

LiveChat Software szacuje, ze jego skonsolidowane przychody w | kwartale roku finansowego
2020/2021 wyniosty 10,36 mln USD wobec 7,89 mln USD przed rokiem, co oznacza wzrost o
31,3 proc.

Spotka podata, ze wptyw na osiagniety wynik miat m.in. wzrost ARPU ($redni, miesieczny
przychod na abonenta) produktow LiveChat i ChatBot zaréwno w ujeciu rocznym, jak réwniez
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w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu oraz istotny wzrost liczby klientow produktdw
LiveChat i ChatBot.
sWIG80 i inne +/-
Canal+ Ztozeni prospektu emisyjnego
CANAL+ Polska (poprzednio ITI Neovision) ztozyt prospekt emisyjny w Komisji Nadzoru
Finansowego. Spotka nie podjeta jeszcze ostatecznej decyzji co do przeprowadzenia oferty
publicznej.
Niezaleznie od ostatecznej decyzji dotyczacej oferty publicznej, akcjonariusz wiekszosciowy
spotki - Groupe CANAL+ SA (bedaca czeScig grupy Vivendi SE), potwierdza, ze zamierza
pozostac strategicznym akcjonariuszem spotki.
Mabion Umowa pozyczki
Mabion zawart z kontrolowang przez Macieja Wieczorka spétka Glatton umowe pozyczki w
kwocie 15 mln zt w celu refinansowania kredytu rewolwingowego udzielonego spotce w 2018
roku przez Santander Bank Polska.
Glatton jest podmiotem powigzanym i akcjonariuszem Mabionu, posiadajacym bezposrednio
i posrednio tgcznie 11,85 proc. udziat w kapitale zaktadowym spotki.
Polnord Wyniki 1Q20

Skonsolidowana strata netto Polnordu w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosta 53,5 mln
zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2019 roku strata byta na poziomie 5,4 mln zt.
Polnord podat, ze w wyniku za pierwszy kwartat rozpoznanych zostato 11 lokali, a spotki z
grupy sprzedaty - na podstawie zawartych umoéw rezerwacyjnych i przedwstepnych - 132
lokale (dane niewazone udziatem Polnord w poszczegolnych spdtkach grupy). Bez
uwzglednienia anulacji sprzedaz brutto wyniosta 124 lokale (w pordéwnaniu do 95 lokali w
analogicznym okresie w 2019 roku). W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. zostato
anulowanych 37 umaw.

Sfinks Polska

Emisja akcji nie doszta do skutku

W ramach emisji akcji serii P spotki Sfinks Polska nie zawarto zadnej umowy objecia akcji
wobec czego emisja ta nie doszta do skutku.

W styczniu Sfinks informowat, ze zarzad spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii P z wytaczeniem prawa poboru po cenie
emisyjnej 1 zt za akcje.

The Farm 51

Projekty uchwat na WZ - podwyzszenie kapitatu

Walne zgromadzenie The Farm 51 zdecyduje 11 sierpnia o upowaznieniu zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego tacznie o kwote nie
wieksza niz 470.510,85 zt.

Upowaznienie ma by¢ udzielone na okres trzech lat, a zarzad bedzie mdgt dokonac jednego
lub wielu podwyzszen kapitatu.

Ulma

Szacunkowe wyniki 1H20

Grupa Ulma Construccion Polska szacuje, ze miata w pierwszym pétroczu 2020 roku 8,7 mln
zt zysku netto wobec 19,6 mln zt przed rokiem, co oznacza spadek rdr o 55,7 proc.
Przychody w segmencie "obstugi buddw" spadty o 13,2 proc. do 75 mln zt, a w segmencie
"sprzedazy materiatéw budowlanych" 0 12,4 proc. do 18,9 mln zt.

"Przewidywania te, obarczone byty zatozeniem, ze istotna liczba realizowanych buddw
mogta zostac¢ zatrzymana w wyniku wybuchu pandemii. W rezultacie okazato sie jednak, ze
pomimo prowadzenia szeregu obostrzen sanitarnych budowy na rynku krajowym byty
skutecznie kontynuowane, a faktyczne wstrzymanie prac budowlanych w pojedynczych
przypadkach na rynkach eksportowych nie miato istotnego przetozenia na ostateczny wynik
sprzedazowy grupy".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 16 Lipca
2020

COMARCH Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 rok.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

WASKO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,02 zt na akcje.
Piatek, 17 lipca 2020

PGNIG Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2019 rok.

WASKO

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 lipca 2020
Wtorek, 14 lipca 2020
Chiny Eksport (r/r) czerwiec 0,50% -1,40% -3,30%
Chiny Import (r/r) czerwiec 2,70% -10,00% -16,70%
Polska Decyzja ws. stép procentowych lipiec
Polska Stopa referencyjna lipiec 0,10% 0,10%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) maj -8,90% -8,40% -9,80%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) maj -20,00% -20,00% -24,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) czerwiec 0,60% 0,60% -0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) czerwiec 0,90% 0,90% 0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 12,40% 9,50% -17,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj -20,90% -22,00% -28,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 59,30 60,00 63,40
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,20% 0,10% -0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,60% 0,40% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 1,20% 1,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,60% 0,30% 0,10%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -83mlnbrk 1,0 mln brk 2,0 mln brk
Sroda, 15 lipca 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,10% 0,00% 0,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,60% 0,50% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) czerwiec -0,80% -1,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) czerwiec 3,30% 3,30% 2,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 5,40% 4,20% 1,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _7’l?rlinm 1,1 mln brk 5,65 mln brk
Czwartek, 16 lipca 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 4,80% 4,70% 4,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -1,80% 0,30% -2,80%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia maj 3,90% 4,30% 3,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) czerwiec 0,10% 0,40%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj 1,2 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 4,00% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 4,50% 17,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 27,00 27,50
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1500 tys. 1314 tys.
Piatek, 17 lipca 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 1,10% 1,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec -3,80% -3,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) czerwiec 0,30% 0,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. lipiec 80,00 78,10
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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