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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i 1D
WIG 52 170,68 2,20% 2,96% -9,79%
Po okresie wzmozonego popytu na akcje, ktdry charakteryzowat sie wysokimi WIG20 1 840,60 2,48% 1,81% -14,39%
p(fziimami o'brgtéw,dogtatnie kilka tygodni przyni(;sto widpczny sp[);dik aktywnosci. mWIG40 3 658,56 1,81% 417% -6,39%
Ulegto to zmlame w dniu Wczorajszym wraz z prze roczemer{n 1 mld obrotu na GPW. SWIGBO 1434693 127% 6,42% 19,12%
Co pozostaje warte odnotowania, tak znaczacy wzrost obrotdw rzadko ma miejsce w . . .
poniedziatek, kiedy to w wiekszosci przypadkéw w ostatnich latach dominowat WIG20 TR 336358 2,48% 207% -14,07%
marazm. Indeksy w dniu wczorajszym byty pod kontrola strony popytowej od MSCI POLAND 1260,12 2,36% 1,40% -16,57%
pierwszych minut sesji. Do godziny 12 indeks WIG20 zyskat ponad 30 pkt. Najwiecej ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
uwagi przykuwaty akcje Mercator Medical, ktére opublikowato szacunkowe wyniki za S&P500 3 251,84 0,84% 497% 0,65%
Ikl kwt. Lbr42(()32r51pakszaiuie, 23e9 J2€J s[kon{sohdgwagy3 W)lmk{nettl(() wy?tlemeli/vk drutg|rln Nasdaq C. 10 952,08 2.88% 9,43% 25,41%
wartale roku okoto 209,2 mln zt, wobec 0,3 mln z zys U ne ow. wartale DAX 13 046,92 0.99% 5,81% 1,5%%
2019 r. oraz 20,6 mln zt zysku w | kwartale 2020 r. Powyzsze pozostaje znaczaco , . .
powyzej oczekiwari rynku, co przetozyto sie na reakcje inwestoréw. Notowania przez CACA0 509318 0,47% 2,28% -14,80%
wieksza czes¢é sesji podlegaty réwnowazeniu. Dopiero po godzinie 14 uwolniono kurs, FTSE250 17 385,85 0,22% -1,70% -20,55%
a cena akcji wzrosta o 60%, aby ostatecznie zakoriczy¢ dziert o 72,19% wyzej od BUX 35 181,69 -0,05% -5,63% -23,66%
piatkowego zamkniecia. Warto zaznaczyé, iz od potowy marca akcje Mercator Medical, IBEX 7 478,00 0,51% 0,86% -21,69%
producenta rekaWiC, WZI"OSty 0 ponad 3000%. NIKKEI 22 90&97 0,84% 1]91% '3,16%
W poniedziatek zyskiwaty praktycznie wszystkie sektory na warszawskiej gietdzie. OLEUIEALE s DOV = L i
Jedynym wyjatkiem byt subindeks WIG-Nieruchomosci, ktéry stracit 0,55%. Z drugiej Polska 1,346 2,2pb 54 pb 77,3 pb
strony najlepiej zachowywat sie WIG-Energia, ktéry zyskat az 13,7%. Wptyw na USA 0,615 0,5 pb -7,9 pb -130,2 pb
powyzsze miaty przede wszystkim silne wzrosty PGE (+19,65%) oraz Tauron Niemcy -0,460 -1,3 pb -4,5 pb -27,5 pb
(+15,§§%). W piat?k Polityka Insight doniosta, ze rza:dlplanuj{e poyvotanie Nafodlowej WALUTY Kurs 1D ™M YTD
Ag/enlc“ Bezlpleczenstwa Energetyc.znego (NABE) na bla2|e na[ezf’ar’cej dp PGE spétki PQE EUR/PLN 44517 0,09% 20.18% ~4,44%
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna. To tam miatyby trafi¢ krajowe elektrownie . , .
weglowe. Kolejnym krokiem miataby by¢ fuzja PGE, Tauronu i Enei. Na powyzsze USD/PLN 3,8884 0,11% 1,49% "242%
doniesienia inwestorzy zareagowali z wyraznym entuzjazmem. CHF/PLN 4,1443 0,05% 0,48% -5,40%
GBP/PLN 4,9343 -0,12% -0,28% 1,96%
W Stanach Zjednoczonych w poniedziatek indeksy zakoriczyty dzie wyraznymi EUR/USD 1,1449 0,01% 1,67% 2,10%
wzrostami. Po kilku dniach przerwy inwestorzy ponoyvnie zainteresow/ali sie spdtkami USD/IPY 107,2900 -0,02% -0,35% 123%
technologicznymi. Indeks Nasdagq Composite wzrdst o 2,51%, koriczac sesje na
— oo L I | . SUROWCE Kurs 1D M YTD
poziomie 10 767 pkt, co oznacza zamkniecie na najwyzszym poziomie w historii.
Jednym z najciekawszych waloréw w poniedziatek byty akcje Amazon, ktére wzrosty Brent ($/bbl) 43,46 0,42% 3,01% “3415%
az 07,93%. WTI ($/bbl) 40,93 0,29% 2,97% -32,97%
Ztoto ($/0zt) 181941 0,09% 3,70% 19,91%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII Mied? (/1) 28985 038% 11,01% 36%%
Biorac pod uwage, iz wczorajsze wzrosty w Stanach Zjednoczonych miaty miejsce po NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.07.2020
zakoniczeniu sesji w Europie, a takze fakt iz po godz. 5:30 dzi§ rano przewodniczacy WZROSTY SPADKI
Rady EuLppejskiej [(;harles Milchgt ogtosit, Zetlider;ydpahstw cz;onkowsl(;ibchd Unii MERCATOR M 72.19% CITY SERVI -14,44%
Europgs iej ze.w?/a.m porozunj|en|e w? przysz Eego. udzetu i fun.uszu 0 .u owy, Altus TFI 28.85% Qumak 15.79%
oczekujemy dzisiaj kontynuacji wzrostéw indeksow gietdowych z dnia wczorajszego.
Cl Games 4,49% Getin Noble -69,00%
MCI 2,88% Ursus -6,79%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) e 279 Pk a8
20%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 107291 901,85 1115,86
NAJWIEKSZE OBROTY 21.07.2020
Spétka Obrdt (PLNm) Transakcje Zmiana
CD PROIJEKT 119,90 0 5,96%
TAURONPE 57,66 0 15,66%
X-TRADE BR 55,69 0 18,77%
PKN ORLEN 52,72 0 -0,20%
lip-19 paz-19 sty-20 kwi-20 PZU 45,73 0 1,25%
WIG —\\|G20 e MWIG40 e S\WIG B0
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Biomed-Lublin

Biomed-Lublin ma umowy z dziewiecioma RCKiK na odbiér osocza z przeciwciatami SARS-
CoV-2

Biomed-Lublin podpisat umowy z dziewiecioma Regionalnymi Centrami Krwiodawstwa i
Krwiolecznictwa na odbior osocza zawierajacego przeciwciata anty-SARS-CoV-2. Jak podata
spotka, w ramach podpisanych umdéw pobranych zostato 84,055 litrdw osocza zawierajacego
przeciwciata anty-SARS-CoV-2, ktére wymaga dodatkowego badania przez zewnetrzne
laboratorium na poziom przeciwciat - jak dotad przebadanych zostato 34,932 litréw. Dostawa
pierwszej partii osocza ma odby¢ sie we wtorek, 21 lipca. Spdtka poinformowata, ze w celu
rozpoczecia frakcjonowania osocza i wytworzenia immunoglobuliny wymagane jest zebranie
co najmniej 150 litréw osocza. Proces produkcyjny ma zajac ok. 1,5 miesiaca.

Ciech

Ciech ma przedwstepna umowe sprzedazy spétki Ciech Zywice za ok. 160 mln zt

Ciech podpisat z firma LERG przedwstepng umowe sprzedazy 100 proc. udziatdw spdtki Ciech
Zywice. Warto$¢ transakcji to ok. 160 mln zt Jak podat Ciech, zamkniecie procesu sprzedazy
Ciech Zywice planowane jest w ciggu kilku miesiecy, po spetnieniu przez strony transakgji
okreslonych warunkdéw, w tym uzyskania przez kupujacego zgody UOKIK.

sSWIG80 i inne

+/-

Archicom

Archicom prognozuje 170-190 mln zt zysku operacyjnego w '20

Archicom prognozuje 170-190 mln zt zysku operacyjnego w 2020 roku. Spétka obnizyta cele
sprzedazowe na ten rok: chce sprzedac¢ 1-1,2 tys. mieszkan i przekaza¢ 1,4-1,6 tys. lokali. W
2019 roku zysk operacyjny grupy wyniost 117,6 mln zt. W pierwszym kwartale 2020 roku
wynik siegnat 47,9 mln zt. W ubiegtym roku Archicom sprzedat 1.462 lokale i przekazat
aktami notarialnymi 1.382, co oznaczato wzrosty odpowiednio o 7 proc. i 4 proc.
Wczesniejsze, ogtoszone w lutym 2020 r., cele na ten rok to sprzedaz 1,5-1,7 tys. lokali i
podpisanie 1,4-1,6 tys. aktéw notarialnych. W pierwszym pétroczu spétka sprzedata 513
lokali, przenoszac jednoczes$nie wtasnos¢ 690 lokali aktami notarialnymi.

Debica

Dywidenda

Zarzad Firmy Oponiarskiej Debica rekomenduje przeznaczenie 56,3 mln zt z zysku w 2019
roku na wyptate dywidendy, co daje 4,08 zt na akcje. Pozostate 56,4 mln zt miatoby trafi¢ na
kapitat rezerwowy z mozliwosciag wyptaty w latach przysztych. Proponowany dzien ustalenia
prawa do dywidendy to 9 pazdziernika, a dzieri jej wyptaty 17 grudnia 2020 r. W 2019 roku
Debica wyptacita 4,88 zt dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok, a rok wczesniej 6,5 zt na
akcje.

Ferro

Ferro chce przeznaczy¢ co najmniej 20 proc. zysku na dywidende

Zarzad Ferro chce rekomendowac wyptate dywidendy w wysokosci nie mniejszej niz 20 proc.
jednostkowego zysku za ubiegty rok. Firma zamierza zintensyfikowac dziatania w zakresie
fuzji i przeje¢ w drugim potroczu tego roku. Zarzad spétki, w zwigzku ze zblizajacym sie
terminem walnego zgromadzenia oraz sytuacja wynikajaca z pandemii COVID-19, dokonat
przegladu strategii grupy na lata 2019 - 2023. Przeglad nie wykazat istotnych zaktdcen i
spotka zdecydowata sie podtrzymac cele strategiczne. Opublikowana w marcu 2019 roku
strategia grupy zaktada m.in. osiggniecie w 2023 r. skonsolidowanych przychodow na
poziomie siegajacym 700 mln zt (prognozowany wzrost CAGR w latach 2018-2023 to okoto
11 proc.) oraz skonsolidowanej EBITDA w wysokosci 90 mln zt (CAGR 2018-2023 okoto 10
proc.). Ferro chce zintensyfikowac dziatania M&A w drugim pétroczu 2020 r. i miedzy innymi
dlatego oraz ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszaca pandemii, zarzad spotki przewiduje
zarekomendowanie wyptaty dywidendy w wysokosci nie mniejszej niz 20 proc.
jednostkowego zysku netto za 2019 rok. Zatrzymany zysk trafi¢ ma na kapitat zapasowy.
Zysk netto spotki w 2019 roku wynidst 36,9 mln zt.

PBKM

PBKM przechowywat na koniec Il kw. 359,1 tys. prébek

Polski Bank Komdrek Macierzystych z koricem czerwca przechowywat w segmentach tacznie
359.094 probki krwi pepowinowej oraz tkanki, 0 12,4 proc. wiecej niz przed rokiem. Liczba
przechowywanych prdbek w segmencie B2C na koniec drugiego kwartatu wyniosta 328.322

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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(w tym 37,5 proc. w modelu abonamentowym), czyli wzrosta o 29,6 proc. rok do roku. PBKM
pozyskat w drugim kwartale w obszarze B2C 6.349 probek. Liczba ta wzrosta 0 2,5 proc. w
pordéwnaniu z ubiegtym rokiem. tacznie w segmentach B2C i B2B liczba pozyskanych prdbek
wyniosta 6.966, 0 9,1 proc. mniej rok do roku. W ramach umowy zawartej z Cryo-Save, PBKM

przechowuje materiat biologiczny ponad 300 tys. rodzin. Na koniec marca byto to 240 tys.
rodzin.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

Wtorek, 21 lipca 2020
BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
JWCONSTR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 20189.
TESGAS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

Sroda, 22 lipca 2020
APLISENS Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,25 zt na akcje.
BRASTER Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
MOSTALWAR  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 r.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 23 lipca 2020

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019 oraz przeznaczenia czesci zyskow wypracowanych w
latach poprzednich na wyptate dywidendy.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CYFRPLSAT

APLISENS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

ATENDE Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

BORYSZEW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2019 rok.

IZOSTAL Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,11 zt na akcje.
LENTEX Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.
MAXCOM Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
Piatek, 24 lipca 2020
ATENDE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
IZOSTAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,11 zt na akcje.
REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Poniedziatek, 27 lipca 2020

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiem osiggnietym w 2019 roku.

GPW Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 2,40 zt na akcje.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

HOLLYWOOD  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

IDEABANK NWZA ws. powotania niezaleznych cztonkéw RN.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 0,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krzysztofa

MOSTALZAB Jedrzejewskiego i KMW Investment.

Wtorek, 28 lipca 2020
CDPROJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
PKNORLEN Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELEKTROTIM ~ NWZA ws. powotania przewodniczacego RN.

GPW Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.
MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku z 2019 r.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SONEL Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

Sroda, 29 lipca 2020

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LIVECHAT Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

LOKUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019 na kapitat zapasowy.
PRIMAMODA  Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 30 lipca 2020

ZWZA ws. podziatu zysku netto okresu sprawozdawczego za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2019 r. do

ENEA 31.12.2019 .

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

4FUNMEDIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

LIVECHAT Dzien usta[enila prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci
0,60 zt na akcje.

PROCHEM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a
Tappana.

TORPOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,90 zt na akcje.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Piatek, 31 lipca 2020

BETACOM

Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. zmiany tresci uchwat nr 4 inr 5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r., uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30
grudnia 2019 r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii N oraz
wytaczenia prawa poboru, uchylenia uchwaty nr4 NWZ z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii O oraz zmiany statutu.

BRASTER

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie nieruchomosci hipoteka oraz wyrazenia zgody na ustanowienie

PCCROKITA zastawu rejestrowego na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,90 zt na akcje.

WASKO Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 lipca 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,00% 0,20% -0,40%
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -1,80% -1,50% -2,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 0,50% -6,90% -17,00%
Wtorek, 21 lipca 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,10% 0,10%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 0,00% -0,10% -0,20%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -4,00% -8,60%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych lipiec 0,60% 0,75%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien —1,9b5rkmtn -8,3 mln brk
Sroda, 22 lipca 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. lipiec 40,10
14.00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 17,50% 16,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _1’9b5rllmn -7,5 mln brk

Czwartek, 23 lipca 2020

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK sierpien -4,80 -9,60
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 6,20% 6,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1300 tys. 1300 tys.
16:00 USA 'C”Odn?ésrevgi‘;aéggtgw wyprzedzajacych - czerwiec 2,10% 2,80%
Piatek, 24 lipca 2020
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 8,50% 12,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -6,20% -13,10%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. lipiec 53,00 52,30
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. lipiec 52,00 50,70
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. lipiec 48,00 45,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. lipiec 50,30 47,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. lipiec 50,00 47,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. lipiec 51,00 48,30
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. lipiec 51,50 49,80
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. lipiec 51,00 4790
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw czerwiec 700 tys. 676 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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