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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 11D
WIG 51 672,44 -0,42% 2,36% -10,65%
Na ostatniej sesji mijajacego tygodnia w Warszawie obserwowali$my spadki WIG20 1810,33 -0,54% 1,46% -15,80%
sze}rokieg.o rynku, ktdry gbejnjowa{/\llvszystlfie/trzy gt(?wne indeksy akcji. Sposréd mWIG40 3 646,09 -0,04% 2.03% -6,71%
spotgk z indeksu }N'IG-ZOJe'dyme szesé pO(ElmIOtOVY zakor}czyto handel ,,n;d'kreska", a SWIGSO 14 721,49 -0,28% 6.85% 22,00%
sam indeks powrdcit w okolicg 1800 punktéw pomimo préby trwatego wybicia z trendu
bocznego z ktérym mieli$Smy do czynienia na poczatku zesztego tygodnia. WIG20 USD 477,60 -0.34% 592%% -15,70%
WIG20 TR 3 308,26 -0,55% 1,72% -15,49%
Pomimo lepszych od oczekiwanych odczytéw indekséw wyprzedzajacych PMI, ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
minorowe nastroje panowaty réwniez na rynkach bazowych Starego Kontynentu,. S&P500 321563 0,62% 5,42% 0,47%
Sektor‘przgmys{ow.y i ustugowylStrefy Euro odnotowat WZ.I”OSt, wskazmkg dg pozpmu Nasdaq C. 1036318 -0.94% 4,58% 15,50%
odpowiednio 51,1 i 55,1 punktéw, przy szacunkach analitykdw na poziomie 50 i 51
punktéw. Cieszy w szczegélnosci odbicie nastrojow w sektorze ustug, ktéry byt DAX 12838,06 ~2.02% 6,15% -3.10%
najmocniej dotkniety negatywnymi efektami gospodarczego lockdown-u zwigzanego CAC40 4956,43 -1,54% 175% -17,09%
z pandemig koronawirusa. Ankietowane spétki zaraportowaty dynamike wzrostu FTSE250 17 264,84 -1,28% 0,66% -21,11%
produkcji w najszybszym tempie od ponad dwodch. Réwniez popyt ze strony BUX 35 107,97 -1,30% -5,62% -23,82%
kontrahentdw wykazywat oznaki mocnego ozywienia. Z drugiej strony, zatrudnienie w IBEX 7 294.70 -1,22% 1,38% -23.61%
obu sektorach zanotowato mocne spadki, co moze stawia¢ pod znakiem zapytania NIKKE] 2271714 -0,15% 328% -397%
ewentualne V-ksztattne odbicie w dalszych miesigcach roku.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
W Stanach Zjednoczonych, trendy w zakresie ksztattowania sie notowar gtéwnych Polska 1,351 09 pb -3,6 pb -75,6 pb
indekséw akcji z ostatnich dni zostaty zachowane. Relatywna stabos¢ wykazywaty USA 0,590 1,3 pb -9,1 pb -132,9 pb
spotki technologiczne, ktére zanotowaty wigksze, dzienne spadki niz S&P500. Akcje Niemcy -0,449 3,2 pb 3,4 pb -87,5 pb
Intel-a spadty ponad 16% z uwagi na zapowiedziane przez firme opdznienie w WALUTY Kurs 1D ™M YTD
produkcji chipdw nowej generacji. W tym tygodniu wyniki kwartalne opublikuja kolejni
o n L . EUR/PLN 4,4046 -0,13% -1,14% 3,54%
technologiczni giganci: Facebook, Amazon, Alphabet, Apple. Najwazniejszymi
kwestiami dla inwestoréw pozostaja réwniez niezmiennie nowe informacje w zakresie USD/PLN 37833 -0,52% ~442% -0,28%
pandemii COVID-19 oraz eskalacji napie¢ dyplomatycznych na linii USA-Chiny. Liczba CHF/PLN 4,1004 -0,22% -1,82% 4,58%
potwierdzonych zakazeri koronawirusem na $wiecie przekroczyta w niedziele 16 mln, GBP/PLN 4,8378 -0,12% -1,65% -3,83%
a od niedzieli wszyscy podrozni przyjezdzajacy do Wielkiej Brytanii z Hiszpanii beda EUR/USD 1,1642 0,40% 3.44% 3,83%
zobowigzani do odbycia 14-dniowej kwarantanny/ USD/IPY 105,97 -0,82% -0,99% -2.42%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEI SESII Brent (5/500) 1534 o T s
Mieszane zamkniecia indeksdw akcji w Azji (spadki w Tokio, lekkie wzrosty w WTI (3/bbl) 4123 0.54% 8,63% ~32,38%
Szanghaju) oraz poranne zachowanie kontraktéw terminowych na DAX mplikuje wg Ztoto ($/0zt) 1897,50 0,40% 6,.90% 24,60%
nas neutralne otwarcie na GPW w Warszawie. W ramach kalendarza Miedz (c/Lb) 289,25 -1,57% 9,13% 3,41%
makroekonomicznego warto dzi$§ zwrdci¢ uwage na odczyt Indeks-u Ifo, ktéry obrazuje
nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.07.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GAMFACTOR ~ 101,94% EUCO -8,74%
GAMFACTOR 86,45% BRASTER -8,15%
20% PDA
15% WORKSERV 34,37% HARPER -7,89%
10% BIOMEDLUB 18,37% KRVITAMIN -7,85%
5% RAINBOW 13,15% CORMAY -6,00%
0%
18:2’ ’ OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-15% GPW 925,99 36,48% 63,04%
-20% NAJWIEKSZE OBROTY 24.07.2020
'25:/° Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
gg;‘: CDPROIJEKT 159,15 5638 0,13%
-40% KGHM 121,63 6 384 0,17%
-45% MERCATOR 60,23 5863 11,50%
lip-19 paz-19 sty-20 kwi-20 BIOMEDLUB 50,15 7200 18,37%
WIG e WIG20 e MWIGA0 o SWIGS0 PKNORLEN 4438 5066 0,35%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Lotos/PKN Orlen

Potencjalna struktura transakcji

Ministerstwo Aktywow Panstwowych prowadzi analizy, ktdérych celem jest wzmocnienie
pozycji Skarbu Paristwa po potgczeniu Orlenu i Lotosu nad aktywami - powiedziat podczas
posiedzenia komisji senackiej wiceminister aktywow panstwowych Zbigniew Gryglas. Dodat,
ze utrzymanie kontroli jest warunkiem koniecznym, by mowic o transakcji.

Lotos

Szacunkowe wyniki za Q22020
e Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 4.245 mln PLN

e Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny wg LIFO powiekszony o amortyzacje i
po wytaczeniu zdarzen jednorazowych (oczyszczony zysk EBITDA LIFO): 45 mln PLN.

e Spotka szacuje negatywny efekt dla wyniku wg LIFO na ~369 mln PLN

PGNIG

Pozytywny wynik odwiertu na Podkarpaciu

PGNIG uzyskat pozytywny wynik kolejnego gazowego odwiertu na Podkarpaciu i otwdr
rozpoznawczy Korzeniowek-2K, wraz z poprzednim odwierconym w tym rejonie, pozwoli na
wydobycie dodatkowo ok. 24 mln m szesc. gazu ziemnego rocznie

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Zbycie nieruchomos$ci - umowa przedwstepna

Spotka zalezna Apatora podpisata z podmiotem z branzy deweloperskiej przedwstepng
umowe sprzedazy nieruchomosci w centrum Poznania. Cena sprzedazy zostata ustalona na
63,5 mln zt netto. Szacowany wptyw transakcji na wynik netto grupy Apator wyniesie 27 mln
zt.

CDRL

Szacunki wynikéw za Q12020
Emitent szacuje, ze skonsolidowana strata netto grupy w | kwartale 2020 r. wyniosta 22,7
mln zt wobec 4,9 mln zt straty rok wczes$niej

Idea Bank

Przedterminowy wykup obligacji Idea Money
W zwiazku z przedterminowym wykupem obligacji Idea Bank otrzymat od Idea Money kwote
101,27 miln zt

Mercator Medical

Umowa

Mercator Medical (Thailand) Ltd, spdtka zalezna Mercatora, zawarta z australijskg firmg
Unispace Health Pty Ltd. dwie umowy dostawy rekawic. taczna wartos¢ dostaw wynosi ok.
350,2 mln zt. Umowy dotyczg dostaw przewidzianych do realizacji w partiach w okresie do
marca 2021 r.

ML System Emisja akgji
Akcjonariusze ML System zdecydowali 0 zgodzie na emisje do 729.999 akcji serii E, z
wytaczeniem prawa poboru

Rawlplug Skup akcji wtasnych

Emitent kupit 1,5 mln akcji wtasnych, stanowigcych 4,61% kapitatu sp6tki, po 8,3 zt za akcje

ZM Ropczyce

Dywidenda
Zarzad Zaktaddw Magnezytowych Ropczyce rekomenduje wyptate 1 zt dywidendy na jedng
akcje z zysku za 2019 r.

Wasko

Oferta

Oferta COIG, spotki zaleznej Wasko, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
organizowanym przez Komende Wojewddzka Policji w Krakowie. Wartosc¢ oferty wynosi 26,8
mln zt brutto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 27 lipca 2020

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiem osiagnietym w 2019 roku.

GPW Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 2,40 zt na akcje.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

HOLLYWOOD  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

IDEABANK NWZA ws. powotania niezaleznych cztonkdéw RN.

MOSTALZAB Zakor’];zenig zap?séw na sprzedaz akcji po 0,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krzysztofa
Jedrzejewskiego i KMW Investment.

PEKABEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,16 zt na akcje.

Wtorek, 28 lipca 2020

CDPROIJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

PKNORLEN Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELEKTROTIM  NWZA ws. powotania przewodniczacego RN.

GPW Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.

MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku z 2019 r.

PEKABEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,16 zt na akcje.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

SONEL Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

Sroda, 29 lipca 2020

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

LIVECHAT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

LOKUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019 na kapitat zapasowy.
PRIMAMODA  Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Czwartek, 30 lipca 2020

ZWZA ws. podziatu zysku netto okresu sprawozdawczego za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2019 r. do

ENEA 31.12.2019 r.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

4FUNMEDIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci

LIVECHAT )
0,60 zt na akcje.

PROCHEM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a
Tappana.

TORPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,90 zt na akcje.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Piatek, 31 lipca 2020

BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
NWZA ws. zmiany tresci uchwat nr 4 i nr 5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r., uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30

BRASTER grudnia 2019 r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii N oraz
wytaczenia prawa poboru, uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii O oraz zmiany statutu.

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

PCCROKITA NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie nieruchomosci hipoteka oraz wyrazenia zgody na ustanowienie
zastawu rejestrowego na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,90 zt na akcje.

WASKO Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 lipca 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 9,30% 8,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 89,50 86,20

Wtorek, 28 lipca 2020
16:00 USA IBnOcilés zaufania konsumentow - Conference lipiec 96,30 9810
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 0,00%
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzieni -2,1 mln brk 7,54 mln brk

Sroda, 29 lipca 2020
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -19,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -5,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1, 1 min brk 4,9 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych lipiec 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 30 lipca 2020
150 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -6,50% -12,50%
8:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) I kw. -9,00% -2,20%
8:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. -10,90% -1,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,50% 6,40%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 7,70% 7,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 81,50 75,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,40% 0,90%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. [ kw. -32,60% -5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1500 tys. 1416 tys.

Piatek, 31 lipca 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 3,10% 2,90%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec 1,20% -8,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 51,00 50,90
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 54,40
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -2,50% 13,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 3,00% 3,30%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec -0,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 43,00 36,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 74,00 78,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w iloSciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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