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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M D
WIG 52 215,51 1,05% 4,49% -9,71%
Poczatek sesji w Warszawie w poniedziatek przynidst spadki notowar gtéwnych WIG20 1830,87 1,13% 3,47% -14,85%
indekséw, po czylm nalstapi{a kilku.godzinr]a. faza kor?solidacji. Na Powyzls;e wptywat mWIG40 3661,81 0,43% 3,88% -6,30%
szereg wydarzen, kto}re' bgda m|§{y I'T]IEJSCEV doplerg w dalszej .czlesm tlygodma. SWIGSO 14 960,47 1.62% 10,20% 24,20%
Inwestorzy na catym $wiecie bacznie obserwujg obecnie sezon wynikéw spétek za Il
kw. br. w Stanach Zjednoczonych. Jak do tej pory wyniki opublikowato 135 spétek WIG20 USD 430,93 2,79% 10,10% -13.35%
notowanych w indeksie S&P 500, z czego az 106 zaraportowato wyzszy zysk netto od WIG20 TR 334580 1.13% 3,74% -14,53%
zatozenri rynkowego konsensusu. taczne $rednie pozytywne zaskoczenie na poziomie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zysku netto wynosi obecnie az 15,13%. Powyzsze nie oznacza, iz spétki w drugim S&P500 323941 0,74% 6,10% 0,27%
kwartale poprawi{y swojev\v/vyniki, gdyz sjrednio kw(kw zysk netto spa(.i{.o niespe’%na} Nasdaq C. 10 536,27 1,67% 6,71% 17.40%
16%, lecz jest to spgdeli nlzsz'y od oczeklwanego; Niemniej Jgdnak' to @eza;y tydz}len DAX 12 838,66 0,00% 4.96% 310%
pod wzgledem publikacji bedzie kluczowy. Przed inwestorami publikacje takich spétek
; . . ; CAC40 4939,62 -0,34% -0,12% -17,37%
jak Apple, Amazon, Google (Alphabet), czy Facebok. Powyzsze publikacje beda miaty
kluczowe znaczenie dla sentymentu wobec spétek technologicznych na catym $wiecie. FTSE250 17157,94 -062%  -024%  -21,59%
BUX 34 979,41 -0,37% -4,21% -24,09%
W kolejnych godzinach sesji kontrole na warszawskim parkiecie przejeta strona IBEX 7 170,60 -1,70% -1,48% -24.91%
popytowa. Gtéwnym motorem napedowym indeksu WIG20 okazat sie KGHM (9,4%), NIKKE] 22 661,60 -0,24% 3,03% -421%
ktdry notuje fenomenalny miesiac rosnac ponad 40% na bazie drozejacych surowcéw.
Duze wzrosty notowaty takze spétki z sektora energetycznego na co wptywaja L E I L0 LU L I
oczekiwania wzgledem restrukturyzacji catej branzy i wydzielenia aktywdw Polska 1353 02pb  -47pb  -754pb
weglowych. Kolejnym sektorem silnie rosnacym w poniedziatek byt sektor spétek, USA 0,617 2,7 pb -1,0 pb -130,2 pb
ktére posrednio lub bezposrednio korzystaja z pandemii koronawirusa, co byto Niemcy -0,493 -4,4 pb -2,1 pb -91,9 pb
widoczne na gtéwnym parkiecie jak i na NewConnect. WALUTY Kurs 1D M YTD
Ostatecznie WIG20 zyskat 1,13% przy solidnym obrocie wynoszacym 792 mln zt. EUR/PLN 43941 “0.24%  -1.40% 3.29%
Relatywnie silnie zachowywat sie sWIG80, ktéry zyskat 1,62%. Najsilniejszy, co w USD/PLN 37395 -1,16% -5,68% -1,43%
ostatnich tygodniach stato sie nowa norma, byt rynek alternatywny - NewConnect, CHF/PLN 4,0632 -0,91% -2,51% 3,64%
ktdry wzrdst w poniedziatek az 0 4,11% i znajduje sie juz 0 150% wyzej niz na poczatku GBP/PLN 4,8187 -0,40% -1,19% -4,21%
2020 roku. EUR/USD 1,1751 093%  453% 4,79%
USD/IPY 105,40 -0,54% -2,03% -2,95%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
) ) Brent ($/bbl) 43,90 1,29% 4,90% -33,48%
Kalendarz makroekonomiczny na wtorek pozostaje pusty. Inwestorzy na catym
Swiecie koncentruja sie obecnie na sezonie wynikdw w Stanach Zjednoczonych WTI (3/bbl) 41,60 0.75% 4,79% ~3L87%
(zwracamy uwage na raporty spétek z grupy FAANG w tym tygodniu) oraz jutrzejszym Ztoto ($/0zt) 1931,00 L77% 841% 26,80%
posiedzeniu Rezerwy Federalne. W godzinach porannych na nieznacznych plusach Miedz (c/Lb) 289,75 017% 8,14% 3,59%
notowane sa kontrakty terminowe na S&P 500 oraz DAX30, co sugeruje neutralny start
sesji w Warszawie. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.07.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PCCEXOL  30,02% ELBUDOWA -10,23%
CORMAY 29,79% RAINBOW -7,57%
20% GLCOSMED 29,63% AIGAMES -7,50%
0,
Ef CAMPACTER. 29419 WORKSERV -7,44%
5% COALENERG 28,57% TRAKCIA -5,93%
0%
18:2’ ’ OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-15% GPW 1171,82 27,89% 71,79%
-20% NAJWIEKSZE OBROTY 27.07.2020
'25:/° Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
gg; KGHM 208,97 11558 9,40%
-40% CDPROJEKT 197,36 7 066 2,89%
-45% MERCATOR 76,27 5761 11,75%
lip-19 paz-13 sty-20 howi-20 PKOBP 62,00 6111 -2,08%
WIG m— \\/|G20 e MW|G40 m— S\\/|G80 PEKAO 46,30 4 697 -2,59%
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Getin Holding/Idea
Bank

Getin Holding ma Llist intencyjny ws. zakupu 25 proc. akcji Idea Getin Leasing od Idea Banku
Getin Holding podpisat z Idea Bankiem oraz z LC Corp B.V. list intencyjny w sprawie sprzedazy
przez Idea Bank na rzecz Getin Holding pakietu 25 proc. akcji spdtki Idea Getin Leasing.
Transakcja zwiekszy wynik finansowy brutto Idea Banku o okoto 100-135 mln zt. Cena zakupu
akcji Idea Getin Leasing ma byc ustalona w oparciu o sporzagdzone wyceny. Strony przewiduja
odroczenie terminu ptatnosci na okres do 36 miesiecy od dnia zamkniecia transakcji, a
intencja jest zamkniecie transakcji do 31 grudnia 2020 r.

Kruk

Zarzad Kruka rekomenduje skup akcji wtasnych po 350 zt/akcje Lub wyptate dywidendy 5
zt/akcje

Zarzad Kruka bedzie rekomendowat akcjonariuszom przeznaczenie czesci zysku netto spétki
za 2019 rok na skup akcji wtasnych, po cenie 350 zt za jedng akcje w celu ich umorzenia Lub
na wyptate dywidendy w wysokosci 5 zt na jedna akcje. W 2019 roku skonsolidowany zysk
netto grupy Kruk wynidst 277 mln zt, a zysk Kruk SA 386 mln zt, z czego 95 mln zt zarzad
spotki chee przeznaczy¢ dla akcjonariuszy. Kwota ta trafi¢ ma albo na kapitat rezerwowy,
utworzony w celu nabycia akcji wtasnych, albo na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
spotki. W obu wariantach rekomendacji zarzadu, kwota 291,47 mln zt trafi¢ ma na kapitat
zapasowy. W pierwszym sposobie podziatu zysku zarzad rekomenduje, by akcje wtasne byty
nabywane po cenie 350 ztotych za jedng akcje. Skup akcji wtasnych powinien rozpoczac¢ sie
niezwtocznie po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty upowazniajacej do nabycia
akcji wtasnych i powinien zakoriczy¢ sie najpdzniej w terminie do 30 listopada 2020 r. W
przypadku podziatu zysku zaktadajacego dywidende zarzad rekomenduje ustalenie 7
wrzesnia 2020 r. jako dnia dywidendy oraz 14 wrze$nia 2020 r. jako dnia wyptaty dywidendy.

Mercator Medical

Mercator Medical spodziewa sie wzrostu marz w segmencie produkcji w Il potowie 20
Mercator Medical podat w piatek, ze jego spétka zalezna zawarta z australijska firma
Unispace Health dwie umowy dostawy rekawic o tacznej wartosci ok. 350,2 mln zt. Dostawy
maja by¢ realizowane w partiach do korica marca 2021 r. Wedtug szacunkdw, Mercator
Medical miat w drugim kwartale 2020 roku okoto 209,2 mln zt zysku netto wobec 0,3 mln zt
zysku netto w Il kwartale 2019 roku oraz 20,6 mln zt zysku w | kwartale 2020 roku.

PKN Orlen

Zdarzenia ksiegowe powieksza EBITDA grupy PKN Orlen w Il kw. 0 ok. 5.660 mln zt

PKN Orlen w wynikach Il kwartatu odwrdci odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw w kwocie
ok. 2.103 mln zt netto, odnotuje zysk z tytutu okazyjnego nabycia akcji Energa w wysokosci
ok. 3.690 mln zt i utworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw trwatych w Orlen Upstream
na ok. 133 mln zt.

SWIG80 i inne

BAH

Spétka zalezna BAH wypowiedziata umowe dilerska i serwisowg Aston Martin Lagonda
Limited

Wypowiedzenie umow oznacza wycofanie sie przez Grupe Kapitatowa Emitenta w
perspektywie dwdch lat z dziatalnosci obejmujacej sprzedaz i Swiadczenie ustug
serwisowych samochoddw marki Aston Martin.

Grodno

Grodno wkrétce ogtosi nowg strategie

Grodno, dystrybutor artykutéw elektrotechnicznych i oSwietleniowych, w przeciggu kilku
tygodni ogtosi strategie, w ktdrej zaktada, ze gtéwnym Zrddtem przychoddw grupy w
najblizszych latach bedzie sprzedaz produktow z obszaru odnawialnych zrddet energii. W
perspektywie dwoch lat grupa planuje znacznie wzmocni¢ udziat fotowoltaiki w
przychodach.

Master Pharm

Akcjonariusze Master Pharm zawarli porozumienie

Akcjonariusze spotki Master Pharm, Max Welt Holdings, Pawet Klita oraz Rafat Biskup
zawarli porozumienie, na mocy ktorego zobowigzali sie do wspdlnego ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji spdtki. W przypadku nieosiagniecia w
ramach wezwania tacznie 90 proc. ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki,
strony uzgodnia dalsze dziatania oraz rozwazg ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na
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sprzedaz wszystkich akcji Spotki innych niz akcje posiadane przez strony na dzieri ogtoszenia
wezwania.

Redan Redan spodziewa sie wzrostu sprzedazy i marzy w kolejnych miesigcach
Zarzad Redan w perspektywie kolejnych miesiecy spodziewa sie wzrostu sprzedazy oraz
marzy handlowej, a takze dalszego ograniczenia kosztéw centrali. Firma nie planuje
transakcji o charakterze jednorazowym, ktére w minionym roku miaty - jak podano -
negatywny wptyw na wyniki.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 28 lipca 2020
CDPROJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
PKNORLEN Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELEKTROTIM ~ NWZA ws. powotania przewodniczacego RN.
GPW Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.
MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku z 2019 r.
PEKABEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,16 zt na akcje.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SONEL Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.
Sroda, 29 lipca 2020
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
LIVECHAT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
LOKUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019 na kapitat zapasowy.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2020 roku.
WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

Czwartek, 30 lipca 2020

ZWZA ws. podziatu zysku netto okresu sprawozdawczego za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2019 r. dc

ENEA 31.12.2019 r.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

4FUNMEDIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

LIVECHAT Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokos$c

0,60 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a

PROCHEM

Tappana.
TORPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,90 zt na akcje.
ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

Piatek, 31 lipca 2020

BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
NWZA ws. zmiany tresci uchwat nr 4 i nr 5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r., uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30

BRASTER grudnia 2019 r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii N oraz
wytaczenia prawa poboru, uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii O oraz zmiany statutu.

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

PCCROKITA NWZA ws. wyrazenia zgody na obciagzenie nieruchomosci hipoteka oraz wyrazenia zgody na ustanowienie
zastawu rejestrowego na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,90 zt na akcje.

WASKO Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 lipca 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 9,20% 9,30% 8,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 90,50 89,50 86,30
Wtorek, 28 lipca 2020
16:00 USA IBnOcilés zaufania konsumentow - Conference lipiec 94,50 9810
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 5,00 0,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzieni -2, 1 mln brk 7,54 mln brk
Sroda, 29 lipca 2020
150 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -19,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -5,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -L,1 min brk 4,9 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych lipiec 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 30 lipca 2020
150 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -6,50% -12,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,50% 6,40%
10:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) I kw. -9,00% -2,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. -10,90% -1,90%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 7,70% 7,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 81,00 75,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec -0,20% 0,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,20% 0,90%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. [ kw. -34,10% -5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1450 tys. 1416 tys.
Piatek, 31 lipca 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 3,10% 2,90%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec 1,20% -8,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 20,70 50,90
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 54,40
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -3,30% 13,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,30% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 3,10% 3,30%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec -0,10% -0,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 43,90 36,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 73,00 78,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez abliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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