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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M 7D
WIG 52 159,95 -0,11% 4,38% -9,81%
Przebieg wczorajszej sesji na warszawskim parkiecie zblizony byt do scenariusza z WIG20 1823,52 -0,40% 3,05% -15,19%
ck)sFatnli]ch dn[i, t{o zr?aciy obserwowatif’m){ relatykwha sit: najmniejs,zych;pé{ek, waréd mWIG40 367533 037% 427% 5.96%
tory; znalaz alslle iczna grupa Waprow zyskujacych na war.tosuwl wucyfrovwm SWIGS0 15078.06 0.79% 1110% 25.20%
tempie. Aktywnos¢ na rynku utrzymuje sie caty czas na wysokim poziomi, a obroty . . .
na szerokim rynku przekroczyty wczoraj ponad 1,1 mld zt. Wsrdéd rosnacych spétek WIG20 UsD 484,74 -126% 8,68% -14,44%
wyrozniaty sie sektory zwiazane z ochrona zdrowie (spétki potencjalnie korzystajace WIG20 TR 333238 -040%  332%  -1487%
naepidemiiCOIVD-19), do ktdrych dotaczyto grono spétek kojarzonych z fotowoltaka ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
i budownictwem. Wsrdd srednich spétek wyrdzniat sie takze Kruk(po informacjach o S&P500 3 218,44 -0,65% 5,41% -0,38%
zamiarze vadZ:\L;Tg;OIQ ‘Z)'/Stle? z gkqorbltamuszamo oraz selzitolr cher&wgzw. z Izolg Nasdag C. 10 402,09 127% 5,35% 15.90%
na notowaniac ciazytg owmg sg orenerlgetyczny,g. zie gpa |3|eg.neyl - DAX 1283528 -0,03% 493% 3,12%
7%. Sa one pochodna rozczarowania inwestoréw wczorajszymi informacjami o . \ \
sprzeciwie gdorniczych zwigzkdw zawodowych na plany Ministerstwa Aktywow CAC40 492894 -0,22% -0.33% -17.55%
Panstwowych dotyczacych restrukturyzacji sektora, co moze doprowadzi¢ do go FTSE250 1727823 0,70% 046%  -21,04%
opdznienia i zmniejszenia ambicji naprawc zych strony rzadowej, na ktére lic zyli BUX 34754,08 -0,64% -4,83% -24,58%
inwestorzy. IBEX 7 246,40 1,06% -0,44% -24,12%
o o o ) L NIKKEI 2239711 -1,15% 183% -5,32%
Na globalnychrynkach akcji mieli§my do czynie nia we wtorek z mniejsza zmiennos$cig
. . ) . o 4 O BLIGACIE Rent 10Y 1D iM YTD
i lekka przewaga sprzedajacych. Naodwrdtod ryzyka ztozyto sie kilka c zynnikéw. Po
pierwsze caty czas utrzymuje sie wysoka liczba nowych zachorowan w Stanach Polska 1333 20pb -6.7pb 774 pb
Zjednoczonych, po drugie inwe storéw mogty rozczarowaé nieco stabsze od oczekiwari USA 0,579 -38pb  -48pb  -1340pb
dane Conference Board dotyczace sentymentu konsumentéw - w lipcu indeks ten Niemcy -0,508 -1,5 pb -5,2 pb -93,4pb
wynidst 92,6 pkt. wobec 94,5 pkt. oczekiwan i 98,3 pkt. za czerwiec. Rynki obawiajg WALUTY Kirs 1D ™ YTD

sie takze o przedtuzenie pakietu fiskalnego w USA, gdzie jedynie do korca lipca

obowigzujg m.in. podwyzszone kwoty zasitkéw dla be zrobotnych. EUR/PLN 44116 0.40% "L01% 3.70%
USD/PLN 3,7638 0,65% -5,06% -0,79%
Wtorkowa sesja byta natomiast ciekawa jezeli chodzi o notowania surowcéw, w CHF/PLN 41027 0.97% -156% 4,64%
szczegllnosdei szlachetnych kruszcéw. Po osiagnieciu w poniedziatek historycznych GBP/PLN 48665 0,99% -0,21% -3,26%
maksimdéw przez ztoto w pierwszej czesci notowan doszto do silnej przeceny (-35% EUR/USD 11721 -0,25% 427% 453%
od szczytudo dotka), ktdraw drugiej potowie dnia zostata w wiekszosci odrobiona. USD/PY 105,07 031%  -233% -325%
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZE] SESII prencemon e Doox hore S3o0%
Notowaniawdrugiej potowie tygodnia beda zaleze¢od przebiegu sezonu wynikéw w WTI (3/0bD) 4104 "135% 3,38% "32.79%
Stanach Zjednoczonych (zwracamy uwage na raporty spotek z grupy FAANG w tym Zioto (S/ozt) 194480 0.70% 3.17% 27,70%
tygodniu) oraz dzisiejszym, wieczornym posiedzeniu Rezerwy Federalne. W godzinach Miedz (c/Lb) 29175 069%  888% 4,31%
porannychnanieznacznych minusach notowane sg kontrakty terminowe na S&P 500
oraz DAX30, co moze sugerowa¢ lekko uje mne otwarcie sesjiw Warszawie. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.07.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (03TATN|E 12-MCY) SILVAIR-REGS 23,75% GAMFACTOR-PDA -19,79%
MASTERPHA 23,27% FAMUR -15,17%

20% CORMAY 22,95% HERKULES -12,73%

15% BIOTON 22,84% CIGAMES -10,44%

12;/: MDIENERGIA  22,15% ELBUDOWA  -9,37%

0%

59 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 1122,77 5720% 39,91%
"L5% NAIWIEKSZE OBROTY 28.07.2020
5(5);: Spdtka 0brot (PLNm) Transakcje Zmiana
30% KGHM 198,87 9813 -0,73%
-35% CDPROJEKT 11183 5644 -1,00%
0% PZU 55,99 5753 0,61%
'45/[’ip_19 paz-19 sty-20 kwi-20 PKNORLEN 46,85 5596 0,67%

PKOBP 43,65 4328 0,80%

WIG e \V|G20 e mWVI[G40 e W]|GBO
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Ciech Zwiekszenie produkcji pianek i krzemiandw
Dwa zaktady Ciechu - Ciech Pianki i Ciech Vitrosilicon - wracajg do zwigkszonej aktywnosci
dzieki rosnacej liczbie zamdwien. W marcu spdtka informowata o ograniczeniu produkcji
pianek i krzemianu ze wzgledu na spadek zamdwien zwiazany z pandemig koronawirusa
tacznie dziatalnos¢ w obszarze produkeji krzemiandw i pianek odpowiada za ok. 15 proc.
przychoddw grupy Ciech.

Energa Umowa kredytu
Energa podpisata z bankiem SMBC BANK EU AG umowe kredytowa w formule ESG nataczng
kwote 120 mln euro. Finansowanie zostato udzielone na pie¢ lat z mozliwoscia dwukrotnego
przedtuzenia o rok. Srodki moga zostaé przeznaczone na cele ogélnokorporacyjne oraz
inwestycyjne z wytaczeniem wydatkdw w obszarze energetyki weglowe;.

GTC Wyniki 1Q'20 ponizej oczekiwarn
Przychody wyniosty 41,0 mln EUR (+3,9% r/r, -5,1% od konsensusu). EBIT to 22,1 mln EUR (- _
29,5% r/r oraz -26,6% od konsensusu). Zysk nett to 2,6 mln EUR (-86,9% r/r i -86,2% od
oczekiwan).

GTC Brak dywidendy
Zarzad Globe Trade Centre rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2019 rok
Rekomendacja zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade nadzorcza spotki.

ISW Odpisy w 2Q"20
Jastrzebska SpotkaWeglowa zakonczyta testy nautrate wartosci bilansowej aktywow. Wyniki
testow wskazujg na utrate wartosci bilansowej aktywow trwatych w segmencie wegiel
majatku Kopalni Wegla Kamiennego "Jastrzebie -Bzie" w wysokosci 430,9 mln zt. Dokonanie
odpisu pomniejszy wynik operacyjny JSW oraz grupy kapitatowe].

P GE, Budimex 0 péZnienie inwestycji w Turowie
Konsorcjum firm Mitsubishi Hitachi Power System, Tecnicas Reunidas oraz Budimex ztozyto
do PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna propozycje zmiany terminu zakonczenia
realizacji budowy nowego bloku energetycznego w Elektrowni Turéw. Propozycja przewiduje
przesuniecie terminu przekazania do eksploatacji bloku nr 7 z 31 pazdziernika 2020 r. na 30 -
kwietnia2021 r.
Jak podano, przyczyna przesunie¢ w planowanym harmonogramie sg kwestie niezalezne od
konsorcjum zwigzane ze skutkami pandemii COVID-19 oraz zmianami prawa i innymi
okolicznosciami bedacymi ich nastepstwem.

Santander Bank Wyniki 2Q'20 zblizone do oczekiwari

Polska Wynik odsetkowy to 1 458,4 mln zt (-10,2% r/r oraz -2,0% od prognoz). Wynik z prowizji to
491,8 mln zt (-5,8% r/r oraz -2,9% od prognoz). Saldo rezerw wyniosto -480,9 mln zt (+349%
r/r ibyto o 6% nizsze niz oczekiwania). W rezultacie zysk netto to 304,9 miln zt (-48,9% r/r
ale +3,4% wzgledem oczekiwan).

Tauron, PGNIG Negocjacje ws przejecia Tauron Ciepto
Tauron przedtuzyt o osiem tygodni okres wytacznosci negocjacyjnej przyznanej PGNIG w
procesie sprzedazy udziatéw w spétce Tauron Ciepto

sSWIG80i inne +/-

Ailleron Sprzedaz spétki zalezne;
Ailleron sprzedat udziaty w spotce Hoteliga International greckiej firmie EpsilonNet. W
wyniku transakcji Ailleron wygeneruje w okresie trzeciego kwartatu jednorazows strate
ksiegowa na poziomie 2,7 mln zt.

Creepy Jar Wstepne wyniki za | pétrocze

Zysk netto Creepy Jar w pierwszym potroczu 2020 roku wynidst 16 mln zt - podata spdtka
we wstepnych danych. W pierwszym kwartale spotka wypracowata 0,8 mln zt zysku.
Zysk operacyjny w pierwszym pétroczu wyniodst 20 min zt wobec 0,7 mln zt w | kw.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Przychody siggnety 23 mln zt, aw pierwszym kwartale byto to 1,2 mln zt.

Forte Wstepne wyniki za 2Q'20 zblizone do oczekiwan
Forte szacuje wynik EBITDAw drugim kwartale na 11,4 mln zt, co oznacza spadek o0 488%
r/r.EBITDA skorygowana o wptyw czynnikéw jednorazowych w drugim kwartale wyniosta 55
mln zt wobec 30,4 mln zt przed rokiem. Oczekiwania rynkowe to 9,6 mln zt EBITDA. Wynik
EBIT byt na poziomie -2,5mln zt w Il kwartale wobec 7,8 mln zt przed rokiem oraz -4,8 min
zt oczekiwan. Przychody Grupy to 154 mln zt wobec 256 mln zt w 2Q'19 i 161,2 mln z
konsensusu.

Marvipol Sprzedaz nieruchomosci
Spotki celowe Marvipol Development zawarty z LaSalle Investment Management KVG dwie
umowy sprzedazy nieruchomosci za tacznie ok. 28,7 mln euro netto.
Obie spdtki celowe sawspdlnym przedsiewzieciem MarvipolLogisticsoraz PG Dutch Holding
. Spotki zrealizowaty na sprzedawanych nieruchomosciach projekty logistyczno-
magazynowe.

ML System Wywiad z prezesem

e 0 ile nie przeszkodzi epidemia COVID-19, ML System liczy na o wiele lepsze drugie
potrocze wzgledem pierwszego. Spotka liczy zaréwno nawzrost przychodow, jak |
uzyskiwanych marz.

e Powyzsze ma by¢ mozliwe dzieki rozwojowi eksportu oraz strategii spotki
polegajacej na przeksztatceniu sie z wykonawcy na spétke produkcyjno-
sprzedazowa i inwestycjom w nowe technologie.

e W tym roku wydatki inwestycyjne spétki szacowane sg na ok. 50 mln zt.

e Jak poinformowat prezes, w potowie przysztego roku spétka osiagnie petne zdolnosci
produkcyjne Quantum Glass, aod 2022 roku chce osiagna¢ petne zdolno$ci produkcii
2D Glass.

e Natomiast w celu sfinansowania projektu Active Glass spdtka ma dokona¢ emisji
akcji w dwdch etapach, co ma przyspieszy¢ pozyskanie srodkéw pod wktad wtasny
- emisji publicznejw trybie bezprospektowymdo 730 tys. akcji oraz emisji publicznej
w trybie prospektowym do 770 tys. akcji.

Rafako Wstepne wyniki za | pétrocze i 2Q20
Strata netto grupy Rafako przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w pierwszym
kwartale 2020 roku wyniosta 0,8 mln zt, podczas gdy rok wczesniej Rafako miato 1,3 mln zt
zysku. Grupa Rafako odnotowata w pierwszym kwartale 296,2 mln zt przychodéw wobec
312,7 mln zt przed rokiem Wartos¢ portfela zamowieri grupy na koniec marca 2020 roku
wynosita 2,32 mld zt, podczas gdy rok wczesniej bytd to 2,81mld zt.

Stelmet P rzymusowy wykup akcji
Stanistaw Bienkowski ogtasza przymusowy wykup 1.339.488 akcji spotki Stelmet po 904 z
za papier. Rozpoczecie wykupu nastapi 29 lipca, a dziert wykupu zostat ustalony na 3
sierpnia.

Votum D ane o wyrokach sadowych
W pierwszej potowie 2020 roku ok. 90 proc. sagdowych wyrokdw w sprawach kredytow
indeksowanych czy denominowanych do franka szwajcarskiego byto korzystnych dla
konsumentéw - wynika z przygotowanego dla PAP Biznes zestawienia kancelarii Votum.
Votum dotarto w sumie do 225 wyrokdw w tym okresie, z czego 201 byto wygranych przez
konsumentéw, w samym Il kwartale zapadty w sumie 74 wyroki.

XTB Wstepne wyniki za | pétrocze i 2Q20
Zysk netto grupy X-Trade Brokers w pierwszym pétroczu 2020 r. wynidst 293,5 mln zt wobec
5,2 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody w pierwszym pétroczu wzrosty do 5182 min zt z
88,8 mln zt przed rokiem.
W samym drugim kwartale 2020 r. zysk netto grupy wynidst 117,5 mln zt, a przychody 2115
mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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W pierwszym pdtroczu grupa pozyskata 52,4 tys. nowych klientéw wobec 16 tys. rok
wczesniej.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Sroda, 29 lipca 2020

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tat 2020 roku.
BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tat 2020 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tat 2020 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2020 roku.

ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tat 2020 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2020 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tat 2020 roku.

LIVECHAT Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 0,60zt na akcje.

LOKUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok2019 na kapitat zapasowy.

PRIMAMODA  Publikacja raportu za | kwartat2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2020 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
VIVID Publikacja raportu za | kwartat2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku.
Czwartek, 30 Lipca 2020

ZWZA ws. podziatu zysku netto okresu sprawozdawczego za rokobrotowy obejmujacy okres0d01.01.2019 r. dc

ENEA 31.12.2019r.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
4FUNMEDIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty zarok2019.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokos$c

LIVECHAT 0,60 ztna akcje.

PROCHEM Poczatekzapiséw na sprzedazakcjipo 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a
Tappana.

TORPOL Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,90 zt na akcje.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2019.

Piatek 31 lipca 2020

BETACOM Publikacja raportu za | kwartatroku obrotowego2020/2021.
NWZA ws. zmiany tresciuchwatnr4inr 5 NWZz 29 kwietnia2019r., uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30

BRASTER grudnia2019r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp 6tki w drodze emisji akcji serii Noraz

wytagczenia prawa poboru, uchylenia uchwatynr 4 NWZz 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowegc
w drodze emisji akcjiserii O orazzmiany statutu.

MEXPOLSKA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2019.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie nieruchomosci hipoteka oraz wyrazenia zgody na ustanowienie

PCCROKITA zastawu rejestrowegona zor ganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
PEKABEX Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,90 ztna akcje.

WASKO Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 27 lipca 2020
10:00 StrefaEuro  Podazpienigdza M3 (r/r) czerwiec 9,20% 9,30% 8,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 90,50 89,50 86,30
Wtorek, 28 lipca 2020
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference lipiec 92,60 94,50 98.10
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 10,00 5,00 0,00
22:40 USA Zmianazapasowropywg AP| tydzien -G,EEKmln -2,1mln brk 7,54mln brk
S$roda, 29 lipca 2020
1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bol czerwiec
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec -19,00%
10:00 Witochy Inflacja PPI(r/r) czerwiec -5,30%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien -1,Imln brk 4,9 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMCws. stdp procentowych lipiec 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 30 lipca 2020
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec -6,50% -12,50%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) czerwiec -4,10%
9:55 Niemcy Stopabezrobocia s.a. lipiec 6,50% 6,40%
10:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) [l kw. -9,00% -2,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) [l kw. -10,90% -1,90%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia czerwiec 7,70% 7,40%
11:00 StrefaEuro  Indeksnastrojéww gospodarce lipiec 81,00 75,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec -0,20% 0,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,20% 0,90%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. I kw. -34,10% -5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1450 tys. 1416 tys.
Piatek, 31 lipca 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 3,10% 2,90%
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec 1,20% -8,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 20,70 50,90
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 54,40
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) czerwiec -3,30% 13,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,30% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 3,10% 3,30%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec -0,10% -0,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 43,90 36,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 73,00 78,10

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwieks zych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwari w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejs zaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrabocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;

Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 57857 68 m ac iej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 225669706 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

Ze spbt Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 2232943 53 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 225669732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Ewa Drozdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Siefko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

sm[lMA PRUFESS"]NA[ - dotychczasowy system - wersjadla klie ntéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawiony c h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesnie
Lub udostepniana przed data publikacj. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony
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