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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wczorajszy handel na krajowym rynku akcji przypomniat inwestorom to, co sie dziato
na rynkach w marcu. Wysoka zmienno$¢ i spadki, ktére objety wszystkie gtéwne
indeksy spowodowaty, ze handel na szerokim rynku zakoriczyt sie na poziomach
notowanych ostatnio pod koniec czerwca. W spadkach prym wiodty przede wszystkim
mate podmioty skupione w ramach indeksu sWIG80, ktdry w ciagu ostatnich dwdch
sesji stracit tacznie ok. 8%. Najwiekszy wptyw na ww. zachowanie miaty przede
wszystkim walory XTB, ktdére zanotowaty wczoraj prawie 16% straty. Inwestorzy
dyskontowali drugi dzien z rzedu gorsze od oczekiwan (cho¢ mocno pozytywne r/r)
wyniki za Il kwartat. Warto réwniez zwrdci¢ uwage na zachowanie indeksu
NewConnect, ktéry zanotowat w ciagu wczorajszej sesji prawie 7% straty. Od poczatku
roku indeks jest jednak na ponad 60% ,plusie”, wiec korekta trendu moze przebiegad
réwniez w otoczeniu wysokiej zmiennosci. Powodem do wyprzedazy akcji na krajowym
rynku mogty by¢ min. obawy inwestoréw odnosnie wprowadzenia kolejnych obostrzen
sanitarnych, aby zapobiec rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19. Premier Mateusz
Morawiecki nie wykluczyt takich dziatan, a liczba nowych zakazonych w dniu
wczorajszym, w kraju, wyniosta 615 0s6b, tj. najwiecej w historii.

Departament Handlu USA podat w czwartek, ze Produkt Krajowy Brutto USA w I
kwartale spadt 0 32,9% w ujeciu zannualizowanym k/k (oczekiwania rynku na poziomie
-34,5%). To najwiekszy w historii kwartalny spadek PKB w USA. Amerykariski rynek
akeji byt jednak byt Swiadom tego, ze taki odczyt moze mie¢ miejsce i pomimo mocno
negatywnego otwarcia w koricowej fazie handlu udato zrewidowac sie skale spadkéw.
Po sesji wyniki opublikowali tamtejsi ,technologiczni giganci”. Alphabet, wtasciciel
marki Google, zanotowat w Il kwartale pierwszy raz w historii spadek przychoddéw (o
2%). Mimo to jednak zaréwno przychody, jak i zyski koncernu sa lepsze od konsensusu
analitykdéw. Lepsze od oczekiwan rynku wyniki zaraportowat réwniez Facebook, Apple
i Amazon.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Na sesji w Japonii inwestorzy dyskontowali wczorajsze zachowanie globalnych rynkéw
akeji, a Nikkei225 zakonczyt handel na ponad 2,5% stracie. Kontrakty terminowe na
S&P500 i DAX sg kwotowane lekko ponizej otwarcia, co oznacza, ze nie bedziemy
raczej w dniu dzisiejszym $wiadkami odbicia w takiej skali jak wczorajsze spadki i
spodziewamy sie umiarkowanie negatywnego rozpoczecia handlu na GPW w
Warszawie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50 024,63 -3,88% 0,92% -13,50%
WIG20 176322 -3,36% 0,25% -17,99%
mWIG40 3503,80 -4,60% 1,02% -10,35%
sSWIG80 13 866,63 -5,40% 3,39% 15,10%
WIG20 USD 470,61 -3,11% 5,63% -16,93%
WIG20 TR 322217 -3,36% 0,51% -17,69%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3246,22 -0,38% 4,71% 0,48%
Nasdaq C. 10 587,81 0,43% 5,26% 18,00%
DAX 12 379,65 -3,45% 0,56% -6,56%
CAC40 4852,94 -2,13% -1,68% -18,82%
FTSE250 17 017,05 -1,34% -0,60% -22,24%
BUX 34 797,24 -0,34% -2,85% -24,49%
IBEX 6 996,60 -2,91% -3,25% -26,73%
NIKKEI 21 749,37 -2,64% -1,68% -8,06%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,276 -5,1 pb -8,7 pb -83,1 pb
USA 0,545 -32pb  -11,3pb  -137,4pb
Niemcy -0,543 -4,2 pb -11,4 pb -96,9 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4090 0,02% -0,85% 3,64%
USD/PLN 3,7230 -0,40% -5,96% -1,87%
CHF/PLN 4,0938 -0,06% -2,05% 4,42%
GBP/PLN 4,8742 0,30% -0,70% -3,11%
EUR/USD 1,1842 0,42% 5,43% 5,61%
UsD/IPY 104,79 -0,14% -2,94% -3,51%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 43,25 -1,91% 4,80% -34,47%
WTI ($/bbl) 39,92 -3,27% 1,66% -34,62%
Ztoto ($/0zt) 1942,30 -0,57% 7,88% 27,50%
Miedz (c/Lb) 291,40 -0,17% 7,39% 4,18%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.07.2020
WZROSTY SPADKI
DATAWALK 15,41% PCCEXOL -39,25%
VISTAL 7,48% HARPER -36,55%
MASTERPHA 3,36% INC -34,52%
WIRTUALNA 1,45% GLCOSMED -33,66%
MDIENERGIA 0,89% CORMAY -31,41%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1378,46 95,55% 4,40%
NAJWIEKSZE OBROTY 30.07.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 239,18 11915 -0,62%
XTB 114,95 14 090 -15,90%
KGHM 101,63 5938 -4,19%
BIOMEDLUB 90,51 12329 -14,55%
MERCATOR 55,19 4966 -17,98%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Budimex

Oferta
Generalna Dyrekcja Drdg Krajowych i Autostrad wybrata oferte Budimeksu jako
najkorzystniejsza w przetargu na budowe drogi S1 Pyrzowice-Kosztowy na odcinku
Podwarpie-Dabrowa Gdrnicza - podata spotka w komunikacie. Wartos$¢ oferty to 229,4 mln
7t netto.

Energa

Komentarz zarzadu
e Trwajg prace nad przygotowaniem nowej umowy wspdlnikow dla projektu budowy
bloku w Ostrotece, po tym jak zdecydowano o zmianie paliwa na gaz. Analizowana
jest mozliwos¢ wykorzystania istniejacej juz infrastruktury.
e Energa planuje dalsze inwestycje z segmencie odnawialnych zrddet energii, gtéwnie
w obszarze fotowoltaiki i wiatru

Lotos

Odwotanie cztonka zarzgdu
Rada nadzorcza spdtki odwotata z dniem 30 lipca ze sktadu zarzadu Jarostawa Kawule.

mBank

Komentarz zarzadu

mBank ocenia, ze jako$¢ kredytéw po wygasnieciu pierwszych moratoriow kredytowych
wyglada dos¢ dobrze, prawdziwy obraz sytuacji znany bedzie jednak w pazdzierniku. Bank w
kolejnych kwartatach nie zaktada wzrostu kosztéw, a rezerwy pozostang na dos¢ wysokim
poziomie - poinformowali przedstawiciele banku.

Orange Polska

Komentarz zarzadu

e Orange Polska zrezygnowat z prognozy wzrostu przychoddw w 2020 roku ze wzgledu
na niepewno$¢ dotyczacg sprzedazy w drugiej potowie roku ustug roamingu,
rozwigzan teleinformatycznych (ICT) oraz telefondw - poinformowat cztonek
zarzadu ds. finansowych Jacek Kunicki.

e Spltka nadal pracuje nad utworzeniem tzw. spotki Swiattowodowej (FiberCo), do
ktorej prawdopodobnie trafi czes¢ obecnej sieci spotki. Prace sg na wczesnym etapie,
ale firma liczy na to, ze niedtugo rozpocznie rozmowy z podmiotami
zainteresowanymi inwestycja w FiberCo - poinformowat prezes Jean-Francois
Fallacher.

PGNIG

Nord Stream 2 - postepowanie

PGNiG wraz z niemiecka spdtka zalezng skierowaty do Wyzszego Sadu Krajowego w
DuUsseldorfie deklaracje aktywnego udziatu w postepowaniu ws. odwotania Nord Stream 2 od
negatywnej decyzji niemieckiego regulatora dot. derogacji od prawa UE.

PKN Orlen

Przejecie PGNIG

PKN Orlen chce w ciggu kilku miesiecy rozpocza¢ w Komisji Europejskiej procedure
prenotyfikacyjna w sprawie przejecia PGNiG - poinformowat cztonek zarzadu PKN Orlen ds.
finansowych Jan Szewczak.

sWIG80 i inne

+/-

Asseco Business
Solutions

Wyniki za Q22020
e Przychody = 64,4 mln zt (3% lepiej od konsensusu)
e EBIT =19,2 mln zt (10% lepiej od konsensuu)
e Zysknetto j.d. = 15,7 mln zt (8% lepiej od konsensusu)

Cl Games

Umowa wydawnicza

Cl Games rozpoczat negocjacje w sprawie umowy wspotwydawniczej dotyczacej gry Lords of
the Fallen 2 z globalnym podmiotem zajmujacym sie produkcja, wydawaniem oraz
dystrybucja gier video. Potencjalna inwestycja partnera moze przekroczy¢ 50 mln zt na
produkcje gry oraz jej wspétwydanie.

Columbus Energy

Zakup spétek realizujacych farmy fotowoltaiczne

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Columbus Energy zawart umowy nabycia 100% udziatéw w spotkach Greenprojekt 6,
Greenprojekt 18, Ecowolt, Ecowolt 7 oraz Sun Energy Invest realizujacych przedsiewziecia
farm fotowoltaicznych o tacznej mocy ok. 20 MW.
Grodno List intencyjny
Grodno podpisato list intencyjny dotyczacy ustalenia warunkdw potencjalnego nabycia
aktywéw wchodzacych w sktad dziatajacego w Polsce przedsigbiorstwa handlowego z
branzy grzejnictwa i hydrauliki budynkowej. Strony szacuja, ze cena sprzedazy aktywdw nie
bedzie nizsza niz 70 miln zt.
ML Systems Cena emisyjna akgji

Cena emisyjna akcji ML System, po zakoriczeniu procesu przyspieszonego budowania ksiegi
popytu na akcje serii E, zostata ustalona na 80 zt. Oznacza to, ze spétka pozyska z emisji 58,4
mln zt.

Open Finance

Sprzedaz kredytéw

Wartos¢ kredytéw udzielonych za posrednictwem Open Finance w drugim kwartale 2020
roku wyniosta 2 mld zt, co oznacza spadek o 29% w stosunku do drugiego kwartatu 2019
roku.

OT Logistics Strategia 2020-23
Rada Nadzorcza OT Logistics zatwierdzita srdédterminowa strategie stabilizacji i rozwoju
grupy na lata 2020-2023. OT Logistics zamierza realizowa¢ powtarzalne przychody na
poziomie 300-350 mln zt rocznie oraz osigga¢ EBITDA na poziomie 45-50 mln zt, bez
uwzglednienia wynikéw Luka Rijeka.

Pamapol Uchylenie uchwaty ws. wyjscia z GPW
WZ Pamapolu zdecydowato o uchyleniu uchwaty ws. wycofania spétki z obrotu na GPW

Telestrada Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze Telestrady upowaznili zarzad do skupu maksymalnie 9,99% akcji wtasnych -
wynika z uchwat podjetych przez WZ spdtki. Na skup przeznaczone zostanie nie wiecej niz
51 mln zt.

Sfinks Przejecie Fabryki Pizzy - brak zaptaty
Sfinks Polska nie zaptacit, w ustalonym na 30 lipca terminie, 8 mln zt za 100 proc. udziatdw
w spotce Fabryka Pizzy. Spdtka poinformowata, ze w toku pozostaja rozmowy stron
dotyczace zmiany warunkow zawartej w grudniu 2016 r. umowy inwestycyjnej. W -
czwartkowym komunikacie spotka podata, ze udziatowiec Fabryki Pizza jest uprawniony m.in.
do dochodzenia zaptaty z zastrzezeniem, ze w pierwszej kolejnosci podejmie ze Sfinks
negocjacje celem uzgodnienia polubownego rozwigzania.

Stalexport Podwyzka optat

Autostrady Stalexport Autostrady wystapit do GDDKIA z wnioskiem o zgode na podwyzszenie od 1

pazdziernika 2020 roku optaty za przejazd pojazdow kategorii 1 z 10 zt do 12 zt na kazdym
placu poboru optat autostrady A4 Katowice-Krakdw, czyli w Mystowicach i Balicach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

—

e-mail: dor:

ibas.pl

-y

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



== e - : »
oo o . 2 KOMENTARZ PORANNY 222 BM
i 3 N / IV 2020-07-31 08:07 D

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Piatek, 31 lipca 2020
BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

NWZA ws. zmiany tresci uchwat nr 4 i nr 5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r., uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30
grudnia 2019 r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii N oraz
wytaczenia prawa poboru, uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii O oraz zmiany statutu.

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

BRASTER

NWZA ws. wyrazenia zgody na obciazenie nieruchomosci hipoteka oraz wyrazenia zgody na ustanowienie

PCCROKITA zastawu rejestrowego na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
PEKABEX Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,90 zt na akcje.
WASKO Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

Poniedziatek, 3 sierpnia 2020
PGNIG Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiggnietego w 2019 r. i wyptaty dywidendy.
CEZ Wyptata dywidendy 34 CZK na akcje.
POLIMEXMS NWZA ws. m.in. uzupetnienie sktadu RN.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 rok oraz zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. oddziatu
spotki w Solcu Kujawskim.

Wtorek, 4 sierpnia 2020
MILLENNIUM  Wprowadzenie do obrotu na GPW 232 akcji spotki.

RAFAKO

RONSON Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,06 zt na akcje.
Sroda, 5 sierpnia 2020

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BOS NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.
ENTER ZWZA ws. m.in. przeznaczenie zysku za rok 2019.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
OTLOG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku 2019.
PHN NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
RONSON Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.
Czwartek, 6 sierpnia 2020
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
APLISENS Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,60 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 lipca 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 9,20% 9,30% 8,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 90,50 89,50 86,30
Wtorek, 28 lipca 2020
16:00 USA IBnocilés zaufania konsumentow - Conference lipiec 92.60 9450 9810
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 10,00 5,00 0,00
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -G,iikmtn -2,1 mln brk 7,54 mln brk
Sroda, 29 lipca 2020
150 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -4,70% -19,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,50% -5,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —105(:kmln -L,1 min brk 4,9 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych lipiec 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 30 lipca 2020
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -1,20% -6,50% -12,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec -2,70% -4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,40% 6,50% 6,40%
10:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -10,10% -9,00% -2,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) I kw. -11,70% -10,90% -1,90%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 7,80% 7,70% 7,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 82,30 81,00 75,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec -0,50% -0,20% 0,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec -0,10% 0,20% 0,90%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. I kw. -32,90% -34,10% -5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1434 tys. 1450 tys. 1416 tys.
Piatek, 31 lipca 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 2,80% 3,10% 2,90%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec 2,70% 1,20% -8,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 51,10 20,70 50,90
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 54.20 54,40
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -1,60% -3,30% 13,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,30% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 3,10% 3,30%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec -0,10% -0,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 43,90 36,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 73,00 78,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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