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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 1M M
WIG 52 159,95 -0,11% 4,38% -9,81%
Wezorajszy handel na Starym Kontynencie przebiegat w otoczeniu mnigjszej WIG20 1823,52 -0,40% 3,05% -15,19%
zmiennos$ci, na co wptyw miato Przede wszysltkim wyczekiwanie In.a wi'ec.zgrnej mWIG40 367533 0,37% 427% -5,96%
posigdzevme Rezgryvy Federalnej, ktdre mogto byc.kl.uczovve w konteks$cie dzisiejszej SWIGSO 15 078,06 0,79% 11,10% 25,20%
publikacji dynamiki PKB w USA za 2Q20. W rezultacie inwestorzy na rynkach bazowych
w Europie nie chcieli wychodzi¢ przed szereg, co przetozyto sie na niskie zmiany WIG20 USD 484,74 -1,26% 8,68% -14,44%
indekséw bez wyraznego trendu. WIG20 TR 333238 -0,40% 3,32% -14,87%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Bez wiekszych zmian zakoriczyt sie handel rowniez na krajowym rynku akcji, gdzie S&P500 3218,44 -0,65% 5,41% -0,38%
WIG?O zys‘ka{ symb.olic?ne 0,06% Z drugiej stlrony na uwagg zastuguje fakt dodani Nasdaq C. 10 402,09 1,27% 5.35% 15,90%
wynik sesji nastapit mimo porannych spadkdw przekraczajacych 1,0%. Mocnym
wsparciem dla grupy blue chipéw byty notowania LPP, ktdre zyskaty ponad 7,0%. Z DAX 1283528 -0.03% 4,93% “312%
kolei na drugim biegunie znalazty sie spotki energetycznie oraz paliowe, co mozna CAC40 492894 -0,22% -0,33% -17,55%
odczytywal jako realizacje zyskéw po ruchu wywotanym zapowiedzig reform w FTSE250 17 278,23 0,70% 0,46% -21,04%
gornictwie. Wsréd krajowych indekséw wyraznie odstawat sWIG80 ze spadkiem 2,79% BUX 34 754,08 -0,64% -4,83% -24,58%
i obrotach przekraczajacych 265 mln PLN, gdzie srednia znajduje sie ponizej 70 mln IBEX 7 246,40 1,06% -0,44% -24,12%
PLN. Za powyzszym ruchem stat w najwiekszym stopniu spadek notowar XTB, ktéry NIKKE] 2239711 -115% 1,83% -5,32%
ostatecznie wyniost 31%. Akcje spétki tracity z uwagi na opublikowanie wynikéw
nizszych niz spodziewali sie inwestorzy. Niemniej powyzsze wydarzenie przetozyto sie OLEUIEALE S L0 10 L e
rowniez na wyrazng przecene pozostatych spotek, ktére w ostatnich tygodniach Polska 1,333 -20pb  -67pb  -774pb
notowaty spektakularne wzrosty w oczekiwaniu na poprawe rezultatéw na bazie USA 0,579 -38pb -48pb  -1340pb
pandemii COVID-19. Niemcy -0,508 -15pb  -52pb  -934pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII EUR/PLN 44116 040%  -1,01%  370%
, . o o . . USD/PLN 3,7638 0,65% -5,06% -0,79%
Wydarzenlleml dn'|a d'ZIISIEJSZEgO beda ;})ublhkaCﬂ ws.teprlwej Idynamlkl PKB W.2Q2O dLa} CHE/PLN 41027 0.97% -1,56% 4,64%
gospodarki niemieckiej oraz amerykarskiej. Wydaje sig, inwestorzy mogli odebra¢
wczorajsze neutralne posiedzenie Fed jako wskazéwka za co najmniej zgodnymi z GBP/PLN 4,8665 0,99% -0.21% ~3,26%
oczekiwaniami zmianami PKB w USA, gdzie obecnie konsensus zaktada zanalizowang EUR/USD 11721 -0.25% 4.27% 4,53%
dynamike PKB na poziomie -34,1%. Biorac pod uwage brak wigkszych zmian na USD/IPY 105,07 -0,31% -2,33% -3,25%
rynkach europejskich, wczorajszy ponad 1,2% wzrost indeksu S&P500 sugeruje SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
polzytyyvne przyjt?cie posiedzenia IRezerwy Federalnej. w mysl - braky lrozlszerzen?a Brent ($/bbl) 43,61 ~0,66% 4,21% 33,92%
dziatan StmeL'UJacych to oczellﬂwane lepsze dalne gospodarcze niz p|erw9tn|e WTI ($/bbl) 41,04 -1,35% 338% -30.79%
zaktadano Na lipcowym spotkaniu FOMC pozostawit stope funduszy w zakresie O-
0,25%. Spodziewamy sie pozytywnego poczatku notowan w Europie, chociaz handel Ztoto ($/0zt) 1944,60 0,70% 9.17% 27,70%
moze odbywac sie w oczekiwaniu na wspominanie weze$niej dane o PKB. MiedZ (c/Lb) 291,75 0,69% 8,88% 4,31%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATN|E 12'MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.07.2020
WZROSTY SPADKI
20% SILVAIR-REGS 23,75% GAMFACTOR-PDA -19,79%
15% MASTERPHA 23,27% FAMUR -15,17%
10% CORMAY 22,95% HERKULES -12,73%
> BIOTON  22,84% CIGAMES  -10,44%
2‘2 | MDIENERGIA 22,15% ELBUDOWA -9,37%
-10%
-15% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-20% GPW 1122,77 57,20% 39,91%
gg; NAIWIEKSZE OBROTY 28.07.2020
_350/: Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-40% KGHM 198,87 9813 -0,73%
~45% ) . CDPROJEKT 111,83 5644 -1,00%
lip-19 paz-19 sty-20 kwi-20 P7U 55,99 < 753 0,61%
WG ===WIG20  ===mWIGA0  ===sWIGSO PKNORLEN 46,85 5 596 0,67%
PKOBP 43,65 4328 0,80%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Wstepne wyniki za 1H20

e Grupa Budimex odnotowata w | pdtroczu 110,6 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 72,1 mln zt przed rokiem. Przychody netto wyniosty w tym czasie
3,73 mld zt w poréwnaniu do 3,25 mld zt rok wczesniej.

e Portfel zamdwien grupy ma warto$¢ 11,56 mld zt. Wartos¢ kontraktéw podpisanych
przez Budimex w pierwszym pdtroczu wyniosta 3,82 mld zt wobec 3,80 mld zt rok
wczesniej.

e Grupa podata, ze wyzsze przychody to efekt m.in. konsolidacji wynikéw Grupy
FBSerwis oraz wyzszej sprzedazy w segmencie budowlanym. +

e Wedtug wstepnych danych, zysk brutto ze sprzedazy Budimeksu wynidst 327,6 mln
zt w poréwnaniu do 209,4 mln zt w pierwszym potroczu 2019. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej wzrdst do 156,6 mln zt z 111,4 mln zt przed rokiem, a zysk brutto do
152,6 mln zt z 107,9 mln zt przed rokiem. Zysk netto grupy za pierwsze poétrocze
wynidst 114,5 mln zt w poréwnaniu do 72,5 mln zt rok wczesniej.

e Sprzedaz segmentu ustugowego Budimeksu wyniosta w pierwszej potowie roku 277
mln zt. 276 mln zt z tej kwoty dotyczy Grupy FBSerwis, ktérej wyniki konsolidowane
sg metoda petna od drugiego potrocza 2019 roku. Zysk brutto segmentu ustugowego
wynigst 31 mln zt, a rentowno$¢ wyniosta 11,3 proc.

CD Projekt Skup akcji wtasnych
CD Projekt rozpoczyna skup do 516,7 tys. akcji wtasnych za maksymalnie 250 mln zt - podata
spotka w komunikacie.
Cena nabycia jednej akcji wtasnej nie moze by¢ nizsza od 1 zt za akcje i nie bedzie wyzsza
niz 500 zt za akcje.
Zarzad zostat uprawniony do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych przez walne 28 lipca
tego roku.
Akcje wtasne bedg nabywane na rynku notowarn gietdowych GPW, w wyniku sktadania zlecen
maklerskich, w tym transakcji pakietowych.
Skup bedzie trwat od 30 lipca 2020 r. do 19 sierpnia 2020 r.

Energa Wyniki 2Q20

e Zysk EBITDA grupy Energa wynidst w Il kwartale 2020 roku 487 mln zt wobec 704
mln zt zysku rok wczesniej. Analitycy spodziewali sie 403,4 mln zt EBITDA.

e Przychody ze sprzedazy wyniosty 2,856 mld zt wobec 2,549 mld zt rok wczesniej |
wobec 2,9 mld zt oczekiwanych przez rynek.

e Strata operacyjna grupy wyniosta 244 mln zt wobec 163 mln zt zysku rok wczesniej.

e Strata netto w Il kwartale siegneta 878 mln zt wobec 66 mln zt zysku przed rokiem.

e Energa informowata wczesniej o dokonaniu odpiséw aktualizujacych i zawigzaniu
rezerwy, co - wedtug szacunkéw - obnizyto jej skonsolidowany wynik netto za
pierwsze potrocze 2020 roku o 1,02 mld zt. Chodzi m.in. o odpisy aktualizujace +
wartos¢ aktywdw w Elektrowni Ostroteka B i odpis wartosci inwestycji w PGG.
Zdarzenia majg charakter niegotdwkowy i nie wptynety na wynik EBITDA.

e BITDA Energi w segmencie dystrybucji wyniosta 940 mln zt (spadek o 4 proc.), w
wytwarzaniu 98 mln zt (spadek o 43 proc.), a w sprzedazy 52 mln zt (spadek o 63
proc.).

e Naspadek wyniku EBITDA w segmencie sprzedazy wptynat przede wszystkim spadek
marzy na sprzedazy energii elektrycznej, co byto zwigzane z pandemia COVID-19
oraz niekorzystng taryfa na 2020 rok dotyczaca sprzedazy energii gospodarstwom
domowym.

Eurocash Brak dywidendy
Eurocash chce caty zysk netto za 2019 rok, w kwocie 174,6 mln zt, przeznaczy¢ na kapitat
Zapasowy.

Propozycja zarzadu Eurocashu zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade nadzorcza
SpOotki.
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mBank

Wyniki 2Q20

e Zysk netto grupy mBanku w drugim kwartale 2020 roku spadt do 87 mln zt z 372,4
mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 30 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sie, ze wyniesie on 67 mln zt.

e Odpisy w drugim kwartale 2020 roku wyniosty 352,2 mln zt. Rynek oczekiwat
tymczasem o 6 proc. wyzszych odpiséw na poziomie 375,2 mln zt.

e Bank podat, ze utworzyt dodatkowe rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z kredytami
walutowymi w wysokosci 188,9 mln zt. W | kwartale 2020 roku rezerwa ta wynosita
12,9 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 1.006,6 mln zt i byt zgodny do
oczekiwan analitykow, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 1.007,2 mln zt (w przedziale
oczekiwar 975 - 1.029,2 mln zt).

e Wynik z prowizji wynidst 362,9 mln zt i byt 4,3 proc. powyzej szacunkdw rynku, ktdry
spodziewat sie 348 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 340 mln zt do 359 mln zt).

e mBank oczekuje, ze skonsolidowany wynik w drugim pdétroczu 2020 roku oraz w
catym 2020 roku bedzie znaczaco nizszy od zysku netto osiagnietego w drugim
potroczu 2019 roku oraz w catym 2019 roku.

Orange

Wyniki 2Q20

e Orange Polska wypracowat w drugim kwartale 728 mln zt zysku EBITDA po
uwzglednieniu kosztow leasingu (EBITDAaL), o 10 proc. wiecej niz przed rokiem.
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes prognozowali, ze spotka osiggnie wynik na
poziomie 713,7 mln zt.

e ograniczenie systemu nagrod jubileuszowych umozliwito rozwigzanie rezerw z
tytutu Swiadczen pracowniczych w wysokosci 64 mln zt - sp6tka informowata o tym
zdarzeniu wczesniej, a jego wptyw byt ujety w konsensusie.

e Przychody wyniosty 2,828 mld zt i byty 0 1,5 proc. wyzsze od oczekiwarn analitykéw
ankietowanych przez PAP Biznes, ktérych S$rednia wynosita 2,786 mld zt (w
przedziale 2,769-2,798 mld zt). Przychody wzrosty o 2,5 proc. rok do roku.

e Organiczne przeptywy pieniezne Orange Polska w drugim kwartale wyniosty 438 mln
zt, 0 355 mln zt wiecej niz przed rokiem.

e Ekonomiczne naktady inwestycyjne (pomniejszone o wptywy ze sprzedazy aktywow)
siegnety 476 mln zt, 0 4,2 proc. mniej niz rok wczesniej.

e Baza kart SIM Orange Polska w drugim kwartale zwigkszyta sie o 51 tys. netto - na
koniec czerwca byto to 15,487 miln kart. W minionym kwartale Orange Polska
przybyto netto 162 tys. kart SIM w segmencie komdrkowych ustug abonamentowych.
W segmencie ustug pre-paid operator stracit netto 113 tys. kart SIM.

o Srednie miesieczne przychody operatora z oferty (ARPO) ustug komérkowych spadty
00,2 zt do 19,3 zt. Byt to trzeci kolejny kwartat spadku tego wskaznika.

PKN Orlen

Orlen Potudnie podpisat list intencyjny ws. budowy 20 biogazowni

Orlen Potudnie podpisat ze spdtka H. Cegielski-Poznan, Krajowym Os$rodkiem Wsparcia
Rolnictwa oraz Uniwersytetem Przyrodniczym w Poznaniu list intencyjny o wspdtpracy
dotyczacy budowy 20 biogazowni w catej Polsce. Gtéwnym inwestorem w projekcie budowy
biogazowni rolniczych ma by¢ Orlen Potudnie, a generalnym wykonawcg H. Cegielski-
Poznan.

PKN Orlen

Wyniki 2Q20

Oczyszczona EBITDA LIFO grupy PKN Orlen (bez NRV) w drugim kwartale 2020 roku wyniosta
796 mln zt, a tacznie z dodatnim wptywem przeceny zapasow siegneta 2 mld zt. Konsensus
PAP Biznes zaktadat, ze oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 1,18 mld zt.

EBITDA LIFO przed oczyszczeniem wyniosta w drugim kwartale 5,7 mld zt. Jest to wynik przed
odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow trwatych w wysokosci 1146 miln zt |
uwzgledniajacy zysk na okazyjnym nabyciu akcji Energi w wysokos$ci 3,69 mld zt.

Ujemny wptyw na poziom EBITDA miaty nizsze wolumeny sprzedazy, pogorszenie makro,
wykorzystanie historycznych warstw zapasdw, nizsze marze w hurcie oraz nizsze marze
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pozapaliwowe w detalu.Dodatnio wptyneta natomiast konsolidacja wynikéw Grupy Energa
oraz przecena zapasow (NRV).

PKN Orlen Komentarz Zarzadu
PKN Orlen spodziewa sie poprawy marzy rafineryjnej w drugiej potowie roku ze wzgledu na
mniejsza dynamike wzrostéw cen ropy oraz konsolidacji w globalnym przemysle
rafineryjnym. Marze petrochemiczne powinny utrzymac sie na poziomie okoto 800 euro za
tone.
Na razie w trzecim kwartale 2020 roku modelowa marza downstream, marza
petrochemiczna i marza rafineryjna tacznie z dyferencjatem spadaja w poréwnaniu z drugim
kwartatem 2020 roku.
Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen wraz z dyferencjatem Brent/Ural spada o 2,4 USD
za barytke do 0,9 USD/bbl. Z kolei sam dyferencjat Ural/Brent wynosi minus 0,9 USD/bbl
wobec 3,2 USD/bbl kwartat wczesniej.

PKN Orlen Umowa kredytu odnawialnego
PKN Orlen podpisat z konsorcjum 16 bankdw umowe obrotowego kredytu odnawialnego w
kwocie do 1,75 mld euro na okres trzech lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne dwa lata.
To instrument wielowalutowy, przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci i
projektow rozwojowych grupy.

PKP Cargo Dane rynkowe za czerwiec 2020

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w okresie styczen-
czerwiec do 36,17 proc. catego rynku wobec 41,02 proc. w analogicznym okresie ub. Roku.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo spadt w okresie styczen - czerwiec 2020 roku
do 40,68 proc. rynku z 44,52 proc. w analogicznym okresie 2019 r.

UTK podat, ze przewoznicy kolejowi przewiezli w czerwcu 17,46 mln ton tadunkdéw, co
oznacza spadek o 6,07 proc. wzgledem czerwca 2019 r.

Santander BP

Komentarz Zarzadu

Santander Bank Polska obserwuje zmniejszony popyt na kredyty u swoich klientdw, ocenia,
ze wygasanie tzw. wakacji kredytowych oznacza spora niepewnosc¢ jesli chodzi o jakos¢ tych
kredytéw. Bank nie spodziewa sie wzrostu liczy pozwdw dot. kredytéw frankowych, nie jest
zainteresowany przejeciami.

sWIG80 i inne +/-
AC Autogaz Rekomendacja dywidendy
Zarzad AC rekomenduje wyptate 1,25 zt dywidendy na akcje z czesci zysku za 2019 r. - podata
sp6tka w komunikacie. Na poczatku maja zarzad spotki zawiesit swoja wcze$niejsza +
rekomendacje wyptaty dywidendy w wysokosci 2,80 zt na akcje. Decyzje ttumaczyt trudnymi
do przewidzenia skutkami epidemii.
Biomed Lublin Niezbedna ilo$¢ osocza
Regionalne Centra Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa zebraty dla Biomedu-Lublin 171,7 litréw
0socza zawierajgcego przeciwciata anty-SARS-CoV-2, czyli ilos¢ niezbedna do rozpoczecia
wytwarzania preparatu Immunoglobuliny anty-SARS CoV-2 do badan klinicznych.
Jak dotad przebadanych zostato 63,04 litrdw osocza. +

Po przebadaniu petnej puli osocza i jego dostawie, sp6tka rozpocznie proces wytwarzania
preparatu Immunoglobulina anty SARS-CoV-2 na potrzeby badan klinicznych. Chodzi o
projekt realizowany w ramach konkursu Agencji Badann Medycznych dotyczacego
minimalizacji zagrozenia epidemiologicznego zwigzanego z rozprzestrzenianiem sig
koronawirusa SARS-CoV-2.

ML System

Emisja akcji

ML System rozpoczyna proces budowania ksiegi popytu do 729.999 akcji serii E, w ramach
oferty bezprospektowe;j.

Akcje nowej emisji serii E zostang zaoferowane w trybie bezprospektowym inwestorom
kwalifikowanym oraz niekwalifikowanym przy minimalnym zapisie o réwnowartosci 100 tys.
euro. Przydziat i cena emisyjna zostang ustalone w ramach budowy ksiegi popytu.
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tacznie spotka zamierza wyemitowad¢ do 1,5 mln akcji, stanowigcych do 21 proc. w
podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Novaturas Wyniki 1H20
Grupa Novaturas, operator turystyczny w krajach nadbattyckich, zanotowata w pierwszym
potroczu 2020 roku 2,2 mln euro straty netto wobec 0,4 mln euro zysku rok wczesniej.
Przychody spadty w tym okresie o blisko 72 proc. rdr, do 23,5 mln euro.
Z powodu ograniczen w turystyce wynikajacych z pandemii, dziatalnos¢ firmy byta
zawieszona od potowy marca do lipca.
Touroperator wdrozyt dziatania oszczednosciowe. lak podata spdtka, koszty operacyjne
spadty w | potowie roku o 57,2 proc., do 3,6 mln euro.
Novaturas poinformowat, ze od lipca czeSciowo wznowit wyjazdy do bezpiecznych krajow
europejskich. Gtéwna destynacja jest Grecja.

Vivid Games Planowany skup akcji wtasnych

Akcjonariusze Vivid Games zdecydujg o0 upowaznieniu zarzadu do nabycia akcji wtasnych,
stanowigcych do 5 proc. ogélnej liczby akcji.

Na sfinansowanie buybacku Vivid chce przeznaczy¢ 130 tys. z kapitatu zapasowego.
Upowaznienie zarzadu ma zostac udzielone na pie¢ lat.

Nabyte akcje moga zostac¢ przeznaczone do umorzenia lub na inne cele, w szczegolnosci na
realizacje programu motywacyjnego dla pracownikdw i wspotpracownikow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 30 lipca 2020
ZWZA ws. podziatu zysku netto okresu sprawozdawczego za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2019 r. dc
ENEA
31.12.2019 r.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
4FUNMEDIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosc
LIVECHAT )
0,60 zt na akcje.
PROCHEM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a
Tappana.
TORPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,90 zt na akcje.
ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
Piatek, 31 lipca 2020
BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
NWZA ws. zmiany tresci uchwat nr 4 i nr 5 NWZ z 29 kwietnia 2019 r., uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 30
BRASTER grudnia 2019 r., warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii N oraz
wytaczenia prawa poboru, uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 2 marca 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii O oraz zmiany statutu.
MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
PCCROKITA NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie nieruchomosci hipoteka oraz wyrazenia zgody na ustanowienie
zastawu rejestrowego na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
PEKABEX Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,90 zt na akcje.
WASKO Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 lipca 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 9,20% 9,30% 8,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 90,50 89,50 86,30
Wtorek, 28 lipca 2020
16:00 USA IBnOcilés zaufania konsumentdow - Conference lipiec 92.60 9450 9810
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 10,00 5,00 0,00
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -G,iikmtn -2,1 mln brk 7,54 mln brk
Sroda, 29 lipca 2020
150 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -4,70% -19,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,50% -5,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —105(:kmln -L,1 min brk 4,9 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych lipiec 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 30 lipca 2020
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -1,20% -6,50% -12,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,50% 6,40%
10:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -9,00% -2,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) I kw. -10,90% -1,90%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 7,70% 7,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 81,00 75,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec -0,20% 0,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,20% 0,90%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. I kw. -34,10% -5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1450 tys. 1416 tys.
Piatek, 31 lipca 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 3,10% 2,90%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec 1,20% -8,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 20,70 50,90
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 54,40
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -3,30% 13,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,30% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 3,10% 3,30%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec -0,10% -0,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 43,90 36,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 73,00 78,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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