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Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,,Paliwo do Wzrostow” zalezny jest od notowan funduszu SPDR S&P Oil & Gas Exploration
& Production ETF (dalej: ,Fundusz”; Bloomberg: XOP UP Equity).

DLA KOGO?

4-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Paliwo do Wzrostow" (,Certyfikaty”) oferowane sa Klientom Banku BNP Paribas
(,Inwestorzy"):

- oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka
inwestycyjnego,

- akceptujacym:

- warunkowg ochrone kapitatu, jezeli spadek notowan Funduszu nie przekroczy 40%
(szczegGtowe zasady sg przedstawione ponizej),

- wczesniejsze wykupienie Certyfikatéw przez Emitenta

- ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty
zainwestowany kapitat),

- dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentéw finansowych o charakterze
inwestycyjnym (weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

- posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatéw moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytaczeniem o0séb amerykanskich
(,US-Persons”) w rozumieniu amerykanskiej ustawy Securities Act 1933.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIJE

Emitent: BNP Paribas Issuance B.V.
Gwarant / BNP PARIBAS SA: BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu
Oferujacy i Dystrybutor: Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
Okres subskrypcji: od 3 sierpnia 2020 r. do 28 sierpnia 2020 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny)
Wartos¢ / kwota emisji: do 30 000 000 PLN
Liczba oferowanych Certyfikatow: do 30 000 szt.
Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu: 1000 PLN
Cena emisyjna 1 Certyfikatu: 1000 PLN
m‘l’c;?;g}? kwota i waluta 10 000 PLN
Z tytutu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Optata dystrybucyjna Polska S.A, pobiera optate dystrybucyjna, zgodnie z Taryfa prowizji i optat, w wysokosci

uzaleznionej od liczby Certyfikatéw objetych zapisem, stanowiaca iloczyn tacznej wartosci
nominalnej subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

4 lata z mozliwoscia Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, ktéry moze zosta¢ dokonany

Ol suek przez Emitenta w terminach wskazanych ponizej

Poziom Poczatkowy: Warto$¢ notowania Funduszu na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej
Dzien Obserwacji Poczatkowej: 1 wrzesnia 2020 r.

Dzieri Emisji: 8 wrzes$nia 2020 r.

Kupon: 2,5% za 6 miesiecy (20% za 4 lata)

Poziom Bariery Wyptaty Kuponu

. > 75%
(wzgledem Poziomu Poczatkowego):
Poziom Bariery Automatycznego )
P > 80%
Wczesniejszego Wykupu:
Poziom Warunkowej Ochrony > 60%

Kapitatu:

Dni Obserwacji: dzien, w ktérym (na zamkniecie notowan) wyznaczany jest poziom notowania Funduszu



v Ohsrvac | OIS | O ARSI | i ypaypons | S ATl
1 01.03.2021 - 08.03.2021 -
2 01.09.2021 01.09.2021 08.09.2021 08.09.2021
3 01.03.2022 01.03.2022 08.03.2022 08.03.2022
4 01.09.2022 01.09.2022 08.09.2022 08.09.2022
5 01.03.2023 01.03.2023 08.03.2023 08.03.2023
6 01.09.2023 01.09.2023 08.09.2023 08.09.2023
7 01.03.2024 01.03.2024 08.03.2024 08.03.2024
8 03.09.2024 - 10.09.2024 -
Dzieri Wyceny Wykupu: 3 wrzesnia 2024 r.

Dziert Wykupu

(data zapadalnosci): 10 wrzesnia 2024 r.

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku

Notowanie: regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")

Kod ISIN: XS2149552965

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamknigcie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowania Funduszu.

Jezeli w danym Dniu Obserwacji lub w Dniu Wyceny Wykupu wartos¢ notowania Funduszu bedzie réwna lub wyzsza od
Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu, Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w wysokosci 2,5% (w danym Dniu Wyptaty
Kuponu albo w Dniu Wykupu).

W przeciwnym razie, jesli w danym Dniu Obserwacji notowanie Funduszu znajdzie sie ponizej Poziomu Bariery Wyptaty
Kuponu, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w kolejnej obserwacji spetniony zostanie warunek
wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktérych nie byt wczesniej wyptacony (efekt
Snieznej kuli”). Nalezy pamietac, ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatdw zaden kolejny Kupon
nie zostanie juz wyptacony.

Dodatkowo, jezeli w danym Dniu Obserwacji warto$¢ notowania Funduszu bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery
Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

- nastepuje automatyczne zakonczenie inwestycji, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze wartos¢
nominalna (w danym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

= Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup
przez Inwestora).

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze pierwsza mozliwosé Automatycznego Wcezesniejszego Wykupu nastepuje dopiero po roku
trwania inwestycji.

Przyktad 1: Jesli w Pierwszym Dniu Obserwacji warto$¢ notowania Funduszu osiagnie co najmniej 75% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony Kupon w wysokos$ci 2,5%.

Przyktad 2: Jesli w:

- Czwartym Dniu Obserwacji warto$¢ notowania Funduszu bedzie nizsza od 80% wartosci Poziomu Poczatkowego,
ale osiagna co najmniej 75% Poziomu Poczatkowego, nastepuje:

- wyptata Kuponu 2,5% oraz kazdego Kuponu, ktéry nie zostat wcze$niej wyptacony,
- inwestycja trwa dalej,
= Sz6stym Dniu Obserwacji notowanie Funduszu osiagna co najmniej 80% Poziomu Poczatkowego:

- nastepuje wyptata Kuponu 2,5% oraz kazdego Kuponu, ktdéry nie zostat wczesniej wyptacony (suma Kupondéw za ten
okres wynosi 15%),

- nastepuje wykup Certyfikatéw w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,

- nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, Certyfikaty zostajg umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden
Kupon.
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Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji warto$¢ notowan Funduszu znajdzie sig ponizej odpowiedniego Poziomu Bariery
Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.

To, czy Kupon zostanie wyptacony w Dniu Wykupu, zalezy od notowan Funduszu. Jezeli notowanie Funduszu:

- osiagnie co najmniej 75% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzymuje Kupon w wysokosci 2,5% oraz wszystkie
Kupony, ktdre nie zostaty wczesniej wyptacone (maksymalny zysk Inwestora moze wynies$¢ 20%);

- znajdzie sie ponizej 75% Poziomu Poczatkowego - Inwestor nie otrzymuje Kuponu.
Zakoriczenie inwestycji w Dniv Wykupu moze miec trzy warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowanie Funduszu:

- osiagnie co najmniej 75% Poziomu Poczatkowego- Inwestor otrzymuje Kupon w wysokosci 2,5% i wszystkie Kupony,
ktdre nie zostaty wczesniej wyptacone oraz zwrot wartosci nominalnej;

- osiagnie co najmniej 60% Poziomu Poczatkowego, ale bedzie ponizej 75% tego poziomu - Inwestor otrzymuje zwrot
wartosci nominalnej;

- znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego
spadku notowania Funduszu (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat).

Uzyskanie zysku innego niz Kupon mozliwe jest takze w sytuacji, gdy wczesniejsze zakoriczenie inwestycji nastapi
z inicjatywy Inwestora, a cena sprzedazy Certyfikatow przewyzszy wartos¢ nominalng Certyfikatow powiekszong o wartos¢
prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego realizujacego zlecenie.

Wyptata wartosci nominalnej oraz ewentualnego zysku nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty
w Dniu Wykupu.

PRZYKEADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie
obliczeri wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.)

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (Automatyczny Wczesniejszy Wykup albo wyptata Kuponu(-6w) w Dniu Wykupu)

W przypadku gdy w jednym z Dni Obserwacji albo w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowan Funduszu bedzie réwna lub
wyzsza od Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu, Inwestorom zostanie wyptacony stosowny Kupon, a dodatkowo, jezeli wartos¢
notowan Funduszu bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, Inwestorom
zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej kapitatu i inwestycja ulegnie zakoriczeniu.

Scenariusz optymistyczny
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w czwartym Dniu Obserwacji
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Scenariusz optymistyczny
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Przyktad 1: Jesli w drugim Dniu Obserwacji warto$¢ notowania Funduszu osiagnie co najmniej 80% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie warto§¢ nominalna oraz stosowny Kupon (w przypadku niewyptacenia
wczesniejszych Kupondw, zastosowanie ma tzw. efekt snieznej kuli, tj. klient otrzyma Kupon 5%).

Jesli jednak do automatycznego wczesniejszego wykupu nie dojdzie w drugiej obserwacji (po 12 miesigcach), ale w czwartym
Dniu Obserwacji warto$¢ notowania Funduszu osiagnie co najmniej 80% Poziomu Poczatkowego, Inwestorom wyptacona
zostanie wartos¢ nominalna oraz Kupon w wysokosci 2,5%. Przy czym, jesli w poprzednich Dniach Obserwacji wartos¢
notowan Funduszu bedzie réwna lub wyzsza od 75% wartosci Poziomu Poczgtkowego, Inwestorom zostanie wyptacony
Kupon w kazdym okresie, w wysokosci 2,5%.

Scenariusz, w ktérym notowanie Funduszu spadnie w danym okresie ponizej 75% wartosci Poziomu Poczatkowego, skutkuje
niewyptaceniem Kuponu, ale Kupon za ten okres moze zosta¢ wyptacony w kolejnym okresie (tzw. efekt ,Snieznej kuli”),
jezeli warto$¢ notowania Funduszu osiaggnie co najmniej 75% wartosci Poziomu Poczatkowego.

SCENARIUSZ UMIARKOWANY

Jezeliw poszczegélnych Dniach obserwacji warto$¢ notowania Funduszu przekroczy 75% Poziomu Poczatkowego - Inwestor
otrzymuje za kazde 6 miesiecy Kupon w wysokosci 2,5%.

Jesli w Dniu Wyceny Wykupu notowanie Funduszu spadnie ponizej 75% Poziomu Poczatkowego, ale jednoczes$nie osiagnie
co najmniej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej.
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Przyktad 1: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu,
a w Dniu Wyceny Wykupu notowanie Funduszu znajdzie sie ponizej 75% Poziomu Poczatkowego, a jednoczesnie osiagnie
co najmniej 60% tego poziomu - Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej, przy czym jezeli wczesniej
wyptacone byty jakiekolwiek Kupony, sa one przez Inwestora zachowane.



SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

Jesli w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowanie Funduszu znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor
ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowania Funduszu (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty
zainwestowany kapitat).
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Przyktad 1: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostana spetnione warunki automatycznego wcze$niejszego wykupu,
a w Dniu Wyceny Wykupu notowanie Funduszu znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi strate
w wysokosci procentowego spadku notowania Funduszu. Przy czym jezeli wczesniej wyptacone byty jakiekolwiek Kupony,
sg one przez Inwestora zachowane.

Przedstawione powyzej dane sg prezentowane tylko dla celéw przyktadowych - nie obrazujg one rzeczywistego zachowania
instrumentéw finansowych, nie sg oparte na symulacji wynikdw z przesztosci i przedstawiaja jedynie mozliwy sposob
zakonczenia inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw.

OCHRONA KAPITAEU

Warunkowa ochrona wartosci nominalnej (tj. wartosci inwestycji pomniejszonej o optate dystrybucyjna pobrana
za nabycie Certyfikatéw) dotyczy:

> wykupu Certyfikatow w Dniu Wykupu, w przypadku, jezeli notowanie Funduszu w Dniu Wyceny Wykupu nie spadnie
ponizej 60% jego wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowej - przy czym mozliwe jest poniesienie straty wynikajacej
z kosztow nabycia,

- dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktérymkolwiek z Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.

Ochrona kapitatu nie dotyczy sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV

PALIWO DO WZROSTOW"

= ochrona kapitatu w terminie zapadalnosci ma charakter warunkowy, co oznacza, ze 100% ochrona wartosci nominalnej
(tj. wartosci inwestycji pomniejszonej o wysokos¢ optaty dystrybucyjnej pobranej za nabycie Certyfikatdw) dotyczy
tylko sytuacji jezeli spadek notowania Funduszu nie przekroczy w Dniu Wyceny Wykupu 40%,

- nieotrzymanie zadnego Kuponu, w przypadku gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu notowanie
Funduszu spadnie ponizej Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu,

- poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie Funduszu bedzie nizsze niz 80% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty
zainwestowany kapitat),

- brak ochrony kapitatu w przypadku zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przez datg zapadalnosci (4 lata),

> wprzypadku sprzedazy Certyfikatéw dokonywanej na gietdzie po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed terminem
wykupu, pobierana jest optata (zgodnie z = Taryfq prowizji i optat).

WSKAZNIK RYZYKA

WskaZnik ryzyka uwzglednia zatoZenie, Ze Inwestor bedzie utrzymywac
produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wczesniejszego zakoriczenia
inwestycji, faktyczne ryzyko moze wzrosnqc.

NIZSZE RYZYKO WYZSZE RYZYKO
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INNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI
STRUKTURYZOWANYMI

Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wigze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowan akcji, stop
procentowych, kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pieniadza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego prdby stworzenia rynku wtérnego powioda
sie, ani tez jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem
zatrzymania ich do dnia wykupu przez Emitenta.

ZAKONCZENIE INWESTYCIJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny byé kupowane przez Inwestoréw, ktérzy maja zamiar zatrzymac je do Dnia Wykupu (okres
inwestycji wynosi 4 lata).

Wezesniejsze zakoriczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez
ztozenie zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym
zapisane sg Certyfikaty.

Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami zapewnia sam Emitent, ktéry petni funkcje animatora. Animator ma obowigzek wyceny
certyfikatu wg kurséw rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wiekszo$¢ czasu trwania sesji gietdowe;j.

Realizacja wczesniejszego zakonczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:

= jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;
- moze sie wiazal ze strata, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej;

- moze byc¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnosc¢, a wycena rynkowa Certyfikatdw moze okazac sie w danym czasie
niemozliwa oraz moze ulegac¢ czestym wahaniom.

INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Paliwo do Wzrostéw” zalezny jest od notowan funduszu ETF:

> SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF (Bloomberg: XOP UP Equity) - aktualne notowania instrumentu
bazowego publikowane sg na stronie internetowej: “z https./www.bloomberg.com/quote/X0P.US

KOMENTARZ INWESTYCYINY

INFORMACIE DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO:

SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF jest funduszem inwestycyjnym typu ETF (Exchange Traded Fund),
ktorego celem inwestycyjnym jest odwzorowanie zmian w indeksie S&P Oil & Gas Exploration & Production Select Industry
Index (,Indeks”). Indeks ten, wedtug danych z 14.07.2020 r. grupuje 41 amerykanskich spotek z sektora ropy naftowej i gazu
ziemnego o tacznej kapitalizacji ponad 645 mld dolaréw. Sktad Indeksu jest dostosowywany co kwartat, przy czym wagi
w Indeksie sa z zatozenia réwne, co pozwala unikna¢ zbyt duzej ekspozycji na ryzyko inwestycji w pojedynczy podmiot.
Warto$¢ Indeksu jest obliczana i publikowana w dolarze amerykariskim (USD). Dostawca Indeksu jest S&P Dow Jones
Indices, podmiot zalezny od S&P Global.

69,63% udziatu w aktywach ETF-u skupia sie na spétkach z branzy wydobywczo-poszukiwawczej (najwigkszy udziat:
Continental Resources Inc. = 4,02% aktywdw). Kolejne 19,96% stanowia spotki z sektora rafinacji i sprzedazy produktéw
pochodzacych z weglowodordw, a 10,4% podmioty zajmujace sie wydobyciem, rafinacja i dystrybucja surowcéw. Z uwagi
na powyzsze, notowania Funduszu sg mocno skorelowane z notowaniami ropy naftowej. Emitentem Funduszu jest State
Street Bank and Trust Company.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku z czym nie
zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega
zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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69,47% Wydobycie i poszukiwanie ropy naftowej i gazu

20,04% Rafinacja i wprowadzenie do obrotu ropy naftowej i gazu
10,49% Zintegrowane podmioty w obszarze ropy naftowej i gazu

Zrédto: https://www.ssga.com/us/en/individual/etfs/funds/

Zrédto: BNP PARIBAS SA

spdr-sp-oil-gas-exploration-production-etf-xop

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaZnika na przysztosc.

OTOCZENIE RYNKOWE

W ostatnim czasie niepewno$¢ na rynkach finansowych wzmogty obawy o wptyw epidemii koronawirusa na globalng
gospodarke w zwiazku z mozliwym przerwaniem globalnego taricucha dostaw, utrata ptynnosci przez przedsiebiorstwa
i spadkiem wydatkdéw konsumenckich. Chociaz zmienno$¢ w ostatnich tygodniach nadal dominuje na rynkach akcji,
zaobserwowana przecena sprowadzita wyceny akcji do atrakcyjnych poziomow nie widzianych od wielu lat, co wydaje
sie korzystng sytuacja dla inwestorow dtugoterminowych, tym bardziej biorac pod uwage otoczenie rosnacego udziatu
instrumentéw dtuznych o ujemnej rentownosci. W zwiazku z oczekiwaniami na odbicie gospodarcze pod koniec 2020
roku, za sprawa akomodacyjnej polityki bankdw centralnych oraz wyraznej stymulacji fiskalnej najwiekszych gospodarek,
nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. do globalnego rynku akcyjnego jest pozytywne, zaréwno
w krdtkim, jak i dtugim terminie, z wyrdznieniem rynku amerykariskiego (duzy udziat spotek wzrostowych, mniej narazonych
na zmiany koniunktury) oraz europejskiego (niskie wyceny, potencjat do poprawy zyskéw). Wsrod sektoréw wyrdzniamy
spotki technologiczne, ochrony zdrowia, sektor budownictwa i materiatow budowlanych oraz wydobycia i przetwdrstwa
ropy naftowej i gazu.

Ekonomisci Grupy BNP Paribas prognozuja obecnie, iz tempo wzrostu $wiatowej gospodarki w 2020 roku spadnie o -3,7% r/r,
aby w kolejnym roku zanotowac wyrazne odbicie na poziomie 5,6% r/r. W wielu krajach rozprzestrzenianie sie koronawirusa
znalazto sie pod kontrola lokalnych stuzb, a obostrzenia wptywajace na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej i aktywnosc
konsumencka sa systematycznie redukowane. Ustawodawcy rozumiejac, iz dalsze zamrazanie gospodarek wigzatoby sie
z bankructwem przedsiebiorstw i utrata miejsc pracy, wprowadzili szereg rozwigzan wptywajacych na poprawe warunkéw
dotyczacych finansowania dziatalnodci przez firmy. Zaktadamy, ze biezace pakiety wsparcia pozostang obecne przez dtugi czas.

W krétkim okresie inwestorzy beda sie skupia¢ na poprawiajacych sie wskaznikach makroekonomicznych, ktére
odzwierciedlaja powracajaca do funkcjonowania gospodarke. Niemniej jednak zwracamy uwage, iz aktywnos¢ gospodarcza
we wszystkich panstwach pozostaje znaczaco nizsza niz przed wybuchem pandemii. Co wigcej, dla wiekszosci panstw
rozwinigtych, nie prognozujemy aby poziom aktywnosci gospodarczej jeszcze z poczatku 2020 roku, zostat przywrécony
szybciej niz pod koniec roku przysztego. Powrdt na Sciezke wzrostu prawdopodobnie bedzie powolny i w wielu przypadkach
nie obejdzie sie bez wigkszych zawirowarn, do czasu az zostanie opracowana skuteczna szczepionka przeciw Covid-19
lub powstang skuteczniejsze metody leczenia. Ciagta niepewnos¢ wzgledem kondycji rynku pracy moze naszym zdaniem
wptywac na ograniczenie konsumpcji z jednej strony jak i inwestycje przedsigbiorstw z drugiej. Chociaz nie spodziewamy sie,
aby potencjalny nawrdt pandemii spowodowat ponowne zamkniecie gospodarek z jakim mieli$my do czynienia w ostatnich
miesigcach, to wptyw na zwyczaje konsumentéw moze by¢ znaczacy.

Gwattowne spadki cen ropy naftowej w | potowie biezacego roku odzwierciedlaja sytuacje popytowo-podazowa na rynku
surowca. Z jednej strony bylismy i jestesmy $wiadkami mocnego (chwilami dwucyfrowego) spadku popytu na surowiec
wynikajacego z wprowadzenia przez wiekszos¢ paristw srodkéw majacych zapobiegac rozprzestrzenianiu sie wirusa COV-
19, co implikowato gospodarczy ,lockdown”. Z drugiej strony, producenci surowca ograniczaja wydobycie ropy naftowej
w nieadekwatnej wielkosci do spadku popytu. W kwietniu, kraje OPEC+ zdecydowaty o ograniczeniu wydaobycia o prawie 10
mln barytek od maja b.r, natomiast wg szacunkéw Miedzynarodowej Agencji Energetycznej w catym Il kwartale b.r. popyt
miat spas¢ o ok. 18 mln barytek dziennie. Kluczowym aspektem (oprécz dziatar ograniczajacych podaz surowca) pozostaje
trwata odbudowa strony popytowej rynku. Stratedzy Grupy BNP Paribas oczekuja powrotu cen ropy naftowej na sciezke
wzrostowg w momencie powszechnego zniesienia lockdownu Swiatowej gospodarki. Potgczenie odbicia globalnego popytu
w okresie Il potowy b.r. i spadku podazy (ogtoszone w czerwcu przedtuzenie o miesiac redukeji wydobycia przez panstwa
OPEC+) powinno wg nich poméc w powrocie ceny ropy naftowej gatunku Brent do 45-55 USD w horyzoncie kolejnego roku.
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NOTA PRAWNA DOTYCZACA KOMENTARZA INWESTYCYJNEGO

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A,, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. (dalej: ,BM") dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych; nie uwzglednia indywidualnej
sytuacji i potrzeb klienta. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ traktowana jako oferta ani naktanianie do oferty
sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia,
iz zawarte informacje nie sa btedne ani nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana
na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte
w niniejszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zZrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia.
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji
i prognoz, jak rdwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji. Pomiedzy BM a Emitentem i spétkami/indeksami stanowigcymi aktywa bazowe nie wystepuja powigzania
i nie sa mu znane informacje, o ktérych mowa w art. 5 i 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r,, z zastrzezeniem, ze:

- Emitent jest spétka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja);

-> BM, bedace Oferujacym i Dystrybutorem przedmiotowych certyfikatow oraz BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu
(Francja), wydajacy rekomendacje dla spétek/indeksow stanowigcych aktywa bazowe dla wskazanych certyfikatdw,
naleza do tej samej grupy kapitatowej BNP Paribas.

Osoby sporzadzajace niniejszy komentarz inwestycyjny:

> pobieraja state wynagrodzenie niezalezne od wydanej analizy, komentarza, zalecenia, ceny docelowej czy trafnosci
rekomendacji i nie jest ono bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczacymi ustug okreslonych w sekcjach A B
zatacznika | do dyrektywy 2014/65/UE,

- nie petnig funkcji kierowniczych i nie zajmuja stanowisk w organach nadzorczych Emitenta i spdtek stanowigcych
aktywa bazowe oraz nie sg z nimi powigzane zadng umowa. W celu zapobiegania konfliktom intereséw dotyczacym
sporzadzania rekomendacji, BM stosuje rozwigzania organizacyjne, administracyjne oraz bariery informacyjne
polegajace na fizycznym wydzieleniu pomieszczeri BM od pozostatych pomieszczen Banku oraz kontrolowaniu dostepu
do pomieszczen, w ktorych sporzadzane sa rekomendacje. Analitykow sporzadzajacych rekomendacje obowigzuje
dochowanie tajemnicy zawodowej oraz nieujawnianie informacji poufnych. Niniejszy komentarz inwestycyjny nie
zostat udostepniony emitentowi przed data jego publikacji, nie podlega ograniczeniom w zakresie rozpowszechniania
i moze by¢ przekazywany klientom BM poprzez poczte elektroniczng oraz jest zamieszczony na stronie internetowe;
BNP Paribas Bank Polska S.A. Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM wraz
z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

R https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/analizy-i-komentarze/raporty-analityczne-biura-maklerskiego

Komentarz Inwestycyjny zostat sporzadzony na potrzeby niniejszej subskrypcji Certyfikatéw przez Zespét ds. Doradztwa
Inwestycyjnego BM w sktadzie: Michat Krajczewski - doradca inwestycyjny (nr licencji nr 635); Szymon Nowak -
analityk papierow wartosciowych; Adam Aniot - analityk papierdw wartosciowych; Lukas Cinikas - analityk papieréw
wartosciowych, i nie bedzie podlegac aktualizacji.

Cztonkowie zespotu sg zatrudnieni przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na podstawie umowy 0 prace.
Niniejsza publikacja nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku z czym nie zostata

przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega
zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance BV. (emitent certyfikatéw IBV ,Paliwo do Wzrostéw") jest podmiotem zagranicznym i zgodnie
z prawem nie ma obowigzku naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kuponéw.

W zwigzku z tym, iz ww. certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
z pdzniejszymi zmianami oraz z art. 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych
z pézniejszymi zmianami, jest ptatnikiem ryczattowego podatku dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony
warunek wyptaty kuponu i na rachunki maklerskie Inwestordw zostang przelane $rodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro
Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze z rachunkéw maklerskich Inwestoréw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatéw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatow w terminie
zapadalnosci), jest rozliczany/ptacony w taki sam sposéb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskéw uzyskanych ze
sprzedazy innych papieréw wartos$ciowych / instrumentéw finansowych, notowanych na GPW. W zwigzku z tym, w przypadku
osiagniecia przychodu z tytutu sprzedazy certyfikatdw / papierdw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek
maklerski, z ktdrego dokonano sprzedazy, przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesigca
lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach z innych zrédet oraz
o0 niektorych dochodach z kapitatow pienieznych). Informacje zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia
zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca
wykwalifikowanego doradcy oceni¢ wtasng sytuacje podatkowa.

NOTA PRAWNA DOTYCZACA KOMENTARZA INWESTYCYJNEGO

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na
potrzeby klientdw BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty
w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani porady inwestycyjnej, a takze nie sg forma Swiadczenia doradztwa
podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestor powinien podjac¢ decyzje inwestycyjna samodzielnie. Inwestowanie wigze sie
z ryzkiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Szczegbtowe i wigzace informacje dotyczace produktéw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank
Polska S.A. zamieszczone sa w prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe
informacje (ang. Key Information Document, KID) dotyczacych poszczegdlnych emisji, dostepnych na stronie internetowej:

X https:.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane ‘

DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance BV. z siedziba w Holandii, pod adresem: Herengracht 595, 1017 CE
Amsterdam. Emitent jest spdtka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja).

Oferujacym i Dystrybutorem produktéw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A., prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Biuro podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzor
nad dziatalnoscia Biura sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16; 01-211 Warszawa wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000011571, posiadajacy NIP: 526-10-08-546
oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147.418.918 zt w catosci wptacony.

WIECEJ INFORMACII

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatow, zapraszamy do:

- wybranych oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A;

> bezposredniego kontaktu z Doradcag Bankowosci Prywatnej lub do Centréw Wealth Management;
= Centrum Inwestycyjnego BGZOptima;

= oraz na strone internetowa:

X https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikaty-paliwo-do-wzrostow

Klienci posiadajacy dostep internetowy do rachunku maklerskiego prowadzonego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A., moga takze sktada¢ zapisy na Certyfikaty online: \x https.//www.webmakler.pl/



